
Korte ren ter Lange ren ter Kom bi na sjon Ak sjer

Nor dea Plan Rente
Års kom men tar for 2023

Nor dea Plan Rente steg i verdi med 5,8 pro sent i 2023, mens fon dets
sam men sat te re fe ranse in deks steg med 5,7 pro sent i samme peri ode.

2023 ble et år med god av kast ning for fon dets ob li ga sjons in ves te rin ger. I
løpet av året holdt makro øko no misk vekst seg bedre enn mange fryk tet
ved inn gan gen av året. Nor ges Bank og andre sen tral ban ker hevet sine
sty rings ren ter i løpet av året. In fla sjo nen kom ned, og det for ven tes at de
fles te sen tral ban ker vil kutte sine sty rings ren ter i løpet av 2024. God inn -
tje nings ut vik ling i de børs no ter te sel ska pe ne førte til ster ke ak sje mar ke -
der og opp gang for high yield- obligasjoner. Po si ti ve ak sje mar ke der bidro
til re du ser te kredittpå slag og kurs opp gang for ob li ga sjo ner. Blant fon -
dets in ves te rin ger ga euro pe is ke kreditt ob li ga sjo ner og glo ba le high
yield- obligasjoner sær lig høy av kast ning. Fon dets in ves te rin ger i penge -
mar ke det ga som for ven tet god lø pen de av kast ning. Vi for ven ter at en
vi de re ned gang i in fla sjon og kredittpå slag vil gi god av kast ning for ob li -
ga sjo ner også i 2024.

Bære krafts re la tert in for ma sjon

Fon det er klas si fi sert som et ar tik kel 6 fond i hen hold til SFDR- 
forordningen (om bære krafts re la tert in for ma sjon i fi nans sek to ren). Mer
in for ma sjon om hvor dan bære krafts ri si ko er in te grert i fon dets in ves te -
rings be slut nin ger fin ner du i fon dets pro spekt. 

In ves te rin ge ne som lig ger til grunn for dette fi nan si el le pro duk tet tar
ikke hen syn til EU- kriteriene for miljø mes si ge bære kraf ti ge øko no mis ke
ak ti vi te ter.
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Rentepapirer 98 %

Annet 2 %

For val ter Nor dea In vest ment Ma na ge ment
Re gist re rings land Norge
Start dato 2011-01-21
ISIN NO0010593486
Fonds type Ob li ga sjons fond
SFDR klas si fi se ring Ar tik kel 6

Nor dea Plan Rente kan passe for deg som øns ker
en lett fat te lig og aktiv for val tet fonds spa ring. Fon -
det har ut gangs punkt i Nor deas om fat ten de in ves -
te rings stra te gi er. Por te følje for val te ren føl ger og
ana ly se rer ulike mar keds mu lig he ter og gjør in ves te -
rings be slut nin ger på dine vegne. Dette fon det in -
ves te rer i rente mar ke det i Norge og ut lan det.

Ri siko nivå

Årlig av kast ning i pro sent

*Siste 6 mdr

For de ling for valt nings ka pi tal

*Dia gram met viser eks po ne ring in klu si ve de ri va ter

His to risk av kast ning er ingen ga ran ti for fram ti dig av kast ning.
Fram ti dig av kast ning vil bl.a. av hen ge av mar keds ut vik lin gen,
for val ters dyk tig het, fon dets ri si ko samt kost na der ved for valt -
ning. Av kast nin gen kan bli neg a tiv som følge av kurs tap.
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Kost na der
Kjøps kost na der 0,00 %
Inn løs nings kost na der 0,00 %
For valt nings ho no rar p.a. 0,60 %
Lø pen de kost na der 0,65 %

Re fe ranse in deks

2022-12-31 Bloom berg US Credit Bond (Hed ged NOK) 18
%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged NOK) 6 %,
ICE BofA Euro Cor po rate (Hed ged NOK) 9 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Con stra i ned (Hed ged NOK) 9 %, NBP
Nor we gi an Govern ment Du ra tion 3 NOGOVD3 18 %, NBP
Liquidity Stan dard NOK NO LIQSTD 40 %

 Rente føl som het viser hvor mye kur sen i fon det end res
ved 1 pro sent po engs end ring i mar keds ren ten.

Fon dets størs te
in ves te rin ger pro sent

Nor dea 1 - US Cor po rate Bond
Fund HBIN- NOK

18,7

Nor dea Stats ob li ga sjon II 15,6

Nor dea Euro pe isk
Kreditt ob li ga sjon

12,5

Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond
HBIN- NOK

6,4

Nor dea Glo bal High Yield 6,1

Spare ban ken Vest 3,1

Swed bank AB 2,5

Nor we gi an Pro per ty ASA 2,5

BN Bank ASA 2,5

Ferde AS 2,0

Fon dets ut vik ling 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Netto an dels ver di 1 001,44 946,55 1 017,38 1 064,37 1 041,39

Ut byt te per andel - - 42,40 11,51 13,57

For valt nings ka pi tal, mill.NOK 361 400 542 722 850

An tall an de ler 360 911 422 484 511 804 670 926 805 407

Av kast ning % 5,80 -6,96 -0,43 3,31 5,53

Av kast ning re fe ranse in deks % 5,70 - - - -

Ri si ko
Shar pe -0,76 -0,54 0,50 0,35 0,96

Rente føl som het 3,05 2,93 3,50 3,66 1,59

Va luta ri si ko nei

Kreditt ri si ko ja

*

*
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RE SUL TAT REGN SKAP (KR) 2023   2022  

Rente inn tek ter 7 288 138   4 282 036  
Ge vinst/tap ved rea li sa sjon -3 600 886   -4 227 273  
Netto end ring urea li sert kurs ge vinst/kurs tap 18 836 878   -32 935 833  
Por te føl je re sul tat 22 524 130   -32 881 071  

For valt nings ho no rar (Note 7) -1 598 520   -1 822 718  
Andre inn tek ter og kost na der (Note 8) -9 075   -8 559  
For valt nings re sul tat -1 607 595   -1 831 277  

Re sul tat før skatte kost nad 20 916 536   -34 712 348  

Års re sul tat 20 916 536   -34 712 348  

Netto ut delt til an dels ei ere i året 0   601  
Over ført til/fra opp tjent egen ka pi tal (Note 6) 20 916 536   -34 712 949  
Sum dis po nert 20 916 536   -34 712 348  

BA LAN SE (KR) 2023   2022  

Fon dets verdi pa pir por te føl je (Note 2) 353 968 957   390 450 522  

Opp tjen te, ikke mot tat te inn tek ter 1 165 324   706 260  
Andre for drin ger 114 439   7 191 994  
Bank inn skudd 6 398 429   10 035 424  
Sum ei en de ler 361 647 150   408 384 199  

An dels ka pi tal til på ly den de (Note 5) 360 911 434   422 484 351  
Over kurs/un der kurs 1 779 805   -407 327  
Opp tjent egen ka pi tal -1 258 614   -22 175 149  

Sum egen ka pi tal (Note 6) 361 432 625   399 901 875  

Annen gjeld 214 525   8 482 324  
Sum gjeld 214 525   8 482 324  

Sum egen ka pi tal og gjeld 361 647 150   408 384 199  

Por te følje inn tek ter og por te følje kost na der

For valt nings inn tek ter og for valt nings kost na der

An ven del se av års re sul tat

Ei en de ler

For drin ger

Egen ka pi tal

Inn skutt egen ka pi tal

Gjeld

Års rap port 2023 • 3



Nor dea Plan Rente Korte ren ter Lange ren ter Kom bi na sjon Ak sjer

Noter
Note 1. Regn skaps prin sip per
Verdi pa pir fon dets regn skap er av lagt i hen hold til for skrift om års regn -
skap for verdi pa pir fond, regn skaps lov og god regn skaps skikk. 
Verdi pa pir por te føl jen regn skaps fø res til vir ke lig verdi. Verdi pa pir fon det
har ikke in ves tert i fi nan si el le de ri va ter. Verdi pa pir fon det in ves te rer i
rente bæ ren de pa pi rer. Rente bæ ren de pa pi rer verd set tes til siste om set -
nings kurs ved ut gan gen av året. Der o�  si el le kur ser ikke fore lig ger be -
nyt tes yield kur ve ba sert på børs no ter te market- maker lån ut stedt av
den nors ke stat.

Verdi pa pir fon de ne er egne skatte sub jek ter og be skat tes med 22% for
2023. Rente fond be skat tes etter van li ge reg ler for rente inn tek ter, rea li -
ser te kurs ge vins ter/tap o.l., men har fra drags rett for ut de ling av av kast -
ning til an dels ha ver ne. Dette gjel der også når dette skjer i form av kon -
ver te ring til nye an de ler. Rente bæ ren de fond kom mer der for van lig vis
ikke i skatte po si sjon, og ut satt skatt er ikke ak tu elt for disse fon de ne.
Rente fon de ne ut de ler skatte plik tig re sul tat som nye an de ler ved års av -
slut nin gen. Fon de ne er fri tatt for for mues skatt.

Note 2. Verdi pa pir por te føl je
Viser til etter føl gen de por te følje over sikt. 
Pos ten «Opp tjen te ren ter» i por te følje over sik ten inne hol der opp tjen te
ren ter fra bank inn skudd og på løp te ren ter på ob li ga sjo ner, mens opp -
tjen te ren ter på fond i fond er in klu dert i mar keds ver di en for rente fond. I
ba lan sen er all opp tjent rente med i «Opp tjen te, ikke mot tat te inn tek -
ter». Be lø pet for opp tjen te ren ter for di rek te in ves tert i ob li ga sjo ner er
kr. 1 138 306.

Note 3. Fi nan si ell mar keds ri si ko
Det har ikke vært knyt tet eks tra or di nær fi nan si ell ri si ko til verdi pa pir fon -
dets virk som het i løpet av regn skaps året. Ver di en av fon dets rente por te -
føl je på vir kes ho ved sa ke lig av end rin ger i det ge ne rel le rente ni vå et, ut -
ste der nes kreditt ver dig het eller lik vi di tet.

Note 4. Verdi pa pir por te føl jens om løps has tig het
Verdi pa pir por te føl jens om løps has tig het er 0,28.

Om løps has tig he ten gir ut trykk for verdi pa pir fon dets kjøp og salg av
verdi pa pi rer gjen nom året. Om løps has tig he ten er be reg net ut fra gjen -
nom snit tet av kjøp og salg av verdi pa pi rer di vi dert på gjen nom snitt lig
for valt nings ka pi tal.

Note 5. Ut sted te an de ler og inn løs nings kurs
2023 2022 2021

An tall an de ler 31.12. 360 911,43 422 484,35 533 133,19
Inn løs nings kurs 31.12. 1 001,44 946,55 1 059,78

An de lens på ly den de er NOK 1 000. Inn løs nings kur sen er be reg net ut i
fra verdi pa pir fon dets verdi før re in ves te ring og ut de ling av ut byt te, di vi -
dert på an tall an de ler i fon det..

Note 6. Egen ka pi tal
Egen ka pi tal 2023-01-01 399 901 875
End ring ved teg ning 47 047 451
End ring ved inn løs ning -106 433 237
Ut byt te/re in ves tert i nye an de ler 0
Over ført til/fra opp tjent egen ka pi tal 20 916 536
Egen ka pi tal 2023-12-31 361 432 625

Note 7. Pro vi sjons inn tek ter og for valt nings ho no rar
Det be reg nes ikke pro vi sjon ved teg ning og inn løs ning av an de ler i
verdi pa pir fon det. For valt nings ho no ra ret i fon det er 0,60% p.a. Fon det
kom pen se res for det for valt nings ho no rar som be las tes i un der fond som
fon det er in ves tert i.

Note 8. Andre por te følje inn tek ter og kost na der, andre
inn tek ter og kost na der
Andre inn tek ter og kost na der er i ho ved sak ge by rer og andre trans ak -
sjons drev ne kost na der.

Note 9. Grunn lag for skatte mes sig ut de ling
2023 2022

Re sul tat før skatte kost nad 20 916 536 -34 712 348
Perm a nen te og mid ler ti di ge for skjel ler -20 194 138 32 552 740
Frem før bart un der skudd -2 159 610 0
Grunn lag skatte mes sig ut de ling -1 437 212 -2 159 609

Godt gjø rel se
Nor dea Funds Ltd har i gjen nom snitt i løpet av året hatt 47 an sat te i 4
land. De an sat te har mot tatt fast lønn på to talt 51 274 630,31 NOK*, ut -
over dette har 30 av de an sat te mot tatt va ria bel godt gjø rel se på to talt 4
843 685,47 NOK*.

Fonds sel ska pet har i løpet av året ut be talt fast lønn til le del sen og an -
sat te i ri siko ta ken de funk sjo ner på to talt 2 855 295,89 NOK* og va ria bel
godt gjø rel se på to talt 840 055,25 NOK*. Fast lønn til an sat te i in tern kon -
troll funk sjo ner ut gjor de to talt 3 537 314,66 NOK*, og va ria bel godt gjø -
rel se to talt 0 NOK*.

Fonds sel ska pet har de le gert por te følje for valt nin gen til Nor dea In vest -
ment Ma na ge ment AB, godt gjø rel se til fon de nes for val te re be ta les av
dette sel ska pet. De an sat te i fon de nes for val ter or ga ni sa sjon har mot tatt
fast lønn på to talt 131 665 278,30 NOK* og va ria bel godt gjø rel se på to -
talt 105 692 911,83 NOK* i peri oden 2023. To tal be lø pet for de faste og
va ri ab le godt gjø rel se ne har blitt be reg net ved å av gjø re hvor stor andel
den sam men lag te mar keds ver di en av fon de ne Nor dea Funds Ltd for val -
ter ut gjør av Nor dea In vest ment Ma na ge ment ABs to ta le for valt nings -
ka pi tal pr 31.12.2023.

Nor deas in ter ne re vi sjon har gjen nom gått fonds sel ska pe ts godt gjø rel -
ses sys tem og - prosesser for regn skaps pe rioden 2023 Pro ses se ne for
godt gjø rel se til de per soner som i ve sent lig grad på vir ker ri siko pro fi len
til fonds sel ska pet eller til fon de ne som sel ska pet for val ter ble an sett
som re le van te i hen hold til ob ser va sjo ne ne gjort i re vi sjo nen. Det er ikke
gjort ve sent li ge end rin ger i po li cy en i regn skaps pe rioden 2023. Yt ter li -
ge re in for ma sjon om lønns-  og godt gjø rel ses po li cy en fin nes på
www.nor de a funds.com (siden er på en gelsk).

*Godt gjø rel ser som har blitt ut be talt i uten landsk va lu ta har blitt om reg -
net til NOK ihht. Nor dea kon ser nets in ter ne gjen nom snitts kurs på regn -
skaps slutt.
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Verdi pa pir por te føl je

Rente pa pi rer

For ret nings ban ker
BN Bank ASA 19/25 2,60% XOAM 9 000 000 8 685 000 NOK 8 799 658 114 658 4,67 20 % 2025-02-13 2,43
Pa re to Bank ASA 19/24 FRN XOAM 2 000 000 2 022 700 NOK 1 998 716 -23 984 5,58 20 % 2024-03-04 0,55
Pa re to Bank ASA 21/24 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 4 997 034 -2 966 5,24 20 % 2024-01-29 1,38
Sto re brand Bank ASA 21/31 FRN STEP C SUB XOAM 2 000 000 1 930 900 NOK 1 958 004 27 104 5,84 100 % 2024-03-25 0,54
Swed bank AB FRN 02-06-2026 XDUB 5 000 000 5 000 000 NOK 5 040 021 40 021 6,04 20 % 2024-03-04 1,39
Swed bank AB FRN 25-11-2024 XDUB 4 000 000 4 045 440 NOK 4 005 920 -39 520 5,62 20 % 2024-02-26 1,11
Voss Vek sel ASA 22/26 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 5 053 140 53 140 5,94 20 % 2024-03-18 1,40
Sum 31 684 040 31 852 491 168 451 8,81

In du stri sel skap
Bane NOR Ei en dom AS 22/25 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 5 018 345 18 345 5,76 80 % 2024-03-18 1,39
DFDS A/S 23/26 FRN XOSL 2 000 000 2 000 000 NOK 2 013 589 13 589 6,95 100 % 2024-03-18 0,56
Nor we gi an Pro per ty ASA 17/24 FRN XOSL 5 000 000 5 066 500 NOK 5 007 384 -59 116 6,15 100 % 2024-02-29 1,39
Nor we gi an Pro per ty ASA 20/24 FRN XOSL 4 000 000 4 043 560 NOK 3 984 652 -58 908 5,74 100 % 2024-01-05 1,10
Pos ten Bring AS 23/26 FRN XOSL 5 000 000 5 000 000 NOK 5 014 901 14 901 5,54 80 % 2024-02-16 1,39
Tomra Sys tems ASA 22/25 FRN FLOOR XOSL 2 000 000 2 000 000 NOK 2 025 248 25 248 6,06 80 % 2024-02-05 0,56
Sum 23 110 060 23 064 118 -45 942 6,38

Kom mu nal ga ran ti
Ferde AS 19/25 FRN XOAM 7 000 000 6 957 160 NOK 7 001 686 44 526 5,10 20 % 2024-02-13 1,94
Stav an ger komm 20/25 FRN XOSL 3 000 000 2 988 840 NOK 3 006 926 18 086 5,24 20 % 2024-02-15 0,83
Sum 9 946 000 10 008 611 62 611 2,77

Kreditt fore tak A/S
Brage Fi nans AS 23/27 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 5 036 564 36 564 6,67 20 % 2024-03-01 1,39
Ei en doms kreditt AS 21/24 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 4 990 878 -9 123 5,25 20 % 2024-01-10 1,38
Eika Bo lig kreditt AS 19/24 FRN C COVD XOSL 2 000 000 2 002 200 NOK 2 001 897 -303 4,87 10 % 2024-03-11 0,55
Land kreditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD XOAM 5 000 000 5 000 700 NOK 5 005 576 4 876 5,11 10 % 2024-01-03 1,38
Lease Plan Corp NV FRN 07-05-2025 XLUX 5 000 000 5 000 000 NOK 4 983 729 -16 271 5,58 20 % 2024-02-07 1,38
Spb 1 Bo lig kreditt AS 18/24 ADJ C COVD XOSL 5 000 000 4 865 600 NOK 4 915 298 49 698 3,43 10 % 2025-10-17 1,36
To tens Spb Boli AS 21/26 FRN STEP C COVD XOAM 7 000 000 6 942 950 NOK 6 971 502 28 552 4,98 10 % 2024-03-04 1,93
Sum 33 811 450 33 905 442 93 992 9,38

O� ent lig sek tor Fore tak
Nors ke Tog AS 21/26 FRN XLUX 2 000 000 1 982 040 NOK 1 986 944 4 904 5,20 80 % 2024-01-05 0,55
Sum 1 982 040 1 986 944 4 904 0,55

Spare ban ker
Jæren Spb 21/26 FRN XOAM 4 000 000 3 947 560 NOK 3 992 136 44 576 5,29 20 % 2024-02-19 1,10
Roms dal Spb 21/26 FRN XOAM 3 000 000 2 961 090 NOK 2 980 097 19 007 5,35 20 % 2024-02-26 0,82
Spare skil lings ban ken 23/26 FRN XOAM 5 000 000 5 000 000 NOK 5 040 739 40 739 5,69 20 % 2024-03-01 1,39
Spb 1 Ringe rike Hade land 20/26 FRN XOAM 2 000 000 1 986 020 NOK 2 000 785 14 765 5,31 20 % 2024-02-12 0,55
Spb 1 SMN 21/25 FRN C XOAM 3 000 000 3 000 000 NOK 2 989 912 -10 088 5,21 20 % 2024-03-04 0,83
Spb 1 SR- Bank ASA 21/25 1,86% XOSL 4 000 000 3 733 360 NOK 3 834 146 100 786 4,37 20 % 2025-09-29 1,06
Spb Sogn og Fjorda ne 21/25 FRN C XOAM 3 000 000 2 999 490 NOK 2 992 130 -7 360 5,21 20 % 2024-01-23 0,83
Spb Sør 19/29 FRN C SUB XOAM 1 000 000 977 590 NOK 997 924 20 334 5,96 100 % 2024-03-12 0,28
Spb Sør 21/27 FRN C XOAM 3 000 000 2 937 600 NOK 2 973 096 35 496 5,49 20 % 2024-02-12 0,82
Spb Vest 19/29 FRN C SUB XOAM 3 000 000 3 064 650 NOK 3 002 342 -62 308 6,18 100 % 2024-02-14 0,83
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB XOAM 1 000 000 972 170 NOK 981 577 9 407 5,80 100 % 2024-01-22 0,27
Spb Vest 22/25 3,60% XOAM 6 000 000 5 782 560 NOK 5 899 431 116 871 4,82 20 % 2025-06-03 1,63
Spb Vest 22/25 FRN XOAM 1 000 000 996 330 NOK 1 003 156 6 826 5,62 20 % 2024-03-04 0,28
Sum 38 358 420 38 687 469 329 049 10,70
Sum Rente pa pi rer 138 892 010 139 505 075 613 065 38,60

Navn
No tert 

på Be hold ning
Kost pris 

NOK Va lu ta
Mar keds ver di 

NOK
Urea li sert 

NOK E�.rente
Risiko-  
klas se

Neste 
rente reg

Vekt 
i %

Rente fond
Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond HBIN- NOK 31 031 22 935 401 NOK 23 106 827 171 426 0,43 6,39
Nor dea 1 - US Cor po rate Bond Fund HBIN- NOK 693 406 62 707 295 NOK 67 575 719 4 868 424 0,45 18,70
Nor dea Euro pe isk Kreditt ob li ga sjon 52 130 51 363 631 NOK 45 088 044 -6 275 587 3,50 12,47
Nor dea Glo bal High Yield 26 485 22 325 082 NOK 22 133 416 -191 666 1,00 6,12
Nor dea Stats ob li ga sjon II 57 542 56 982 122 NOK 56 559 876 -422 245 7,37 15,65
Sum 216 313 531 214 463 882 -1 849 649 59,34
Sum verdi pa pir por te føl je 355 205 541 353 968 957 -1 236 583 97,93
Bank inn skudd 6 398 429 1,77
Opp tjen te ren ter 1 165 324 0,32
For drin ger/gjeld -100 086 -0,03
Fon dets verdi 361 432 625 100,00

Navn
No tert 

på Be hold ning
Kost pris 

NOK Va lu ta
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NOK
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  Hel sin ki, Oslo, Kø ben havn, Stock holm 
28. fe bru ar 2024 

Sty ret i Nor dea Funds Ltd

 

  Jukka Pert tula 
Styre le der

 

Ma ri an ne Phi lip Søren Tho ri us Møl have And re sen Lotta Bourgo in

Hen ri ka Vik man Per Långs ved Mi riam Grut Norr by

Vesa Ol li kai nen    

  Oslo, 29. fe bru ar 2024 
Nor dea Funds, Nor we gi an Branch

 

  Bjørn Stolpe stad 
Dag lig Leder
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