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1 Ansvar for prospektet og andringer heri

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i det fuldstaendige prospekt os bekendst er rigtige, og at
prospektet os bekendt ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som
prospektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og interne dokumenter er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt
indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for afdelingernes potentielle
investorer.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden

for lovgivningens og vedtsegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning. Sadanne
andringer offentliggeres pa foreningens og via Nasdag Copenhagen A/S' hjemmeside.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest
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2 Foreningen

2.1  Adresse og registreringsnumre

Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kebenhavn K

TIf. 55 47 25 46
Fax 333326 67
www.nordeafunds.com/da

Foreningens Finanstilsynsnummer: 11.024
Foreningens CVR-nummer: 73 41 00 10

2.2  Stiftelse og formal

Foreningen blev stiftet den 7. november 1990 ved en fusion mellem investeringsforeningerne SDS
Invest og A-invest med hjemsted i Kebenhavns Kommune. Vedtsegterne kan downloades fra
foreningens hjemmeside eller udleveres fra foreningens kontor.

Foreningens formal er efter vedtsegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller
offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes
i instrumenter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en
investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra formuen.

23 Important information for US Persons

The services and products of Nordea Funds Ltd may not be directly or indirectly offered or sold in the
United States of America. US Persons may not subscribe for units in the investment funds managed
by Nordea Funds Ltd in any of the Nordic countries where the management company and its branches
are located.

The term US Person, for the purpose of this prospectus, means “U.S. Person” as defined by Rule 902
of Regulation S, and does not include any “Non-United States person” as used in Rule 4.7 under the
U.S. Commodity Exchange Act, as amended.

“U.S. Person” as defined by Rule 902 of Regulation S includes, but is not limited to: (i) any natural
person resident in the United States of America; (ii) any partnership or corporation organised or
incorporated under the laws of the United States of America; (iii) any estate of which any executor or
administrator is a US Person; (iv) any trust of which any trustee is a US Person; (v) any agency or
branch of a non-US entity located in the United States of America; (vi) any non-discretionary account
or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or other fiduciary for the benefit or
account of a US Person; (vii) any discretionary account or similar account (other than an estate or
trust) held by a dealer or other fiduciary organised, incorporated, or (if an individual) resident in the
United States of America; and (viii) any partnership or corporation if: (1) organised or incorporated
under the laws of any foreign jurisdiction; and (2) formed by a US person principally for the purpose
of investing in securities not registered under the Securities Act, unless it is organised or incorporated,
and owned, by accredited investors (as defined under Rule 501a under the Securities Act) who are not
natural persons, estates or trusts.
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2.4 Bestyrelse

Advokat og partner

i Kromann Reumert
Marianne Philip

Annasvej 28, 2900 Hellerup
(formand)

@konomidirekter (Group CFO) i
TORM A/S

Kim Balle

Voldmestergade 23

2100 Kebenhavn @

Direktor i Forskel ApS
Claus Schenemann Juhl
Olaf Poulsens Vej 8
2920 Charlottenlund

2.5 Administrationsselskab
Nordea Funds Oy

Administrerende direktor
Josefin Degerholm

Satamaradankatu 5, SATA V3C
00020 NORDEA Helsinki

Finland

Registreringsnummer: 1737785-9

Professionelt bestyrelsesmedlem
Per Skovsted

Baunegardsvej 81, 2900 Hellerup
(naestformand)

Group CEO i Glamox A/S

Astrid Benedikte Simonsen Joos
Ved Hegnet 4

2960 Rungsted Kyst

Nordea Funds Oy udaver sin aktivitet i Danmark igennem sin danske filial Nordea Fund Management,

filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Filialbestyrer
Rasmus Eske Bruun

Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kebenhavn K
CVR-nr. 35 64 08 51

2.6 Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (PwC)

Strandvejen 44
2900 Hellerup
CVR-nr.337712 31

ved de statsautoriserede revisorer Michael E. Jacobsen og Per Rolf Larssen.
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2.7 Stemmeret og oplesning

Hver investor har en stemme for hver andel pa 100 kr. Generalforsamlingen traeffer beslutning ved
almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af tilfeelde, som er naevnt i vedtaegternes § 18.

Stemmeret kan kun udeves for de foreningsandele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pa investors navn i foreningens ejerbog. Stemmeret kan udaves i henhold til fuldmagt.

Pa en generalforsamling kan det besluttes at oplese foreningen eller en afdeling i henhold til regler
vedrerende likvidation og fusion, jf. lov om investeringsforeninger m.v.

Arsag til oplesning af en afdeling eller af foreningen kan fx vaere aendrede skatteregler eller aendring
i anden lovgivning, som medfarer, at der ikke laengere er interesse for afdelingen eller foreningen.

2.8 Lantagning

Foreningen har ikke til formal at investere for lante midler, men Finanstilsynet har givet foreningen
en staende tilladelse til, at de enkelte afdelinger i foreningen kan optage kortfristede lan i henhold til
lov om investeringsforeninger § 68.

2.9 Aflenningspolitik

Nordea Funds har en samlet aflenningspolitik, der tilgodeser behovet for afbalancerede, men
differentierede aflenningsstrukturer, der er baseret pa forretningen og lokale markedsforhold savel
som vigtigheden af, at aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer effektiv
risikostyring og ikke tilskynder overdreven risikotagen eller modarbejder Nordeas eller de fonde, der
administreres af Nordea Funds', langsigtede interesser.

Administrationsselskabets bestyrelse traeffer afgerelser vedrorende afleanningspolitikken.
Nordea Funds Ltd's Remuneration Committee vurderer aflonningspolitikken og praksis.

Aflenningspolitikken og information om Nordea Funds Ltd's Remuneration Committee er
tilgeengelige pa:

https://www.nordea.fi/en/personal/our-services/savings-investments/funds/nordea-funds-ltd.html#tab=About-Nordea-
Funds-Ltd-s-Remuneration-Policy

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af
aflenningspolitikken.

210 Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og gennemsigtighed i
vardipapirfinansieringstransaktioner og i genanvendelse af sikkerhed

Generelle oplysninger

Med henblik pa effektiv portefaljeforvaltning kan foreningen foretage buy/sell-back-forretninger og
indga i genkebsaftaler samt total return swaps i henhold til hver afdelings investeringsformal og i
overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning.

Effektiv portefeljeforvaltning anvendes med henblik pa at @ge kapitalen eller indtaegterne eller
reducere omkostningerne eller risiciene i en afdeling.

Buy/sell-back-forretninger, genkobsaftaler og total return swaps

Buy/sell-back-forretninger

Buy/sell-back-forretninger eller sell/buy-back-forretninger er transaktioner, hvorved en part keber
eller saelger vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til at erhverve nye veerdipapirer,
ravarer eller garanterede rettigheder med aftale om henholdsvis at saelge eller kebe de oprindelige
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vaerdipapirer, ravarer eller sadanne garanterede rettigheder, af samme type, tilbage igen til en
narmere angiven pris pa et senere tidspunkt. Denne transaktion udger en buy/sell-back-forretning
for parten, der keber vaerdipapirerne, ravarerne eller de garanterede rettigheder. For parten der
saelger disse kaldes dette en sell/buy-back-forretning, hvorved det forudsaettes, at en sadan buy/sell-
back- eller sell/buy-back-forretning ikke er omfattet af en genkobsaftale eller af en omvendt
genkebsaftale, som beskrevet nedenfor.

Genkgbsaftaler

Genkeobsaftaler bestar af transaktioner, som er omfattet af en aftale, hvorved en part salger
vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til en modpart med forbehold for den saelgende
parts forpligtelse til at tilbagekebe de oprindeligt solgte veerdipapirer, ravarer eller garanterede
rettigheder af samme type fra modparten til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er
eller bliver neermere angivet af parten, der oprindeligt saelger vaerdipapirer, ravarer eller garanterede
rettigheder. Saddanne transaktioner betegnes normalt genkebsaftaler for den part, der saelger
vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder. For modparten der keber disse kaldes
transaktionen en omvendt genkebsforretning.

Afdelingerne kan anvende buy/sell-back-forretninger og genkebsaftaler for op til 49 % af afdelingens
indre veerdi. Den forventede udnyttelsesprocent af buy/sell-back-forretninger og genkebsaftaler er
cirka 0% af en afdelings indre vaerdi.

Total return swaps

Et total return swap er en aftale, hvorved en part (total return-betaleren) overdrager det samlede
okonomiske resultat, herunder indtaegter fra renter og gebyrer, gevinster og tab som folge af
kursudsving og kredittab fra et referenceaktiv til en modpart (total return-modtageren), der mod
overdragelsen af betalingen selv foretager betaling baseret pa overdragelse af et underliggende aktiv
til parten.

Afdelingerne kan generelt benytte total return swaps for op til 100 % af deres indre vaerdi. For visse
afdelinger er tilladte maksimum hojere, hvilket er oplistet nedenfor. Den forventede procentsats for
brug af total return swaps er for alle afdelinger aktuelt 0 % af den pagaeldende afdelings indre vaerdi.

Afdeling Den maksimale andel af indre vardi, som kan veere underlagt total
return swaps (%)
Stabil Balanceret KL 400

Der skal foretages en vurdering af kreditrisiko samt due diligence ved udvaelgelsen af modparter.
Dette omfatter en vurdering af de relevante vilkar og udferelsespolitikken for at sikre
overensstemmelse med almindelig markedspraksis. Alle godkendte modparter skal vurderes hvert
andet ar, og det betyder, at der skal foretages en vurdering senest to ar efter, at maegleren er blevet
godkendt og implementeret.

Der modtages typisk sikkerhed for at reducere risikoen. Foreningen godtager udelukkende kontanter
som sikkerhedsstillelse og har betroet opbevaringen heraf til foreningens depotbank. Foreningen
genanvender ikke sikkerhed.

Risici og mulige interessekonflikter
Der er ikke nogen garanti for, at en afdeling opnar malsaetningen for en bestemt transaktion. Risiciene
ved disse transaktioner kan pavirke afdelingens afkast i negativ retning.
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Genkobsaftaler kan eksponere en afdeling for de samme risici, som er forbundet med andre typer af
derivater. Hvis en modpart i genkebsaftalen misligholder sine forpligtelser, kan der opsta et tab ved
salget af den underliggende sikkerhed, safremt salgsprovenuet og den palebne rente for vaerdipapiret
er mindre end den gensalgspris, inklusiv rente, som er lagt til grund i genkebsaftalen. Hvis en modpart
gar konkurs eller bliver insolvent, kan afdelingen desuden blive udsat for forsinkelser og
omkostninger forbundet med salget af det underliggende vaerdipapir eller miste det nominelle belob
eller renteindtaegter. | en genkobsaftales lebetid kan foreningen ikke salge de vaerdipapirer, som
aftalen vedrarer, for enten modparten har udnyttet sin ret til at genkebe disse vaerdipapirer eller
genkebsfristen er udlabet.

Modpartsrisikoen reduceres generelt ved overdragelsen eller pantsaettelsen af sikkerhed til fordel for
afdelingen. Der er imidlertid visse risici forbundet med forvaltningen af den stillede sikkerhed,
herunder problemer med at salge sikkerheden og/eller tab, der opstar ved realisering af sikkerheden
som beskrevet nedenfor.

Genkgbsaftaler medferer ogsa likviditetsrisici, blandt andet som fglge af, at der afsaettes kontanter
eller reserveres veerdipapirpositioner i transaktioner, hvis omfang eller varighed overstiger
afdelingens likviditetsprofil, eller forsinkelser i inddrivelsen af kontanter eller vaerdipapirer, som er
betalt til modparten. Disse forhold kan forsinke eller begraense afdelingens mulighed for at honorere
ensker om indfrielse. Afdelingen kan ogsa blive udsat for operationelle risici, herunder blandt andet
manglende eller forsinket afvikling af instrukser, manglende eller forsinket efterlevelse af
leveringsforpligtelser vedrorende salg af veerdipapirer og juridiske risici vedrerende den
dokumentation, der anvendes i forbindelse med sadanne transaktioner. Risikoen ved sadanne
buy/sell-back-forretninger, genkebsaftaler og total return swaps opfanges i tilstraekkelig grad af
foreningens risikoforvaltningsprocesser. Afsnittet “Afdelingernes risici” indeholder flere oplysninger
om risici.

Deling af afkast samt omkostninger og gebyrer

Afdelingerne modtager indteegterne fra buy/sell-back-forretningerne, genkebsaftalerne og total
return swaps med fradrag af de direkte og indirekte operationelle omkostninger. De direkte og
indirekte operationelle omkostninger kan variere afhsengig af transaktionstypen og modparten.
Seerligt gaelder det, at en afdeling kan betale et fast eller variabelt gebyr, som eventuelt er en
procentdel af den genererede indtaegt, til agenter og andre formidlere, som kan vaere associeret med
depotbanken, investeringsforvaltningsorganisationerne eller administrationsselskabet, som
modydelse for de funktioner, de udferer, og de risici, de patager sig.

Foreningens arsrapport indeholder oplysninger om de direkte og indirekte operationelle
omkostninger og gebyrer, som hver afdeling afholder i denne forbindelse, samt oplysninger om de
eventuelle enheder, til hvem disse omkostninger og gebyrer betales.
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3 Afdelingers investeringer, afkast og risiko

Investeringsforeningen er opdelt i nedenstdende 42 afdelinger. Alle afdelinger er opdelt i
andelsklasser.

Etableringen af andelsklasserne KL 1 og KL 2 blev besluttet pa bestyrelsesmade d. 30. april 2021.

Afdelingerne Aktier Ansvarlig KL, Obligationer Ansvarlig KL, Emerging Stars KL og Global Stars KL er
opdelt i3 andelsklasser. Etableringen af andelsklassen KL 1 0g KL 3 blev besluttet pa bestyrelsesmade
d. 28. august 2020 og etablering af andelsklassen KL 2 blev besluttet pa bestyrelsesmade d. 30. april
2021.

Andelsklasserne KL 1 videreferer de oprindelige afdelingers karakteristika.

Samtlige andelsklasser fordelt pa de 42 afdelinger er denomineret i DKK og har samme karakteristika
med undtagelse af:

e Andelsklassens betaling for formidling
e Borsnotering - optagelse til handel pa Nasdag samt
e Klassens indre veerdi

Forskel i indre veerdi er afledt af forskelle i managementhonorar samt evrige klassespecifikke
omkostninger. Klassespecifikke omkostninger er f.eks. betaling til VP Securities A/S (afledt af antallet
af medlemmer i klassen).

Der er ikke klassespecifikke aktiver i andelsklasserne.
Andelsklasserne KL 1 kan frit handles pa Nasdag.
Andelsklasserne KL 2 og KL 3 er unoterede og forbeholdt investorer som investerer i henhold til en

relevant aftale med Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, og ma alene erhverves som
en del af denne aftale.

Foreningen er opdelt i nedenstaende afdelinger og andelsklasser:

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nulr:nTr;\er LEI-kode

Aktier Ansvarlig KL 40034579 73 549300CJ9GWE27PURAS83
Aktier Ansvarlig KL 1 4034 0424 | DK0061116027 73.001

Aktier Ansvarlig KL 2 42319775 | DK0061542479 73.003

Aktier Ansvarlig KL 3 4034 0432 | DK0061415601 73.002

Aktier Il KL 325356 66 20 5493004CTIJXEGPI9YQ45

Aktier I KL 1 42311596 | DKO0015357065 20.001

Aktier I KL 2 42311626 | DK0061541901 20.002

Aktier KL 32535674 29 549300EPB8RQZ05XVH58
Aktier KL 1 42311561 DK0010250158 29.001

Aktier KL 2 42311588 | DKO06TS41828 | »g 45

Basis 1 KL 33479433 35 5493008WV2CB627PXL97
Basis 1 KL 1 423116 34 | DK0016195860 35.001

Basis 1 KL 2 42319708 | DK0061542040 35.002

Basis 2 KL 334794 41 36 54930090AL2A0ISJZK27
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FT-

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode

Basis 2 KL 1 42319716 | DK0016195944 | 36.001

Basis 2 KL 2 42319724 | DK0061542123 | 36.002

Basis 3 KL 33479468 37 549300EFKI7DMDQFI675

Basis 3 KL 1 42319732 | DK0016196082 |  37.001

Basis 3 KL 2 42319740 | DK0061542206 | 37.002

Basis 4 KL 33481020 64 549300B4U1F2ZG7LH576

Basis 4 KL 1 42319759 | DK0060075893 | 64.001

Basis 4 KL 2 42319767 | DK0061542396 | 64.002

Danmark KL 32535801 11 5493006PNGAU6BIQVX35
Danmark KL 1 42319791 | DK0010265859 |  11.001

Danmark KL 2 42319805 | DK0061542636 | 11.002

Danske aktier fokus KL 3418 08 81 62 549300M6LCQIDFINIV96
Danske aktier fokus KL 1 42319821 | DKO060012466 | 62.001

Danske aktier fokus KL 2 42319848 | DK0061542719 | 62.002

PE(rL“ergi”g Markets Enhanced | 55 45 9q 36 71 549300VAFJVO06WSLV36
PE(anfrgi”g Markets Enhanced | 4, 319880 | DK0060950111 |  71.001

E’E‘zergmg Markets Enhanced | 45 31990p | DK0061543014 | 71.002

Emerging Markets KL 27903169 40 549300A4EPTOWFNS6F78
Emerging Markets KL 1 42319864 | DK0010308170 | 40.001

Emerging Markets KL 2 42319872 | DK0061542982 | 40.002

Emerging Stars KL 341870 45 66 549300XEL7NJ5QOTRR67
Emerging Stars KL 1 40483950 | DK0060586394 | 66.001

Emerging Stars KL 2 42319929 | DK0061543287 | 66.003

Emerging Stars KL 3 40483969 | DK0061415957 | 66.002

Europe Enhanced KL 354599 01 69 5493002T8ZWI3PF4HT95
Europe Enhanced KL 1 42320137 | DK0060949964 | 69.001

Europe Enhanced KL 2 42320145 | DK0061543527 | 69.002

E‘Eropea” High Yield Bonds | 5,48 0g 65 61 5493008PVPDMYXQJYJ87
E‘ﬂopean High Yield Bonds | 1 350196 | DK0016306798 | 61.001

E‘Ergpea” High Yield Bonds | 45 37 0242 | DK0061543600 |  61.002

European Small Cap Stars KL | 325356 82 25 549300GZHUHT4BBIK240
f”ropean smallCap StarsKL | 45 319961 | DK0015960983 |  25.001

Eumpea” smallCap StarsKL | 15 370072 | DK0061543444 |  25.002

European Stars KL 325356 90 12 5493006YKDONO25QHH65
European Stars KL 1 42319937 | DK0010265693 | 12.001

European Stars KL 2 42319945 | DK0061543360 | 12.002

Fonde KL 309918 34 51 549300ATGIBI6ISR3NO4
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FT-

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode
Fonde KL 1 42320277 | DK0060145183 | 51.001
Fonde KL 2 42320366 | DK0061543790 | 51.002
Global Enhanced KL 35459898 68 549300TX1C2P8T12JN89
Global Enhanced KL 1 42320412 | DK0060949881 | 68.001
Global Enhanced KL 2 42320439 | DK0061543873 | 68.002
ElLObal small Cap Enhanced | 39 g5 5777 72 54930042SCUWGKRWRG14
El&bal small Cap Enhanced | 4, 35 0528 | DKOO61112893 |  72.001
Et";’al small Cap Enhanced | 45 35 055 | DK0061544095 |  72.002
Global Small Cap KL 32535720 28 549300GWSBQN4JDTDV40
Global Small Cap KL 1 42320447 | DK0O016050974 | 28.001
Global Small Cap KL 2 42320498 | DK0061543956 | 28.002
Global Stars KL 12105126 39 549300CV2VLB708NS410
Global Stars KL 1 40 48 40 00 | DK0010301324 | 39.001
Global Stars KL 2 42320560 | DK0061544178 | 39.003
Global Stars KL 3 40 48 40 27 | DK0061416179 | 39.002
Globale Aktier Indeks* KL 33479867 63 549300EKI132J6VYXS73
Globale Aktier Indeks* KL 1 42320781 | DK0060451623 | 63.001
Globale Aktier Indeks* KL2 | 42320854 | DK0061544335 | 63.002
Globale obligationer KL 3005 4148 18 549300CYUBA4LLPADXI60
Globale obligationer KL 1 42320943 | DK0010170398 | 18.001
Globale obligationer KL 2 42321303 | DK0061544418 | 18.002
Globale UdbytteAktier KL 32535712 3 549300E0PXWLUXPPTK66
Globale UdbytteAktier KL 1 42320579 | DK0010265503 |  3.001
Globale UdbytteAktier KL2 | 42320692 | DK0061544251 |  3.002
HojrenteLande KL 12105118 38 5493000DW0102YUU7L52
HojrenteLande KL 1 42321362 | DK0016254899 | 38.001
HojrenteLande KL 2 42321494 | DK0061544681 | 38.002
Japan Enhanced KL 354599 28 70 5493006FE3VBJQSKW293
Japan Enhanced KL 1 42321559 | DK0060950038 | 70.001
Japan Enhanced KL 2 42321591 | DK0061544764 | 70.002
Klima og Milje KL 31014638 53 549300EJ60USHEXUOW19
Klima og Milje KL 1 42321648 | DK0060192185 | 53.001
Klima og Miljg KL 2 42321702 | DK0061544848 | 53.002
Korte obligationer KL 32534384 57 54930090E6G3V7ZWIP76
Korte obligationer KL 1 42322091 | DK0060268506 | 57.001
Korte obligationer KL 2 42322121 | DK0061545068 | 57.002
E;’;ﬁg:slf;tt'eot”ﬁ 29 00 38 66 43 5493001P7SH14070GY64
E;’;ﬁg:slf;tt'eot”ﬁ : 42321729 | DK0060014678 | 43.001
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FT-

Hojrente KL

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode

’L(;’;;ergg’sl'faittg”;[ R 42321745 | DKO061544921 | 43.002

Lange obligationer KL 31006708 52 549300EEMGCU9EBMY972
Lange obligationer KL 1 42322164 | DK0060187342 | 52,001

Lange obligationer KL 2 42322172 | DK0061545142 | 52.002

Mellemlange obligationer KL | 30 05 4156 19 549300BVGIOFOC6PVLS8
;V'e“emlange obligationer KL | 4> 352199 | DK0015168686 |  19.001

gﬂeuemlange obligationer KL | 45 355753 | DK0061545225 | 19.002

Nordic Small Cap KL 32535755 27 549300ZM18R1KOLH5420
Nordic Small Cap KL 1 42322776 | DK0015974695 | 27.001

Nordic Small Cap KL 2 42323225 | DK0061545498 | 27.002

Nordic Stars KL 301709 62 47 549300FA9YZPWD708614
Nordic Stars KL 1 42322407 | DK0O060095735 | 47.001

Nordic Stars KL 2 42322512 | DK0061545308 | 47.002

North America Enhanced KL | 35457674 67 54930025MDP35J5QJY78
North America Enhanced KL1 | 42323721 | DK0060831451 | 67.001

North America Enhanced KL2 | 42323756 | DK0061545571 | 67.002

North American Stars KL 32535763 14 5493004NVPJYJIFNED6S
North American Stars KL 1 42324655 | DK0010265776 | 14.001

North American Stars KL 2 42324663 | DK0061546033 | 14.002

Obligationer Ansvarlig KL 40 3529 29 74 549300T7DVJ40EZBIFO3
Obligationer Ansvarlig KL 1 41679034 | DK0061139748 74.001

Obligationer Ansvarlig KL 2 423197 83 | DK0061542552 74.003

Obligationer Ansvarlig KL3 | 41679050 | DK0061415874 | 74.002

Stabil Balanceret KL 290037 26 42 549300FP3854QKHMX982
Stabil Balanceret KL 1 42323764 | DK0060014595 |  42.001

Stabil Balanceret KL 2 42323780 | DK0061545654 | 42.002

itLab”e Aktier Akkumulerende | 3 17 19 54 45 549300CMSI2E3L60J177
itf‘:’”e Aktier Akkumulerende | 5 35 46 39 | DK0060096030 | 45.001

itf‘g“e Aktier Akkumulerende | 4, 3 45 47 | DK0061545811 | 45002

Stabile Aktier KL 29 38 45 41 44 549300LRQQZKRIKC7E97
Stabile Aktier KL 1 42323810 | DK0060048304 | 44.001

Stabile Aktier KL 2 42323829 | DKO061545738 | 44.002

\K"Erdens Obligationsmarkeder | 534, o) g6 58 549300CJFWU9IXCX2Y628
\K"Erfens Obligationsmarkeder |, 37 4671 | Dk0060353886 |  58.001

X‘Erge”s Obligationsmarkeder |, 3; 46 98 | DK0061546116 | 58.002

Virksomhedsobligationer 118612 61 33 5493000KLGNR14RENI09
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Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode U= LEI-kode
nummer

Virksomhedsobligationer
Hajrente KL 1
Virksomhedsobligationer
Hajrente KL 2

Virksomhedsobligationer KL 31010632 30 549300KKIN8U36EHXZ86
Virksomhedsobligationer KL1 | 42324701 | DK0016015399 30.001
Virksomhedsobligationer KL 2 | 42324728 | DK0061546389 30.002

354594 05 | DK0016067432 33.001

42522406 | DK0061668571 33.002

*For en god ordens skyld bemaerkes det, at Globale Aktier Indeks KL (der folger et MSCl-indeks) ikke er sponsoreret, stottet,
solgt eller promoveret af MSCI INC ("MSCI"), af avrige virksomheder i MSCI koncernen eller af tredjeparter benyttet af MSCI
koncernen til at udregne og levere data angaende MCSI indekstal. De leverede indekstal forbliver MSCI’s ejendom, men kan
med MSCI’s tilladelse benyttes af samarbejdspartnere til saerligt brug. MSCI stiller hverken udtrykkeligt eller underforstaet
garanti for investering af midler generelt eller saerligt i afdelingen, eller for at folge indekstal leveret af MSCI. MSCI koncernen
er licensgiver og indekstal beregnes og sammensaettes af MSCI uden hensyntagen til denne afdeling eller investorerne i
afdelingen. Afdelingen er ikke kontraktuelt forpligtet over for MSCI til at folge de leverede indekstal. MSCI er ikke ansvarlige
for afdelingens fastsaettelse af eventuelle indlgsningsfradrag og emissionstillaeg. MSCI er ikke forpligtet eller ansvarlig for
afdelingens administration eller markedsfaering.

Om end MSCI indhenter oplysninger til optagelse i, eller til brug ved, beregningen af MSCI indekstallene, fra kilder, som MSCI
anser for palidelige, har MSCI ikke stillet nogen garantier overfor afdelingen. MSCI garanterer ikke nejagtigheden og/eller
fuldstaendigheden af et MSCI indeks eller eventuelle data deri. MSCI kan ikke geres ansvarlig for eventuelle fejl eller
udeladelser som indekstallene matte indeholde. Endvidere kan MSCI ikke geres ansvarlig for nogen direkte, indirekte eller
folgeskade sasom tab af fortjeneste.
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3.1  Aktier Ansvarlig KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet pa bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 9. november 2018. P& bestyrelsesmode den 28. februar
2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Baeredygtige Aktier til Baeredygtige Aktier KL.
Pa ekstraordinaer generalforsamling den 18 juli 2023 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra
Baeredygtige Aktier KL til Aktier Ansvarlig KL.

Afdelingen indgar som master-fund i en master-feeder struktur, idet Veerdipapirfonden Nordea Invest
FF, Baredygtige Aktier FF investerer i afdelingen som feeder-fund.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3117 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier for en del af deres investeringer

e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.

312 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet om afdelingens risici.

313 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et afkast pa linje med benchmark over en lgbende 12
maneders-periode under hensyntagen til investeringsrammerne for portefaljen.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

314 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.,
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier. Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa
miljomaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Afdelingen bestraeber sig pa
at have et lavere kuldioxidaftryk end sit benchmark.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

315 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljemaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer. De vigtigste negative indvirkninger (PAI)
indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

316 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte
krav til aktivmassen.

317 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI All Countries World Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

318 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) vaere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne trackkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

319 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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3110 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

31177 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.2 Aktier Il KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. februar 1987. Pa generalforsamling
den 28. marts og 4. april 2006 skiftede afdelingen navn fra World til Aktier I, og pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Aktier Il KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3217 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod udenlandske og danske aktier

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

322 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

323 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

324 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i udenlandske og danske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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325 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.

326 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

327 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 75.00% MSCI World
e 15.00% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 10.00% MSCI Emerging Markets

Alle indeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 25% OMX Copenhagen CAP Gl, 65% MSCI World
med nettoudbytte reinvesteret og 10% MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

For den 20. december 2013 var benchmark for afdelingen 25% OMX Copenhagen med nettoudbytte
reinvesteret, 65% MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og 10% Emerging Markets med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2010 var benchmark for afdelingen MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret
(Benchmark 1), OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2).

328 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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329 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko
e Derivatsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

32170 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.3 Aktier KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 30. november 1998. Pa
generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Verden ind i afdeling
Aktier, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til
Aktier KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

337 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod udenlandske og danske aktier

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

332 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

333 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

334 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske og udenlandske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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335 ESG/Beeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.

336 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

337 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 75.00% MSCI World
e 15.00% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 10.00% MSCI Emerging Markets

Alle indeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 25% OMX Copenhagen CAP Gl, 65% MSCI World
med nettoudbytte reinvesteret og 10% MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

For den 20. december 2013 var benchmark for afdelingen 25% OMX Copenhagen med nettoudbytte
reinvesteret, 65% MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og 10% Emerging Markets med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2010 var benchmark for afdelingen MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret
(Benchmark 1), OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2) og en mellemlang
statsobligation (Benchmark 3).

338 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 22

Confidential



339 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

33170 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte' for beskrivelse
af denne skattetype.
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34 Basis 1 KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmeade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Lav (PAL). Pa generalforsamling den 29. marts 2011
blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Stratega Lav til Basis 1, og pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Basis 1 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

341 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

342 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

343 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det storst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

344 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en lav portefaljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spaend
Aktier 15 % 0-30 %
Obligationer 85 % 70-100 %

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union.

Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og vaerdipapirerne
fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35%
af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske
Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager
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i. Beholdningen heraf skal bestda af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og
vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af afdelingens formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-borsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hajere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til
10% der kan have forskellige investeringsstrategier eller begransninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan gges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den ekonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen andres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlaegninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bla. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdaekke hvilke virksomheder, der isser
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og @vrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsageligt i baersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 25

Confidential



Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
okonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastsaettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hgjrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hgjrentelande tilstreebes et merafkast, som overstiger den sgede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastsaettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udvalgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastsaettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bl.a. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelierne og tracking error pa aktieportefoljerne samt tracking error og
standardafvigelse pa den samlede portefelje. Der anvendes finansielle instrumenter som led i
formueplejen i overensstemmelse med bekendtgerelse om danske UCITS' anvendelse af afledte
finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefaljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefeljen, idet der laegges
afgerende vaegt pa en vis spredning af portefelijens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende laegges der vaegt pa, at obligationsportefeljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. bearser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

345 ESG/Beeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hejde for de vigtigste negative indvirkninger (PAl)

pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.
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346 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europeeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

347 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 40.13% Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index
e 13.38% Nordea Constant Maturity 5 &r Government Bond Index
e 11.25% MSCI World
e 8.54% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged DKK
e 8.54% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
e 6.00% HFRX Global Hedge Fund Index hedged EUR
e 2.81% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index hedged DKK
e 2.81% Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK
e 2.81% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged DKK
e 2.25% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 150% MSCI Emerging Markets

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte reinvesteret.
@vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var for den 1. juni 2020: 2,25% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
11,25% MSCI World, 1,5% MSCI Emerging Markets, 44,63% Nordea Constant Maturity 3 ar Government
Bond Index, 14,88% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 8,54% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK, 8,54% BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 2,81% JP
Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 2,81% Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index hedged til DKK og 2,81% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged
til DKK.

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen: 2,25% OMX Copenhagen Benchmark
Cap_Gl, 11,25% MSCI World, 1,5% MSCI Emerging Markets, 34% Nordea Constant Maturity 2 ar
Government Bond Index, 34% Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 17% Merrill
Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte reinvesteret.
@vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Fer den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 2,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 6,5% MSCI World,
1% MSCI Emerging Markets, 36% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 36%
Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 18% Merrill Lynch Euro Corporate Index
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hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med
bruttoudbytte reinvesteret.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 2,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 6,5% MSCI World,
1% MSCI Emerging Markets, 36% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 36%
Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 18% Merrill Lynch EMU Corporate Index.
Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 2,5% OMXC20, 6,5% MSCI World, 1% MSCI Emerging
Markets, 36% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 36% Nordea Constant Maturity
3 ar Go-vernment Bond Index og 18% Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle aktieindeks er med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juli 2011 var benchmark for afdelingen er 20% MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
0g 40% Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 40% Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i vaegtningen 20/80.

348 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

349 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Renterisiko

e Kreditrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets
e Koncentrationsrisici

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

34170 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte' for beskrivelse af denne skattetype.
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35 Basis2 KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Middel (PAL). Pa generalforsamling den 29. marts
2011 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Stratega Middel til Basis 2, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aandre afdelingens navn til Basis 2 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

357 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

352 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

353 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

354 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en middel portefoljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spaend
Aktier 30% 15-45 %
Obligationer 70 % 55-85 %

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaiske Union. Beholdningen heraf skal bestda af veerdipapirer fra
mindst 6 forskellige emissioner, og vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30%
af afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35%
af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske
Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager
i. Beholdningen heraf skal bestda af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og
vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af afdelingens formue.
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Endvidere kan afdelingen investere i ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. Encirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau
godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and
Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til
10% der kan have forskellige investeringsstrategier eller begransninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der gnsker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan @ges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den eskonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen andres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlaegninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bla. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdaekke hvilke virksomheder, der isser
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og @vrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsageligt i baersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.

Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
okonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastsaettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.
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Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hgjrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hojrentelande tilstreebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lobende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastsaettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udvalgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastsaettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bla. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelierne og tracking error pa aktieportefoljerne samt tracking error og
standardafvigelse pa den samlede portefelje. Der anvendes finansielle instrumenter som led i
formueplejen i overensstemmelse med bekendtgerelse om danske UCITS' anvendelse af afledte
finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefaljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefeljen, idet der laegges
afgerende vaegt pa en vis spredning af portefeljens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende laegges der vaegt pa, at obligationsportefeljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

355 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAl)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

356 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.
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Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

357 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 33.00% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index
e 22.50% MSCI World
¢ 11.00% Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index
e 7.04% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged DKK
e 7.04% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
e 5.00% HFRX Global Hedge Fund Index hedged EUR
e 450% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 3.00% MSCI Emerging Markets
e 231% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index hedged DKK
e 231% Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK
e 2.31% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged DKK

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var far den 1. juni 2020: 4,5% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl, 22,5%
MSCI World, 3% MSCI Emerging Markets, 12,25% Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond
Index, 36,75% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 7,04% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK, 7,04% BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 2,31% JP Morgan
EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 2,31% Merrill Lynch European Currency High Yield
Constrained Index hedged til DKK og 2,31% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged til
DKK

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 4,5% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
22,5% MSCI World, 3% MSCI Emerging Markets, 14% Nordea Constant Maturity 2 ar Government
Bond Index, 14% Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7% Nordea Constant
Maturity 5 ar Government Bond Index, 21% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index
0g 14% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 7,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 19,5% MSCI World,
3% MSCI Emerging Markets, 14% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 14% Nordea
Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond
Index, 21% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCl indeks er med nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er
med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 7,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 19,5% MSCI World,
3% MSCI Emerging Markets, 14% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 14% Nordea
Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond
Index, 21% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14% Merrill Lynch EMU
Corporate Index. Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 7,5% OMXC20, 19,5% MSCI World, 3% MSCI Emerging
Markets, 14% Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 14% Nordea Constant Maturity
3 ar Government Bond Index, 7% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 21% Nordea
Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14% Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle
aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Fer den 1. juli 2011 var benchmark for afdelingen 40% MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
30% Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 30% Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i vaagtningen 40/60.

358 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

359 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Renterisiko

e Kreditrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets
e Koncentrationsrisici

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

35170 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte' for beskrivelse af denne skattetype.
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3.6 Basis3 KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Hej (PAL). P4 generalforsamling den 29. marts 2011
blev det besluttet at eendre afdelingens navn fra Stratega Hej til Basis 3, og pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Basis 3 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

361 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

362 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

363 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det storst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

364 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en hej portefoljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spaend
Aktier 55 % 50-65 %
Obligationer 45 % 35-50 %

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6
forskellige emissioner, og veerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af
afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35%
af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske
Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager
i. Beholdningen heraf skal bestd af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og
vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af afdelingens formue.
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Endvidere kan afdelingen investere i ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til
10% der kan have forskellige investeringsstrategier eller begransninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan gges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den ekonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen andres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlaegninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bla. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdaekke hvilke virksomheder, der isser
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og @vrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsagligt i bersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den wokonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.

Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
okonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastsaettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.
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Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hgjrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hejrentelande tilstreebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lobende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastsaettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udvalgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastseettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bla. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelierne og tracking error pa aktieportefolierne. Der anvendes finansielle
instrumenter som led i formueplejen i overensstemmelse med bekendtgerelse om danske UCITS'
anvendelse af afledte finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefoljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefeljen, idet der laegges
afgerende vaegt pa en vis spredning af portefeljens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende lsegges der vaegt pa, at obligationsportefeljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

365 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

366 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
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afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

367 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:

e 41.25% MSCI World
21.38% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index
8.25% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
7.13% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index
5.50% MSCI Emerging Markets
4.52% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged DKK
4.52% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
3.00% HFRX Global Hedge Fund Index hedged EUR
1.49% J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index hedged DKK
1.49% Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK
1.49% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged DKK

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var fer den 1. juni 2020: 8,25% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
41,25% MSCI World, 5,5% MSCI Emerging Markets, 7,88% Nordea Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index, 23,63% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 4,52% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK, 4,52% BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 1,49% JP
Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 1,49% Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index hedged til DKK 0g 1,49% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged
til DKK

Fer den 1. november 2018 var benchmark for afdelingen: 7,5% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gil,
37,5% MSCI World, 5% MSCI Emerging Markets, 8,75% Nordea Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index, 26,25% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 5,03% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK, 5,03% BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 1,65% JP
Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 1,65% Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index hedged til DKK og 1,65% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged
til DKK.

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 7,5% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
37,5% MSCI World, 5% MSCI Emerging Markets, 10% Nordea Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index, 30% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10% Merrill Lynch Euro
Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er
med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 12,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 32,5% MSCI World,
5% MSCI Emerging Markets, 10% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 30%
Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10%Merrill Lynch Euro Corporate Index
hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med net-toudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med
bruttoudbytte reinvesteret.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 12,5% OMX Copenhagen Cap Gl, 32,5% MSCI
World, 5% MSCI Emerging Markets, 10% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 30%
Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10% Merrill Lynch EMU Corporate Index.
Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 12,5% OMXC20, 32,5% MSCI World, 5% MSCI Emerging
Markets, 10% Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 30% Nordea Constant Maturity
7 ar Government Bond Index og 10% Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle aktieindeks er med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juli 2011 var benchmark for afdelingen er 60% MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
0g 20% Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 20% Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i vaagtningen 60/40.

368 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

369 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Renterisiko

e Kreditrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

3610 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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37 Basis4KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsinstitutforeningen Fionia Invest (siden omdebt til Investeringsinstitutforeningen Nordea
Invest) den 2. oktober 2006. | 2010 ndrede afdelingen navn fra Fionia Invest Aktiv Portefolje 1 til
Aktiv Portefalje 1. Den 28. december 2012 er afdelingen overflyttet fra Investeringsinstitutforeningen
Nordea Invest til Investeringsforeningen Nordea Invest og har skiftet navn til Basis 4, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at a&endre afdelingens navn til Basis 4 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3717 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

372 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

373 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det storst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

374 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en hej portefoljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spaend
Aktier 70 % 55-85 %
Obligationer 30 % 15-45 %

Afdelingen kan investere over 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6
forskellige emissioner, og veerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af
afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35%
af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske
Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager
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i. Beholdningen heraf skal bestda af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og
vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30% af afdelingens formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-borsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer galder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hajere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til
10% der kan have forskellige investeringsstrategier eller begransninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan gges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den ekonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen andres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlaegninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hoj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bla. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdaekke hvilke virksomheder, der isser
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og @vrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsagligt i bersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.
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Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
okonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastsaettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hgjrentelande samt indeksobligationer. P& virksomhedsobligationer og
obligationer fra hgjrentelande tilstraebes et merafkast, som overstiger den @gede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastsaettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udvealgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastsaettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bl.a. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelierne og tracking error pa aktieportefolierne. Der anvendes finansielle
instrumenter som led i formueplejen i overensstemmelse med bekendtgerelse om danske UCITS'
anvendelse af afledte finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefoljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefeljen, idet der laegges
afgerende vaegt pa en vis spredning af portefoljens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende leegges der vaegt pa, at obligationsportefeljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

375 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAl)

pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.
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376 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europeeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

377 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 5250% MSCI World
e 14.25% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index
e 10.50% OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 7.00% MSCI Emerging Markets
4.75% Nordea Constant Maturity 5 &r Government Bond Index
e 3.02% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged DKK
e 3.02% Bloomberg US Credit Bond Index hedged DKK
e 2.00% HFRX Global Hedge Fund Index hedged EUR
e 0.99 % J.P. Morgan EMBI Global Diversified Index hedged DKK
e 0.99% Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK
e 0.99% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged DKK

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var fer den 1. juni 2020: 10.5% OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl|,
52,5% MSCI World, 7% MSCI Emerging Markets, 5,25% Nordea, Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index, 15,75% Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 3,02% Merrill Lynch
Euro Corporate Index hedged til DKK, 3,02% BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 0,99% JP
Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 0,99% Merrill Lynch European Currency High
Yield Constrained Index hedged til DKK og 0,99% Merrill Lynch US High Yield Master Il Index
hedged til DKK

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 10,50% OMX Copenhagen Cap Gl, 52,50%
MSCI World, 7,0% MSCI Emerging Markets, 24,0% Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond
Index og 6,0% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med
nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 16,25% OMX Copenhagen Cap Gl; 42,25% MSCI
World; 6,5% MSCI Emerging Markets; 28,0% Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond Index
0og 7,0% Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 16,25% OMX Copenhagen Cap Gl; 42,25% MSCI
World; 6,5% MSCI Emerging Markets; 28,0% Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond Index
0g 7,0% Merrill Lynch EMU Corporate Index.

For den 1. september 2014 var benchmark 16,25% OMXC20; 42,25% MSCI World; 6,5% MSCI Emerging
Markets; 28,0% Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond Index og 7,0% Merrill Lynch EMU
Corporate Index.

Fer den 28. december 2012 havde afdelingen intet benchmark.

378 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

379 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Renterisiko

e Kreditrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

3710 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling se afsnittet "Skat og udbytte' for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.8 Danmark KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 24. oktober 1983. Pa generalforsamling
den 9. april 2013 blev det besluttet at fusionere afdeling Danske Aktier ind i afdeling Danmark, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Danmark KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3817 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod danske aktier
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

382 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

383 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i et koncentreret investeringsunivers. Med en hgj andel i
enkeltstaende aktier i et koncentreret marked, vil niveauet typisk have en begraensende effekt pa den
opnaelige active share (den procentandel af portefeljen, der afviger fra portefeljens benchmark).

384 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske aktier. Der kan endvidere investeres op til 10% af formuen i
aktier uden for Danmark.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 44

Confidential



Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

385 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAIl) indgariinvesteringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

386 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

387 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e OMX Copenhagen Benchmark Cap_NI med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Fer den 1. januar 2009 var benchmark OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret.

388 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

389 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko
e Likviditetsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

3810 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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39 Danske aktier fokus KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest Special den 7.juni 2005. Pa
generalforsamling den 29. marts 2007 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Danske aktier
til Danske aktier fokus. Pa generalforsamling den 29. marts 2012 blev det besluttet at flytte afdelingen
til Investeringsforeningen Nordea Invest, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet
at eendre afdelingens navn til Danske aktier fokus KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3971 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod danske aktier
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

392 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

393 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i et koncentreret investeringsunivers. Med en hej andel i
enkeltstaende aktier i et koncentreret marked, vil niveauet typisk have en begraensende effekt pa den
opnaelige active share (den procentandel af portefeljen, der afviger fra portefeljens benchmark).

394 Investeringspolitik

Investeringerne foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre bgrser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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395 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisic/'.

396 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

397 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e OMX Copenhagen Benchmark Cap NI med nettoudbytte reinvesteret.

Fer den 1. januar 2009 var benchmark OMX Copenhagen Cap med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

398 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og
ikke-deekket basis, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

399 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
e Derivatsrisiko
e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

39170 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.10 Emerging Markets Enhanced KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. Pa generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Emerging Markets Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

31017 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod emerging markets-aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3702 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i vaerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risic/'.

31703 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12-maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3104 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Afdelingen kan endvidere investere en mindre del af formuen i
aktier beliggende uden for det primaere investeringsunivers.
Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af sine midler i andele i danske UCITS eller udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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3105 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.

3706 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte
krav til aktivmassen.

3107 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstreeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af vaerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet
tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3708 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

31709 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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3.10.10 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets
e Baredygtighedsrisiko

e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

37071 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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311 Emerging Markets KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedteegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 24. august 2004.

P& generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Latinamerika ind i
afdeling Emerging Markets, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre
afdelingens navn til Emerging Markets KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3711 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod emerging markets aktier
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

31712 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3713 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

31714 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvist i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Der kan normalt investeres op til 10% af formuen i udviklede
markeder. Hvis markeder, der indgar i benchmark, af MSCI far aendret status fra emerging til udviklet,
kan denne andel vaere forhgjet i en begraenset periode.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

31715 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3716 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

371.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

371.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

31719 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Baredygtighedsrisiko

e Likviditetsrisiko

e Valutarisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

317110 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.12 Emerging Stars KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 20, stk. 5 pa
et bestyrelsesmode i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. oktober 2014. Pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Emerging Stars
KL, og pa den ordinsere generalforsamling den 29. april 2020 blev det besluttet at fusionere de
ophgrende afdelinger: Fjerngsten KL, Indien KL, @steuropa KL, Kina KL, med Emerging Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3121 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod emerging markets aktier

e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

37122 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3723 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige
portefoljeafkast.

3124 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen Investerer fortrinsvist i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Der kan normalt investeres op til 10% af formuen i udviklede
markeder. Hvis markeder, der indgar i benchmark, af MSCI far aendret status fra emerging til udviklet,
kan der investeres mere end 10% af formuen i udviklede markeder i en periode, idet denne periode
dog saedvanligvis ikke ma overstige 3 maneder fra det tidspunkt, hvor andringen af markedets status
finder sted.

Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa miljgmaessige, sociale og forretningsetiske
forhold (samlet ESG-forhold).

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingens kontanteksponering skal tilstraebes at vaere sa lav som mulig og skal — nar der ses bort
fra perioder omkring indskud og udtraek — normalt udgere under 10% af kursvaerdien i afdelingen.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3125 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. De vigtigste negative indvirkninger (PAl)
indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisic/'.

37126 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3127 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 10. marts 2016 fulgte afdelingen ikke et benchmark.

3128 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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3129 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

371210 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.13 Europe Enhanced KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. Pa generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Europe Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

31317 Madlgruppe
Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod europeeiske aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

37132 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i vaerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risic/'.

37133 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12-maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3134 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i europaeiske aktier. Afdelingen kan endvidere investere en mindre
delaf formuen i aktier beliggende uden for Europa. Aktierne skal veere optaget til notering eller handel
pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens vedtaegter.

Investeringer anses for at vaere foretaget i virksomheder beliggende i Europa, hvis de foretages i
virksomheder, som er noteret eller optaget til handel pa et marked i Europa.

Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af sine midler i andele i danske UCITS eller udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3135 ESG/baeredygtigheds - kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAl)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.

3136 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte krav til aktivmassen.

3137 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstreeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af vaerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet
tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Europe med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3738 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hegjst 12 maneder

37139 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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31310 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

3713177 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte' for beskrivelse
af denne skattetype.
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3.14 European High Yield Bonds KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmede i Investeringsforeningen Nordea Invest Special den 10. december 2004. Pa
generalforsamling den 29. marts 2012 blev det besluttet at flytte afdelingen til Investeringsforeningen
Nordea Invest, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at @ndre afdelingens navn
til European High Yield Bonds KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3741 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod europaeiske high yield obligationer
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3742 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der investerer for frie midler og via
pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen onsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3743 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3744 Investeringspolitik

Investeringerne foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer, herunder szerligt virksomhedsobligationer, med
hovedvaegten lagt pa europaeiske obligationer. Indtil en tredjedel af afdelingens midler kan investeres
i ikke-europaeiske obligationer.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 59

Confidential



For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5% af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende masngde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser
med en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Op til 10% af afdelingens formue kan vaere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer, men
alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageeldende udsteders
kapitalstruktur.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3745 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgariinvesteringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisic/'.

3746 Investeringsrestriktioner

Der er ikke fastlagt specifikke begraensninger for afdelingens investeringer udover begraensninger pa
hvilke markeder, der ma investeres.

e Der ma max investeres 10% af formuen i obligationer med en rating over BB+/Bal Investment
Grade obligationer.

e Max 20% af formuen i obligationer med en rating pa CC, C, D og ikke-ratede instrumenter.

e 90% af den investerede del af formuen skal vaere denomineret i EURO, USD eller GBP

e Max 10% af formuen i kontanter.

e Branchevagtningen i portefeljen ma maksimalt afvige +/- 20 procentpoint fra vaegtningen i
benchmark.

e Portefoljen skal udgeres af mindst 30 udstedelser.

e Max 6% af formuen i én udsteder, dog max 10% hvis perioden er pa mindre end 10 pa hinanden
folgende bankdage.

Afdelingen kan maksimalt have 10% uafdeekket valutaeksponering.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedteegterne.
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3747 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e |ICE BofA European Currency High Yield Constrained Index hedged DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen Merrill Lynch European Currency High Yield Index
omregnet til danske kroner.

3748 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og
ikke-daekket basis, herunder futures, optioner, kreditderivater og indga terminsforretninger i henhold
til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3749 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Kreditrisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko

e Renterisiko

e ABS/MBS-risiko

e Risiko ved deekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

374.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte' for beskrivelse af denne skattetype.
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3.15 European Small Cap Stars KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 13. januar 1997. P& generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Europa Small Cap KL. Pa
generalforsamling d. 25. april 2022 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til European Small
Cap Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3151 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod europaeiske small cap aktier

e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsatning er i
overensstemmelse med investors @nske.

31752 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3753 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malssetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3154 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i europaeiske small cap-aktier. Afdelingen kan envidere
investere en mindre del af formuen i aktier beliggende uden for det primaere investeringsunivers.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger. Afdelingen skal vaere investeret i virksomheder, der er hjemmehegrende eller officielt
noterede i lande, der er medlem af EU samt Norge, Schweiz, Storbritannien eller Island.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3155 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. De vigtigste negative indvirkninger (PAl)
indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3756 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3157 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Europa Small Cap med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3158 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3159 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Likviditetsrisiko
e Valutarisiko

e Derivatsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

3.75.70 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.16 European Stars KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 5. juli 1988.

P& generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Europaeiske aktier
fokus ind i afdeling Europa. Pa den ordinaere generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at
andre afdelingens navn til Europa KL og pa en ekstraordinaer generalforsamling d.25 september 2020
blev det besluttet at eendre afdelingens navn til European Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3161 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod europaeiske aktier

e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3762 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3163 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3164 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i virksomheder fra Europa, der har fokus pa miljgmaessige,
sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Der kan endvidere investeres op til 10% af
formuen i aktier uden for Europa.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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316.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. De vigtigste negative indvirkninger (PAl)
indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

376.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3167 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI Europa med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3768 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

316.9 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

317610 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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317 Fonde KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 21. juli 2008. Pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Fonde KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3171 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod fortrinsvist lange danske realkreditobligationer
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3172 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til fonde, foreninger og legater, men henvender sig i @vrigt til
investorer, der investerer med lang investeringshorisont.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3173 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige udbytte.

3774 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i danske obligationer udstedt i en EU/E@S-mentenhed eller
i mentenheden fra et land, der er fuldt medlem af OECD. Afdelingen kan endvidere investere i
udenlandske obligationer, der bliver handlet pa enten et reguleret marked indenfor EU/E®S eller pa
markeder udenfor EU/E®@S, der er medlem af The World Federation of Exchanges og befinder sig i et
land, der er fuldt medlem af OECD. Der kan ligeledes investeres i rentebaerende obligationer, der er
udstedt i foranstaende landes mantenheder.

Det er et krav, at obligationerne er rentebaerende og pa erhvervelsestidspunktet har en rente pa
minimum 0%.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan udfere repoforretninger.

Hojest 30% af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.
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Den maksimale lobetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3175 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3176 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed tilstraebes at vaere pa 7, og ikke under 4 eller over 10.

Afdelingen kan hagjest investere 75% af formuen i virksomhedsobligationer og kan ikke investere i
preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

3177 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e 50.00% Nordea Constant Maturity 7 year Government Bond Index
e 50.00% Nordea MTG Callable Constant Maturity 7 year

Benchmarket bliver udelukkende brugt til performance maling. Risiko karakteristika fra afdelingens
portefolje, kan have ligheder til benchmarket.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

| forbindelse med etablering af afdelingens portefolje tages der dog udgangspunkt i en risikoprofil,
der har afsaet i Nordea Constant Maturity 7 year Government Bond Index og Nordea Constant Maturity
7 year Mortgage Index.

3.17.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa dakket basis anvende afledte finansielle instrumenter som led i formueplejen,
herunder futures, optioner og eller indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets
retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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3179 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Kreditrisiko

e Renterisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko

e Risiko ved deekkede obligationer

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

31710 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte' for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.18 Global Enhanced KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. Pa generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at @endre afdelingens navn til Global Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3181 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

37182 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i vaerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risic/'.

317183 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders-periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3184 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier. Aktierne skal veere optaget til notering eller handel
pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens vedtaegter.
Afdelingens midler investeres pa:

4. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

5. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

6. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af sine midler i andele i andre danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3185 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAl)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisici'.

3186 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte
krav til aktivmassen.

3187 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstreeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af vaerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet
tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI World med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3788 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

3) veere pa anfordringsvilkar eller
4) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3189 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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31810 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
e Valutarisiko
e Derivatsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

31811 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.19 Global Small Cap Enhanced KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 26. oktober 2018. Pa generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at @endre afdelingens navn til Global Small Cap Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3191 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod globale small cap-aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.

3792 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i vaerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risic/'.

3793 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders-periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3194 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.,
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale small cap-aktier. Der kan endvidere investeres op til 10%
uden for det primaere investeringsunivers.

Aktierne skal veere optaget til notering eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet,
eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens
vedtaegter.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre bgrser/markeder
og i unoterede aktier.
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Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af sine midler i andele i andre danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

31795 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljomaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hajde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa baeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3796 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte
krav til aktivmassen.

3197 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstreeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af vaerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet
tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI World Small Cap med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

317198 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

31799 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.
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3.179.10 Risikoprofil
Felgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

379177 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.20 Global Small Cap KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 13. oktober 1998. Pa generalforsamling
den 29. marts 2011 blev det besluttet at andre afdelingens navn fra IT til Global Teknologi. Pa
afdelingens generalforsamling den 9. april 2014 blev det besluttet at eendre navn til Global Small Cap,
og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Global
Small Cap KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3201 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale small cap aktier
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3202 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3203 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3204 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i globale small cap aktier, der pa investeringstidspunktet har
en markedsvaerdi pa mellem USD 50 mio. og USD 10 mia. eller indgar i afdelingens benchmark. Der
kan endvidere investeres op til 10% af formuen udenfor det primaere investeringsunivers.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre bgrser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3205 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3206 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3207 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingeniier:
e MSCI World Small Cap Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 16. juni 2014 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring MSCI IT med nettoudbytte reinvesteret.

3208 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3209 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko

e Valutarisiko

e Likviditetsrisiko

e Derivatsrisiko

e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.
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320.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.21 Global Stars KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. august 2003. Pa generalforsamling
den 9. april 2014 blev det besluttet at fusionere afdeling HealthCare ind i afdeling Global Stars.

Pa generalforsamlingen den 12. april 2016 blev beslutning vedrerende omdannelse af afdeling Global
Value til Global Stars truffet. Beslutningen tradte i kraft den 28. juni 2016.

P& generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Global Stars
KL.

Afdelingen indgar som master-fund i en master-feeder struktur, idet Vaerdipapirfonden Nordea
Invest FF Global Stars FF, investerer i afdelingen som feeder-fund.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3211 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier

e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors gnske.

3212 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3213 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige
portefaljeafkast under hensyntagen til investeringsrammerne for portefaljen.

3214 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i aktier. Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa
miljomaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold).

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3215 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Afdelingen investerer delvist i baeredygtige investeringer. De vigtigste negative indvirkninger (PAl)
indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisic/'.

3216 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3217 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI All Countries World Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. april 2016 var afdelingens benchmark MSCI World med nettoudbytte reinvesteret. Far den
1. april 2015 fulgte afdelingen ikke et benchmark.

3218 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3219 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
e Likviditetsrisiko
e Derivatsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.
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321.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 80

Confidential



3.22 Globale Aktier Indeks KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. august 2012. P4 generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Globale Aktier Indeks KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3221 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3222 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3223 Investeringsmalsaetning

Malsaetningen med afdelingen er at folge udviklingen i benchmark sa neje som muligt. Detaljer om
sammensatningen af afdelingens benchmark, herunder hvilke vaerdipapirer der indgar, samt
rebalanceringsmetode og —frekvens, findes pa www.msci.com. Omkostninger til rebalancering
vurderes at veere lave.

3224 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i bersnoterede aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3225 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation).
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Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige
okonomiske aktiviteter. Denne afdeling tager ikke hojde for de vigtigste negative indvirkninger (PAI)
pa beaeredygtighedsindikatorer.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3226 Investeringsrestriktioner

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3227 Benchmark

Afdelingen er passivt forvaltet og folger et benchmark. Afdelingen sigter efter at folge
benchmarkets niveau for risiko og afkast taet. Afvigelser fra benchmark i form af aktiv risiko
overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Den forventede tracking error er under normale markeds omstandigheder under 0,50 % ifalge
Barra risikoanalysen. Denne forventede tracking error er et estimat frem i tid, og pa grund af
beregningstekniske arsager kan der forekomme forskelle mellem den forventede tracking error og
den realiserede historiske tracking error.

Der skal geores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI World med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3228 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3229 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Aktierisiko
e Valutarisiko
e Derivatsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

Da afdelingen anvender fuldstaendig replikering og afdelingens investeringerne er bredt
diversificerede, er modpartsriskoen i forbindelse med den enkelte investering normalvist lav.
Modpartsrisiko refererer normalt til en situation, hvor udsteder af en given investering ikke overholder
de aftalte betingelser.

32210 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 82

Confidential



3.23 Globale obligationer KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 19. marts 1991.

Pa generalforsamling den 27. marts 2007 blev det besluttet at andre afdelingens navn fra InterBonds
til Globale obligationer, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre
afdelingens navn til Globale obligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3231 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale obligationer
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3232 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der investerer via frie midler, pensionsordninger og
virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3233 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige udbytte.

3234 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer.

Afdelingen kan endvidere investere indtil 10% af sine midler i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-bersnoterede statsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for statsobligationer, der bl.a. omtales under navnet OTC-Fixed
Income-markedet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre bgrser/markeder.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 83

Confidential



Op til 10% af afdelingens formue kan vaere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer, men
alene hvis disse er erhvervet som felge af en restrukturering af den pageaeldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3235 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3236 Investeringsrestriktioner
Der er for afdelingens investeringer fastlagt felgende begraensninger:

e Minimum 70% i statsobligationer (herunder statsgaranterede obligationer samt obligationer
udstedt af supranationale institutioner og offentlige institutioner) med en rating pa minimum
A-/A3 eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and
Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 30% i obligationer, herunder statsobligationer, realkreditobligationer og
virksomhedsobligationer, med en rating pa minimum BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et
kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller
European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 30% i statsobligationer (herunder statsgaranterede obligationer) med en rating
lavere end BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S.
Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority fra
lande, hvis obligationer indgar i afdelingens benchmark.

Med undtagelse af statsobligationer udstedt af lande, som indgar i afdelingens benchmark, kan
afdelingen ikke investere i obligationer med en rating, som er lavere end BBB- eller tilsvarende. |
tilfaelde af, at obligationer i ovennaevnte kategorier far nedjusteret deres rating til et niveau under de
ovenfor beskrevne greenser, og safremt den interne kredit- og risikovurdering er pa linje med
kreditvurderingsbureauet, ma afdelingen beholde investeringen i op til 3 maneder.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

3237 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e J.P. Morgan Global Government Bond Index (unhedged)
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Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 21. december 2017 var benchmark for afdelingen J.P. Morgan Global Government Bond Index
ekskl. Japan (unhedged).

For februar 2012 havde afdelingen ikke et benchmark, men som referenceindeks i forbindelse med
performancemaling blev EFFAS DK 3-7 ar brugt.
Far april 2009 var benchmark for afdelingen EFFAS DK > 1 ar.

For juni 2008 var benchmark J.P. Morgan statsobligation Verden.

3238 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa udaekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som led i formueplejen,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3239 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e Valutarisiko

e Renterisiko

e Kreditrisiko

e Derivatrisiko

e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

32310 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet "Skat og udbytte' for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.24 Globale UdbytteAktier KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 16. august 1985.

| 2006 skiftede afdelingen navn fra Futura til Global Vaekst, og pa generalforsamlingen den 28. marts
2012 skiftede afdelingen navn til Globale Aktier.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 10. september 2013 skiftede afdelingen navn til Globale
UdbytteAktier, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at endre afdelingens navn
til Globale UdbytteAktier KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3241 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3242 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3243 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige
portefoljeafkast under hensyntagen til afdelingens investeringsomrade.

Portefoljestyringen baseres pa en langsigtet investeringsstrategi med en lav omsaetningshastighed i
portefaljen.

3244 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgarelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i globale aktier pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Der tilstraebes, at portefgljen bestar af 50-100 aktier.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10% af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
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Yderligere kan afdelingen investere op til 10% af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3245 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisicl'.

3246 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

324.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af nagletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e MSCI World ACWI High Dividend Yield Index

Benchmarket bliver udelukkende brugt til performance maling. Risiko karakteristika fra afdelingens
portefolje, kan have ligheder til benchmarket.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. marts 2013 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring er MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret.

For den 13. august 2012 var benchmark MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 1)
samt MSCI World Growth med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2).

3248 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3249 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:
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e Aktierisiko
e Derivatrisiko
e Koncentrationsrisiko

En yderligere beskrivelse af ovenstaende risici findes i afsnittet vedr. “Afdelingernes risici”.

32410 Skattetype
Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet " Skat og udbytte” for beskrivelse af

denne skattetype.
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3.25 HojrenteLande KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes & 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. august 2003. Pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at eendre afdelingens navn til HejrenteLande KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3251 Madlgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale hgjrente obligationer
e Eninvestering med miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der tager hensyn til de
vaesentligste negative indvirkninger pa baeredygtighedsforhold.

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3252 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til investorer, der investerer for frie midler, via pensionsordninger
og virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3253 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens investeringspolitik og investeringsrestriktioner.

3254 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Investerer fortrinsvis i emerging market obligationer. Obligationerne skal vaere optaget til notering

eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer.

Herudover kan afdelingen investere i virksomhedsobligationer fra ovenstaende lande og omrader.

Der investeres med fokus pa miljgmaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-
forhold).

Afdelingen har dog mulighed for at bruge valutaeksponering aktivt.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 % af sine midler i andele i danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.
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Afdelingen kan investere i kinesiske obligationer gennem CIBM eller China Bond Connect.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 % af afdelingens formue pa andre barser/markeder.
Op til 10% af afdelingens formue kan vaere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer, men
alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageseldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3255 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
disclosureforordning (Sustainable Finance Disclosure Regulation). De vigtigste negative indvirkninger
(PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet " Baeredygtighedsrisic/'.

3256 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal altid vaere +/- 5 relativt til afdelingens benchmark.

Afdelingen ma maksimalt investere 20 % af formuen i obligationer denomineret i andre valutaer end
USD, EUR, GBP, JPY og CHF.

Afdelingen kan hagjest investere 20 % af formuen i obligationer, der er markerede som misligholdte
("defaulted”) af Bloomberg, eller af investment manager betragtes som misligholdte.

Afdelingen ma maksimalt investere 40 % af formuen i virksomhedsobligationer. Virksomheder, som
er helt eller delvist statsejede (quasi-sovereign), er ikke omfattet af denne restriktion.

Afdelingen kan ikke kabe virksomhedsobligationer, der er markerede som misligholdte ("defaulted”)
af Bloomberg, eller af investment manager betragtes som misligholdte.

Den gennemsnitlige rating i afdelingen ma hgjst veere 5 niveauer lavere end den gennemsnitlige
rating for benchmark. Dvs,, at hvis den gennemsnitlige rating for benchmark er BB+/Ba1, eller
tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority, da skal den gennemsnitlige rating for
afdelingen minimum vaere B-/B3.

Statsobligationer betragtes som ratede, safremt der eksisterer en obligationsrating og/eller en
udstederrating.

Andre obligationer betragtes som ratede, safremt der eksisterer en obligationsrating.
Afdelingen ma maksimalt investere 5 % i ikke-ratede obligationer.
De ikke-ratede obligationer undlades i beregningen af den gennemsnitlige rating.

Afdelingen kan investere mere end 35 % af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 % af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid geeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

3257 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
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investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Der skal gores opmaerksom p3, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljemaessige
og sociale egenskaber som afdelingen.

Benchmark for afdelingen er:
e J.P. Morgan Emerging Market Bonds Index Global Diversified hedged DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

325.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger til risikoafdeekning i
henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3259 Risikoprofil
Folgende risici er veesentlige for denne afdeling:

e ABS/MBS risiko

e Baeredygtighedsrisiko

e Gearingsrisiko

e Renterisiko

e Likviditetsrisiko

e Kreditrisiko

e Derivatrisiko

e Valutarisiko

e Risici ved emerging markets & frontier markets

Til opgerelse af risikoen i afdelingen anvendes den relative VaR metode. Afdelingens benchmark
anvendes som reference. Den forventede gearing er 200 %.

Den forventede gearing er beregnet ved at anvende summen af de afledte finansielle instrumenters
nominelle vaerdi. Den forventede gearing har til hensigt at give investorerne en fair forstaelse af
afdelingens gearingsniveau over tid. Afdelingens gearing kan fra dag til dag afvige det forventede
niveau (bade hajere og lavere) og vil veere afhaengig af den strategi, som portefaljeforvalteren
veelger at anvende, samt de aktuelle investeringsmuligheder. Den forventede gearing er ikke en
reg