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I Nordeaplaceringsfondernas halvdrsrap-
port 2023 i enlighet med den finska lagen
om placeringsfonder presenteras bland an-
nat féljande fondspecifika uppgifter:

- diagrammet fér andelens vdrdeutveckling
enligt fondens representativa andelsklass

- férdelning av placeringar

- portféliférvaltarens kommentar

- basfakta om fonden

- avkastningstal i basvalutan och i dvriga
valutor fonden kan tecknas

- risknyckeltal i basvalutan eller den primd-
ra teckningsvalutan

- kostnader

- hdllbarhetsrelaterad information

- anvdndning av derivatinstrument

- fondernas placeringar

- évrig information som krdvs enligt lag
eller myndighetsféreskrifter

Samtliga i halvdrsrapporten presenterade
uppgifter om marknadsandelar, marknads-
vdrden, nyteckningar, antalet andelsdgare,
basfakta, nyckeltal och fondernas place-
ringar omfattar fondférsdliningen i Finland,
Norge, Danmark och Sverige samt Estland,
om inte annat anges.

Halvdrsrapporten publiceras pd Inter-
net-adressen www.nordea.fi/fond samt i
tignsten Fonder Nytt. Halvdrsrapporten fds
i Finland dven pd Nordeas kontor.

The services and products of Nordea Funds
Ltd are not available to any resident of the
United States of America irrespective of
his/her citizenship, any partnership, corpo-
ration or entity organised or existing under
the laws of the United States of America or
of any state, territory or possession thereof,
or any estate or trust which is subject to
United States tax regulations.

Denna halvarsrapport riktar sig till de
placerare som har tecknat andelar i
Nordeafonder och innehéller uppgifter
om fonderna. Den ar inte marknadsfo-
ringsmaterial.

Halvarsrapporten omfattar samtliga
Finlandregistrerade fonder som
Nordea Funds Ab férvaltar. Halvars-
rapporten finns i sin helhet tillganglig

i de 6vriga nordiska landerna oavsett
om fondbolaget med hemvist i Finland
gjort en anmalan om marknadsféring
av ifragavarande fond till tillsynsmyn-
digheten eller ansékt om marknadsfo-
ringstillstand i landet i fraga.
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Verkstallande direktorens oversikt

Ar 2023 borjade i osdkra tecken for ekonomin. Energikrisen, kri-
get i Ukraina, den stigande inflationen och den stramare pen-
ningpolitiken efter coronaaren holl placerarna pa tarna i bor-
jan av aret. Trots osakerheten dkade indexet MSCI World, som
beskriver avkastningsutvecklingen pa den globala aktiemark-
naden, med drygt 12 % i euro under forsta halvaret. Kurserna for
teknologibolag och bolag for artificiell intelligens steg kraftigast
och backade upp uppgangen i globala index. Tillvaxt- och kva-
litetsaktier presterade klart battre an vardeaktier och aktier som
forknippas med lag risk.

Den kraftiga uppgangen berodde pa flera faktorer. Under
forsta halvaret normaliserades energipriserna, vilket ledde till att
dven ravarupriserna blev rimligare. Foretagen lyckades avveckla
de flaskhalsar i sina produktionskedjor som hade orsakats av
coronapandemin och kriget. Ekonomin i Kina som ar viktig for
varldsekonomin 6ppnades antligen efter att landet hade lattat
p& sina hérda coronarestriktioner. Aven riantehdjningarna hal-
ler pa att ndrma sig sitt slut och vi har sannolikt redan passerat
inflationstoppen. Det finns alltsa tecken pa stabilare tider, vilket
har synts aven i marknadsutvecklingen.

Da det ekonomiska ldget stabiliserades och oron for recession
lattade var det forsta kvartalet exceptionellt bra och aktiemark-
naden aterhamtade sig snabbt fran fiolarets forluster. Utveck-
lingen under andra kvartalet var mer varierande. Silicon Val-
ley Bank i USA och den stora europeiska banken Credit Suisse
kollapsade och orsakade fluktuationer i synnerhet i aktier inom
banksektorn. Effekterna av bankkrisen var anda inte ldngvariga
och uppgangstrenden i aktier fortsatte.

Trots att den globala och amerikanska aktiemarknaden steg
kraftigt slutade avkastningen pa finska aktier pa minus under
forsta halvaret. Det har var igen en bra paminnelse om hur vik-
tigt det ar att diversifiera placeringarna globalt. Utvecklingen
i Finland avvek ocksa markant fran aktiemarknaderna i 6vriga
Europa, som aterhdmtade sig snabbt fran fjolarets kursbotten.
Pa marknaderna i Asien var utvecklingen mer varierande mellan
olika regioner: kurserna i Japan och Indien steg efter forlusterna
i flol, medan aktiemarknaden i Kina fortsatte att sjunka.

Penningmarknadsrantorna steg under arets forsta halft, da
centralbankerna i USA och Europa stramade at sin penning-
politik for att stavja inflationstrycket. Trots det gav ranteplace-
ringarna positiv avkastning pa bred front, da fiolarets kraftiga
uppgang i langrantorna forandrades till en utveckling i sidled.
Oséakerheten i ekonomin tyngde anda langrantorna som steg
mindre an kortrantorna. Da Silicon Valley Bank och Credit Suisse
kollapsade under bankkrisen i mars sjonk obligationsrantorna
tillfalligt. Efter att myndigheterna hade vidtagit atgarder borjade
rantorna anda stiga igen.

For Nordeafonderna har ar 2023 hittills varit till stor del posi-
tivt. Efter kursbotten i fjol har fonderna i huvudsak aterhamtat
sig fran forra arets forluster. | fraga om aktiefonder presterade
fonder som placerar i USA och globalt bast. Vardet pa fondan-
delen i de har fonderna 6kade med cirka 11-15 % i euro. Aven
fonderna som placerar i Europa steg markant, dvs. cirka 11-13 %.
| vissa fonder slutade avkastningen pa fondandelen dnda pa
minus. Fonden som placerar i Kina sjonk med cirka 8 %. Aven
den finska marknaden drabbades hart. Andelsvardet i de fonder
som placerar i Finland backade med cirka 3—4 %.

Efter flolarets negativa utveckling har rantefonderna preste-
rat bra i ar. Trots ranteuppgangen var avkastningen pa rantefon-
der i huvudsak positiv under arets forsta halft. Bast utvecklades
high yield-fonderna Nordea Euro Foretagslan Plus och Nordea
Foretagslan Plus, samt Nordea Corporate Bond, som placerar
i investment grade-féretagsobligationer. Vardet pa andelen i
dessa fonder 6kade med cirka 2—-3 %. Kortrantefonderna Nordea
Ranta, Nordea Ranta Forsiktig och Nordea Ranteavkastning, som
beholl sitt varde bast i marknadsturbulensen i flol, utvecklades
bra ocksa under forsta halvaret. Kortrantefonderna steg cirka
1,5-2 % under arets forsta halft. Avkastningen pa fonden Nordea
Tillvaxtregion Ranta slutade ddaremot 1 % pa plus. Samst gick det
for fonden Nordea Euro Midi Ranta, da avkastningen pa fondan-
delen med ndd och ndppe landade pa minus.

Bade aktie- och rantefonder steg bra under forsta halvaret.
Halvaret var positivt daven for blandfonderna med rénte- och
aktieplaceringar. Under arets forsta halft gav blandfonderna en
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avkastning pa cirka 3—10 % beroende pa aktievikten i fonden i
fraga. Blandfonderna med inriktning pa aktieplaceringar gav en
battre avkastning an blandfonderna med tyngdpunkt pa rante-
instrument.

Nordeas fonder haller topplatsen i Norden nar det galler rost-
ningsaktivitet. Eftersom de fonder som forvaltas av Nordea ager
ett stort antal aktier kan vi genom att rosta i bolagsstammor
betydligt paverka de foretag som ar placeringsobjekt for fond-
erna. Under forsta halvaret rostade representanterna for Nordea-
fonderna i cirka 2 900 bolagsstammor for att sakerstalla effek-
tiva styrelser och bidra till ldngsiktigt vardeskapande. | bade
miljérelaterade och sociala fragor rostar Nordeas experter alltid
for att bidra till aktiedgavarde och en hallbar utveckling.

Marknaden aterhamtade sig kraftigt under andra halvaret,
frdmst pa grund av teknologiaktier och aktier inom artificiell
intelligens. De har tillvaxtaktierna steg i hisnande fart och var-
deringsmultiplarna for dem ar nu rekordhoga. Daremot ar var-
deringsmultiplarna for vissa vardeaktier relativt laga, och darfor
var avkastningen pa dem lagre &n pa kvalitets- och tillvaxtaktier.
Avkastningsférvantningarna pa vardeaktier ar nu alltsa hogre
an pa tillvaxtaktier. Avkastningsférvantningarna har forbattrats
aven for réanteinstrument, da rantenivan redan ar hog.

Aven om fonderna inledde &ret positivt ar det bra att komma
ihag att den kraftiga uppgang i teknologibolag och bolag for
artificiell intelligens som orsakades av Al-boomen aterspeg-
lar sig i vardeuppgangen i globala index. Den har uppgangen
ger inte en fullstéandig bild av ldget pa vardepappersmarkna-
den eller i varldsekonomin. Trots att inflationstoppen har sanno-

likt redan passerats, ar inflationen fortfarande hog i flera ekono-
miska regioner. For att inflationen ska minska maste ekonomin
vaxa langsammare. Darfor ar det sannolikt att ekonomin pa rik-
tigt kan vaxa forst efter att man har fatt bukt med inflationen.
Det tar sin tid. Det dr anda sékert att vi fortsatter med att varje
dag jobba for att vi sa effektivt som mojligt kan bevaka vara
andelsagares intresse under alla omstandigheter.

Innevarande ar har visat att det igen var en utmarkt tid-
punkt att placera pa aktiemarknaden da laget var tufft i fiol. De
som kopte andelar i fonder under 2022 har fatt njuta av kurs-
uppgangen i ar. Sasom vi har sett under de senaste aren hor
ocksa drastiska kortsiktiga kursforandringar i bada riktning-
arna till placeringarna. Det ar bra att komma ihag att man med
fondsparande stravar efter avkastning pa lang sikt. Regelbun-
det fondsparande exempelvis manatligen ar ett utmarkt satt att
diversifiera placeringarna tidsmassigt. Genom regelbundet spa-
rande ar det lattare att planera sina finanser och minska riskerna
forknippade med placeringarna, och darmed koper fondinves-
teraren vardepapper pa marknaden ocksa nar de ar relativt for-
manliga.

Helsingfors, augusti 2023
7;702;\ e —
Tanja Eronen

Verkstallande direktor, CEO

Halvarsrapport 2023 ¢ 5



Nordeafondernas agarstyrningsaktiviteter

under varen 2023

Nordeafonderna arbetar aktivt med agarstyrning

Aktiv agarstyrning ar en central del av Nordea Funds Ab:s upp-
drag till andelsagarna och skall alltid utforas i deras intresse.
Agarstyrningsarbetet bedrivs aktivt i alla de nordiska ldnderna
samt globalt. Nordea Funds Ab:s riktlinjer runt dessa fragor sam-
las i principerna fér dgarstyrning (Corporate Governance Princip-
les).

Nordea Funds Ab:s principer for agarstyrning inriktar sig pa
att 0ka transparensen och dppenheten i kontakterna mellan
bolaget och aktiedagarna samt aven sammansattningen av sty-
relsen och dess kommittéer. | principerna sammanfattas fond-
bolagets syn pa en rad dgarfragor sasom styrelseutnamningar,
ersattningsfragor och hallbarhet.

Fondbolagets agarstyrningsarbete styrs av en kommitté for
dgarstyrningsfragor till vilken hor oberoende styrelseledaméter
samt representanter for Nordea. Dess syfte ar att ta stallning till
enskilda agarfragor och fatta beslut om atgarder i enlighet med
fondbolagets principer for agarstyrning. Den langsiktiga malsatt-
ningen for dgarstyrningskommittén ar att driva verksamheten i
en allt mer aktiv riktning.

En viktig faktor i fondernas agaransvar ar att framja god for-
valtning av de foretag som fonderna placerar i och att bevaka
fondandelsdgarnas gemensamma intressen. En god langsik-
tig utveckling av bolagens forvaltning gynnar saval aktiedgare
som anstallda och andra intressenter. Malsattningen ar att 6ka
avkastningen pa fondplaceringarna samt att sakra en funge-
rande och tillforlitlig kapitalmarknad.

Aktiv agarpolicy ar en central del av ansvarsfulla
investeringar

Agarstyrning ar en viktig del av arbetet med ansvarsfulla inves-
teringar. Nordea vill vara en ledande leverantor av dessa tjanster
och Nordea Funds Ab:s agarstyrningsteam har darfor ett mycket
nara samarbete med Nordeas enhet for ansvarsfulla investe-
ringar (Responsible Investments, RI). Enheten ansvarar for Nor-
deafondernas arbete med ansvarsfulla investeringar tillsam-
mans med portfoljforvaltningsorganisationen.

Under varen 2023 har fondbolaget fort dialoger om ESG-fra-
gor med flera bolag, ofta tillsammans med RI. Fdrkortningen
ESG hdénfér sig till termen Environmental, Social and Governance.
Fondbolaget har under varen stottat ett antal aktiedgarforslag
som ar kopplade till klimatfragan, rapportering av skatt och soci-
ala fragor.

Mer information om ansvarsfulla investeringar (sidan ar pa
engelska) presenteras pa Nordeafondernas webbplats www.
nordeafunds.com och pa filialernas webbplatser, samt i bilagan
Nordeafondernas policy for ansvarsfulla investeringar (bilagan
ar pa engelska).

Sammanfattning av 2023

Fondbolaget har fortsatt arbeta med malet att rosta pa alla
bolagsstammor i de bolag dar fonderna har innehav. Nordeas
experter har under det forsta halvaret 2023 réstat pa drygt 2 900
bolagsstammor, jamfort med drygt 3 000 under januari—juni
2022.

Nordea Funds Ab anlitade under aret tva externa rostnings-
radgivare i proxy-rostningsprocessen som avses i den finska var-
depappersmarknadslagen, namligen ISS och Nordic Investor
Services. Rostningsradgivare anvands for att fa stod i rostningen
i form av analytisk bakgrundsinformation. Slutanalysen och
omrostningsbeslutet forblir och verkstalls dock alltid hos Nordea
Funds Ab.

| svenska, en del finska, nagra norska och ett danskt bolag
finns det valberedningar dar de storsta agarna ar represente-
rade. | Finland ar det av tradition ofta representanter for staten
och pensionsbolagen som fungerar som valberedningar, aven
om det finns fall dar Nordea bjuds in som agarrepresentant. Nor-
deafonderna valkomnar generellt mojligheten att delta i bola-
gens valberedningar och har under 2022-2023 deltagit i cirka 40
valberedningar.

Information om agarstyrning samt Nordea Funds Ab:s princi-
per for dgarstyrning (bilagan ar pa engelska) finns tillgéangliga
for andelsdgarna/investerarna pa Nordeafondernas webbplats
och pa filialernas webbplatser.

Nordea Funds Ab har en rostningsportal dar det detalje-
rat presenteras hur Nordeafonderna rostat under aret. Rost-
ningsportalens (Voting Portal) adress pa webbplatsen www.
nordea.com ar Sustainability — Responsible banking — Invest-
ments — Voting — Voting Portal (pa engelska).

Centrala teman vid bolagsstammorna
och i valberedningsarbetet

Ersdttning till styrelseledaméter och 6vriga
ersdttningsfragor

Det forsta halvaret 2023 har inneburit ett normaliserat valbe-
redningsarbete jamfort med fjolaret och aret innan, och arbetet
med ersattningsfragor har pagatt som vanligt.
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Ett stort arbete laggs varje ar pa att utvardera ersattnings-
program till ledande befattningshavare i de bolag dar Nordea-
fonderna har ett betydande agande. Fondbolagets riktlinjer for
detta arbete kan utlasas i agarstyrningsprinciperna. Nordea-
fonderna har under aret tillsammans med ett flertal institutio-
nella agare kommunicerat med svenska borsbolag for att ge sin
syn pa hur ersattningsprogram bor utformas sa att materiella
hallbarhetsfragor beaktas. Det ar positivt att fler och fler bolag
inkluderar hallbarhetskriterier i ersattningsprogram.

Internationellt, och da framst i USA, ar det vanligt med omfat-
tande ersattningsprogram till stora delar saknar prestationskrav
utover att befattningshavaren ska stanna hos bolaget dver en
viss tid. Nordeafonderna rostar regelmassigt mot dessa.

Kontakter och férberedelser infér bolagsstimmor
Nordeafondernas rostnings- och handlingsinstruktioner for
representanter pa bolagsstammor skickas till representanter for
bolaget eller styrelseordférande vid behov. Det ar viktigt att dis-
kutera fragor dar Nordeafondernas syn skiljer sig fran styrelsens
forslag innan stdmman sa att bolaget ges majlighet att fordndra
forslaget. Under aret har Nordeafonderna fort diskussioner med
flera bolag, som har stallt ytterligare fragor om tilldmpningen av
rostningsinstruktionen. Nagra bolag motiverade ocksa sina for-
slag for bolagsstamman i enlighet med Nordeas rostningsin-
struktion mer aktivt an tidigare, medan andra bolag valde att
andra sina forslag. Nara kontakt mellan bolag och stora dgare
om forslag pa stamman ser Nordeafonderna positivt pa.

Initiativ fran institutionella aktiedigare

Nordea Funds Ab har aven tillsammans med Nordeas port-
foljforvaltningsorganisation fort dialoger med enskilda bolag om
strategiska fragor och om framtida utveckling. Dessa dialoger
sker bade enskilt och tillsammans med andra betydande dgare

i de respektive bolagen. | ar har medieintresset varit betydande

i en del kdnsliga stdmmofragor, och representanter for Nordea-
fonderna har givit flera intervjuer.

Riktade aktieemissioner/Gterférsdljning av dterképta aktier
Det ar vanligt att styrelser soker mandat att kunna genomfora
riktade emissioner, och allt oftare i kombination med mandat att
aterforsalja tidigare aterkdpta aktier. Nordeafonderna uppmunt-
rar i regel bolagen till forsiktighet vad galler riktade emissioner
och driver aktivt dialog med flera bolag kring dessa fragor. Nor-
deafonderna foredrar generellt mandat som riktar sig till befint-
liga agare, och att mandat utan foretradesratt for befintliga
agare skall vara blygsamma i storlek. Nordeas representanter
har rostat emot ett flertal forslag dar mandaten varit for stora.

Flerdriga styrelsemandat

Ett 6kande antal nordiska bolag foreslar flerariga mandat for
styrelserna att emittera nya aktier eller att aterkdpa aktier. Inter-
nationellt ar det, i vissa lander, vanligt med flerariga mandat till
styrelsen pa ett flertal omraden. Nordeafondernas uppfattning
ar att mandatet fran arsstamman till styrelsen endast skall vara
giltigt intill nasta arsstdmma, dvs. ettariga.

Verkstdllande direktéren fungerar ocksé

som styrelsens ordférande

Det vanligt att samma person fungerar bade som styrelseordfo-
rande och verkstallande direktor speciellt i amerikanska bolag.
Nordeafonderna ar av den uppfattningen att bland de viktigaste
uppgifterna for en styrelse ar att dvervaka och utvardera bola-
gets VDs och lednings verksamhet. Styrelsens ordférande och
VD kan da inte vara en och samma person, och Nordea rostar
darfor i princip alltid mot sddana forslag pa stdmmorna.

Bland stora amerikanska teknologibolag aterfinns flera exem-
pel pa bolag dar Nordeafonderna rostat for aktiedgarforslag att
separera dessa funktioner samt aven rostat mot forslagen att VD
ska valjas in i styrelsen och fungera som styrelseordférande.

Fortsatt fokus pG héllbarhetsfragor

Den 6kade fokusen pa hallbarhets- och klimatfragor leder till
fler aktiedgarforslag pa stammor rérande dessa amnen, speci-
ellt i USA och Storbritannien. Nordeafondernas agarstyrnings-
grupp arbetar mycket nara Nordeas enhet for ansvarsfulla inves-
teringar i dessa fragor.
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Berakningsgrunderna for nyckeltalen

och 6vriga uppgifter

Nordeafonderna presenterar fondspecifika nyckeltal i fondernas
halvarsrapporter och arsredovisningar i enlighet med Finlands
Fondforenings rekommendation och finansministeriets férord-
ningar 231/2014 och 258/2019.

De foljande nyckeltalen rapporteras for Nordeafonderna:
volatilitet, Tracking Error, Sharpe-tal, omsattningshastighet,
Administrativa kostnader, fondens transaktionskostnader, till
koncernen betalda férmedlingsprovisioner, rantekanslighet och
ranterisk.

| rapportering av derivatkontrakt tillampas till vissa delar rikt-
linjer som utfardats av ESMA*. Nordeafonderna har inte bedrivit
utlaning av vardepapper i placeringsverksamheten sedan varen
2019 trots att fonderna enligt sina fondstadgar kan ha mojlig-
het till den. Uppgifter om de utldnade vardepappren och om
t.ex. totalavkastningsswappar eller aterkopsavtal presenteras till
vissa delar i enlighet med EU-forordningen 2015/2365**.

Anvdndningsgrad fér derivatkontrakt — definition

Andelen derivatinstrument av fondens varde, dvs. anvand-
ningsgraden anges pa sidan med portfoljférvaltarens kommen-
tar i arsredovisningen. Graden har berdknats genom att addera
marknadsvardet pa de olika derivatinstrumenttyperna, bland
annat valutaterminer och futurer, och dividera summan med
fondens dagliga marknadsvarde.

Active Share och berdkningssdttet for totalrisken

For Nordeafonderna rapporteras dessutom Active Share i enlig-

het med fondbolagets rekommendation fran och med ar 2015.
Nordeafonderna redovisar aven vilket av de tre beraknings-

satt for totalrisken ar i bruk i fonden:

* matning av placeringsgraden, dvs. atagandemetoden
(commitment approach)

¢ absolut Value-at-Risk-metod (VaR)

¢ relativ Value-at-Risk-metod (VaR)

Vid berakningen av totalrisken tillampas riktlinjer som utfar-
dats av CESR***. Om totalrisken beraknas enligt VaR-metoden
meddelas i arsredovisningen aven utnyttjandegraderna av den
interna VaR-limiten och havstangsnivaerna som var i bruk under
rakenskapsperioden.

En enhetlig kalkylerings- och rapporterings-
praxis underlattar jamforelsen av fonderna

Avsikten med rapporteringen ar att oka transparensen i pla-
ceringsfondsverksamheten och gora det lattare for kunderna
att jamfora fonderna innan de fattar placeringsbeslut. Nordea
Funds Ab rapporterar fondernas avkastnings- och nyckeltal
antingen i arsredovisningar och andra fondpublikationer eller i
tjdnsten Fonder Nytt pa Internet, www.nordea.fi/fond.

Fondspecifika nyckeltal rapporteras i arsredovisningar och
halvarsrapporter. Dessa rapporter publiceras under adressen
www.nordea.fi/fond.

Vad uttrycker nyckeltalen?

Nyckeltalet volatilitet, beskriver hur avkastningen i placeringen
har fluktuerat. En hdg volatilitet betyder att osakerheten eller
risken i anslutning till andelsvardets utveckling sannolikt ar hog
eller vice versa. Nordeafonderna presenterar saval andelsvar-
dets som jamforelseindexets volatilitet, forutsatt att fonden har
ett index.

Nyckeltalet Tracking Error (TE), beskriver hur mycket avkast-
ningen i fondandelen avviker fran jamforelseindexet. Ifall avvag-
ningen av placeringarna i portfoljen avviker kraftigt fran sam-
mansattningen i jamforelseindexet, 6kar aven sannolikheten for
att avkastningen i fondandelen ar hogre eller lagre i forhallande
till jamforelseindexet. Om en fond har ett lagt Tracking Error,
utvecklas andelsvardet sannolikt i linje med jamforelseindexet.

Nyckeltalet Active Share (AS) illustrerar hur stor andel av
portfoljinnehallet i fonden skiljer sig fran jamforelseindexets for-
delning. Ju hogre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i port-
féljen och/eller deras vikter fran jamforelseindexets positioner
och desto mer aktivt forvaltad fonden ar.

Nyckeltalet Sharpe-tal, ar ett korrelationstal som mater
avkastningsnivan i fonden i forhallande till risknivan. Ju hogre
korrelationstal, desto hogre avkastning har placeringen genere-
rat i forhallande till risken.

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937SV: Riktlinjer for behdriga myndigheter och fondforvaltningsbolag/ Riktlinjer om bérshandlade fonder och andra fragor som ror fondféretag.

** Forordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om ateranvandning.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.
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Nyckeltalet omsdttningshastighet, mater hur manga ganger
vardepapper har forvarvats eller avyttrats i forhallande till de
totala fondtillgangarna. Ju hogre omséattningshastighet, desto
fler transaktioner har fonden genomfort utover omsattningen i
anslutning till teckning och inlésen av fondandelar.

Nyckeltalet Administrativa kostnader* (tidigare Arliga avgif-
ter) uttrycker i faktiska tal i euro andelen forvaltningsprovisioner
samt 6vriga kostnader som har debiterats ur fondmedlen under
den senaste 12-manadersperioden fore utgangen av Gversikts-
perioden. Fondens transaktionskostnader eller avkastningsbase-
rade provisioner ingar dock inte i Administrativa kostnader och
de rapporteras separat.

Nyckeltalet transaktionskostnader rapporteras i arsredovis-
ningen samt halvarsrapporten for de féregdende 12 manaderna.
Nyckeltalet beskriver hur uppdragskostnaderna och avgifterna,
vilka debiteras fran fondens medel, relaterade till fondens varde-
pappershandel paverkar fondvardet pa en arlig basis.

De transaktionskostnader som redovisas i fondernas arsredo-
visningar och halvarsrapporter berdknas annorlunda och reg-
leras av annan lagstiftning an de transaktionskostnader som
presenteras i faktabladet. Pa grund av detta beskriver de inte
kostnaderna for fondernas handel pa samma satt, till exempel
eftersom den férstndmnda beraknas for den senaste 12-mana-
dersperioden och den sistnéamnda for den senaste 36-manader-
sperioden. Det finns aven andra skillnader i berakningsprinci-
perna.

| enlighet med MiIFID lI-direktivet som tradde i kraft i borjan av
2018, bor kapitalforvaltaren skilja kostnaderna som uppstar vid
analysverksamhet i samband med portfoljférvaltning fran évriga
handelsrelaterade kostnader. Direktivet amnar bland annat till att
Oka pa transparensen pa kapitalmarknaden och jamfoérbarheten
av placeringstjanster. Forvaltaren kan bestamma huruvida forval-
taren sjalv ansvarar for kostnaderna eller ifall kostnaderna over-
fors till kunden som en del av fondkostnaderna.

Nordea har beslutit att sjalv ansvara for kostnaderna relate-
rade till fondernas externa analysverksamhet sedan bdrjan av
2018, da MiFID Il-direktivet tradde i kraft. Analysverksamhetens
kostnader forminskar darmed inte den avkastning som andel-
sagaren erhaller fran fondplaceringen under ar 2018 och darefter.

Nyckeltalet till koncernen betalda férmedlingsprovisioner
uttrycker vardet pa andelen vardepapperstransaktioner i euro
som har genomforts av formedlare vilka ingar i samma koncern.

Rdntekdnslighet, modifierad duration, dvs. ranteplaceringar-
nas kanslighet for fordndringar i rantenivan, dvs. rantekanslig-
heten beskriver hur manga % priserna/vardena pa fondens ran-
teplaceringar stiger eller sjunker, om den allmanna rantenivan
sjunker eller stiger plotsligt 1 procentenhet.

Med rdnterisk, duration for rénterisk (Macaulay duration), dr,
avses den osakerhet om avkastningar som orsakas av forand-
ringar i rantenivan, dvs. att vardena pa ranteplaceringar varierar
med rantenivan. Nar rdntorna stiger sjunker vanligtvis vardet pa
obligationer. Denna risk ar generellt sett storre ju langre (Optid
eller duration obligationsinvesteringen har.

Hur berédknas nyckeltalen arsredovisningar
och halvarsrapporter?

Andelens vardeutveckling

Diagrammet andelens vardeutveckling baserar sig pa manads-

observationer per den sista vardeberakningsdagen varje manad
och det illustrerar andelens vardeutveckling under den senaste

5-arsperioden eller sedan fondens start.

Avkastningstal

Berakningen av avkastningstalen for fonden/andelsserien base-
rar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Avkastningstalen rap-
porters i fondens basvaluta och i dvriga valutor som kan anvan-
das vid teckning av fondandelar. Undantag utgor de fonder som
endast har avkastningsandelar. Pa grund av berdkningstekniska
skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen pa
tillvaxt- och avkastningsandelar.

Risknyckeltal

Viédrdefluktuation/volatilitet/standardavvikelse, %
Vardepappersplaceringar paverkas av fluktuationer i marknads-
vardet. Vardet pa placeringen kan stiga eller sjunka. Nar vardet
varierar, uppstar en osakerhet visavi avkastningen i placeringen
som kallas risk. Omfattningen pa risken beskrivs av variationerna
i avkastningen pa arsbasis, dvs. parametern volatilitet (stan-
dardavvikelse).

Volatiliteten beskriver hur avkastningen i fondens tillvaxtan-
del har fluktuerat i forhallande till tillvaxtandelens genomsnitt-
liga varde. Volatiliteten beraknas aven i Nordeafondernas jam-
forelseindex, under forutsattning att fonden har ett index och att
det har gatt minst tva ar sedan jamforelseindexet togs i bruk.

Volatiliteten beréknas utgaende fran den manatliga avkast-
ningen pa fondens tillvaxtandel under de senaste 36 manad-
erna och rapporteras omraknat pa arsbasis. Undantag utgor de
fonder som endast har avkastningsandelar.

Om fonden har verkat 6ver tva ar men under tre ar, beraknas
volatiliteten i fonden under denna verksamhetsperiod och rap-
porteras omrdknat pa arsbasis.

Tracking Error/aktiv risk, %
Tracking Error (TE) beskriver variationerna i avkastningsdifferen-
sen mellan tillvaxtandelen och jamforelseindexet, dvs. hur stor
risken &r i en fondplacering i forhallande till fondens jamforelse-
index. TE har berdknats utgaende fran den avkastningsdiffe-
rensen mellan tillvaxtandelen och jamforelseindexet per manad
under de senaste 36 manaderna och anges i procent p.a. Den
flexibla prissattningsmetoden som anvands i vissa fonder okar
TE-talet trots att den aktiva risken for fonderna inte 6kar. Detta
paverkar sarskilt nyckeltalet TE for passiva aktiefonder.

TE kan beraknas ifall fonden har ett jamforelseindex och ifall
det har gatt minst tva ar sedan jamforelseindexet togs i bruk.

* Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader (inkL. férvaltningsavgiften). Administrativa kostnader anges dven i faktabladet (PRIIPS KID) och i tjiansten Fonder Nytt pa Internet, www.nordea.fi/fond.
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Active Share/aktivandel, %

Active Share (AS)-talet berdknas i huvudsak for sadana aktie-
fonder som har ett jamforelseindex. AS-talet anges i procent och
det méter hur stor andel av portfoljinnehallet i fonden avviker
fran jamforelseindexets fordelning.

Active Share ar ett matt pa hur aktivt fonden har forvaltats.
Om talet ar 0-20 % vid berdkningen av Active Share, ar det fraga
om en fond som ar en passiv fond eller liknar en indexfond.

Ju hogre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i portfoljen och/
eller deras vikter fran jamforelseindexets positioner och desto
mer aktivt har fondens placeringsverksamhet skots.

Vissa fonder, bland annat landspecifika nordiska aktiefonder,
ar aktivt forvaltade och investerar i en koncentrerad placerings-
universum. Graden av koncentration har generellt en begrans-
ande inverkan pa den uppnabara nivan av Active Share.

Sharpe-tal

Sharpe-talet beskriver hur mycket andelsvardet har okat i jam-
forelse med en riskfri deposition i forhallande till en volatilitets-
procent. Sharpe-talet far man genom att dividera avkastnings-
differensen mellan tillvaxtandelen och en riskfri insattning med
volatiliteten. Avkastningen och volatiliteten beraknas pa basis av
manadsvarden under den senaste 36-manadersperioden. Shar-
pe-talet kan beraknas ifall fonden har en historisk utveckling
6ver minst 24 manader.

Ovriga nyckeltal

Omsdttningshastigheten i portféljen, %
Omsattningshastigheten i portfoljen beraknas genom att sub-
trahera fran det sammanlagda vardet pa vardepapperen som
fonden har forvarvat och avyttrat (summa 1, EUR) det sam-
manlagda véardet pa teckningar och inlésen (summa 2, EUR).
Omsattningshastigheten far man genom att dividera ovan-
stdende differens (summa 2 subtraherad fran summa 1) med
fondens genomsnittliga marknadsvarde, som beraknas utga-
ende fran de dagliga marknadsvardena under den senaste
12-manadersperioden.

Om omsattningshastigheten ar 0 %, har omsattningen i
anslutning till teckningar och inlésen styrt fondens transaktioner.
Enligt detta berakningssatt kan fondens omsattningshastighet
dven vara negativ, vilket betyder att det sasmmanlagda vardet pa
fondens forvarv och avyttringar ar lagre an det sammanlagda
vardet pa teckningar och inldsen.

Omsattningshastigheten i portfoljen har inte annualiserats i
halvarsrapporten eller arsredovisningen, om fonden har bedrivit
placeringsverksamhet under kortare tid an ett ar.

Enligt definitionen av omsattningshastighet avser vardepap-
per samtliga finansieringsinstrument som fonden har bedri-
vit handel med — med undantag for transaktioner som hanfor
sig bland annat till vissa optioner, terminer eller avtal gallande
aktielan.

Rdntekdnslighet, modifierad duration
Forandringar i den allmanna réntenivan paverkar priserna pa
fondens ranteplaceringar i motsatt riktning.

Exempel: om den modifierade durationen av fondens rante-
placeringar, dvs. rantekanslighet ar 6-10, och den allmanna ran-
tenivan sjunker plotsligt 1 procenthet, stiger priserna pa fondens
ranteplaceringar med 6-10 %, och omvant. Med andra ord inne-
béar en hojning av den allmanna rantenivan att priserna pa
fondens ranteplaceringar sjunker i motsvarande grad som nyck-
eltalet rantekanslighet.

Rénterisk, duration fér rinterisk (Macaulay duration, dr)
Durationen for ranterisk beskriver den med kassaflédens
nuvarde vagda, genomsnittliga, kvarstaende (Optiden for
fondens penningmarknads- och obligationsplaceringar.

Kostnader

Administrativa kostnader, % *

Administrativa kostnader beskriver hur stor procentandel de
debiterade provisionerna utgor av fondens varde. Administra-
tiva kostnader avser ett tal som har annualiserats, vart ingar
sammanlagt fyra olika poster av provisioner som debiteras ur
fondens tillgangar. | Administrativa kostnader-talet ingar inte
fondens transaktionskostnader eller avkastningsbaserade pro-
visioner, vilka redovisas separat.

Berakningen av fondens andelsseriespecifika Administrativa
kostnader som anges i arsredovisningen och halvarsrapporten
baserar sig pa forvaltningsprovisioner och évriga kostnader rela-
terade till tillvéxtandelen. P& grund av berakningstekniska skal
kan det forekomma sma skillnader mellan Administrativa kost-
nader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

En sadan Nordeafond som &ar en fond-i-fond, betalar ingen
provision for teckning och inldsen av andelar i de inhemska eller
utlandska underliggande Nordeafonderna. For fondens place-
ringar i évriga Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovi-
sion fran malfondernas medel. Dessa kostnader har alltsa ingen
paverkan pa Nordeafondernas Administrativa kostnader-tal. De
ovriga kostnader som debiteras ur den underliggande fondens
eller fondféretags medel ar inkluderade i fond-i-fondens Admi-
nistrativa kostnader, om majligt. Vid berakningen av 6vriga kost-
nader har man anvant antingen det exakta beloppet eller en
uppskattning av kostnaderna. | vissa fond-i-fonder tas i regel
ingen teckningsskatt eller dvriga kostnader ur av underliggande
fondféretags medel. | normalldge blir dessa 6vriga kostnader
emellertid i regel debiterade ur fondféretags medel.

Nordeafonderna redovisar forvaltningsprovisionen i pro-
cent (varierar beroende pa fond 0,10-1,85 % p.a.) i halvarsrap-
porterna och arsredovisningarna i samband med Administrativa
kostnader-talet.

Administrativa kostnader=A+B+C+D

A = Den forvaltningsprovision i euro som debiteras ur fondens
tillgangar i praktiken, anges i procent p.a. och berdknas genom
att dividera summan med fondens genomsnittliga dagliga
marknadsvarde under den senaste 12-manadersperioden fore
utgangen av 6versiktsperioden. Om fonden har bedrivit place-
ringsverksamhet kortare tid &n ett ar da dversiktsperioden utlo-
per, annualiseras forvaltningsprovisionerna i procent.
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Eventuella avkastningsbaserade provisioner ingar inte i Admi-
nistrativa kostnader-talet och dessa provisioner bor alltid med-
delas separat.

Administrativa kostnader per olika kalenderdr

Administrativa kostnader har beraknats i enlighet med myndig-
hetsregleringar. Pa grund av berakningstekniska skal kan den del
av Administrativa kostnader som baserar sig pa férvaltningspro-
visioner, och till foljd av detta kan aven Administrativa kostnader
vara lagre an forvaltningsprovisionens officiella procenttal trots
att man pa dagbasis debiterar en provision som har berdknats i
enlighet med det officiella procenttalet. A andra sidan kan den
del av Administrativa kostnader som ar relaterad till forvaltnings-
provisionen vara litet hogre an det officiella procenttalet under
vissa kalenderar beroende pa antalet vardeberakningsdagar.

Placeringar i inhemska eller utldndska Nordeafonder
Forvaltningsprovisionerna i de inhemska eller utlandska Nor-
deafonder som utgor placeringsobjekt (underliggande fond)
paverkar inte fond-i-fondens Administrativa kostnader-tal. Nar
fond-i-fonden placerar i inhemska eller utlandska Nordeafonder,
aterbetalas till fond-i-fonden en andel av forvaltningsprovisio-
nen motsvarande for dess placering, som erlagts till fondbolaget
och debiterats ur de underliggande fondernas medel, for att for-
hindra dubbeldebitering av forvaltningsprovisionen.

Fond-i-fonden betalar inte provision for teckning och inlosen
av fondandelar i inhemska eller utlandska underliggande Nor-
deafonder.

Placeringar i fonder férvaltade av andra dn Nordea

Nar en fond-i-fond tecknar fondandelar i externa fonder som
inte star under Nordeas forvaltning efterstravar man att place-
ringarna allokeras i andelsserier med inga tecknings- och inlo-
senprovisioner eller forvaltningsprovisioner.

De tecknings- och inlosenprovisioner eller forvaltningsprovi-
sioner som galler for de externa fonderna, meddelas i arsredo-
visningen eller i halvarsrapporten i samband med fondens pla-
ceringar, men de beaktas inte vid berakningen av fond-i-fondens
Administrativa kostnader-tal.

Placeringar i indexandelsfonder (ETF, Exchange-Traded Fund)
Utover den arliga forvaltningsprovisionen paverkas vardet pa
fondandelen i fond-i-fonden aven av de fasta forvaltningspro-
visioner som debiteras ur underliggande indexandelsfonders
medel. Fonden betalar ingen provision for teckning och inlo-
sen av andelar i ETF-fonder. Handel med ETF-fondens andelar
bedrivs pa borsen pa samma satt som med aktier. Vid kdp och
forsaljning av borsnoterade fondandelar betalas saledes nor-
mala transaktionskostnader som inkluderas i fond-i-fondens
transaktionskostnader.

Den ur ETF-fonders medel debiterade forvaltningsprovisio-
nen beaktas vid berdakning av fondandelsfondens Administrativa
kostnader-tal.

B = Forvarsprovision som eventuellt debiteras ur fondkapita-
let (%). | forvaltningsprovisionen ingar en ersattning till forva-

ringsinstitutet gallande samtliga inhemska Nordeafonder, vilket
betyder att ersattningen inte debiteras separat.

C = Kontoforvaltningsavgift och andra arvoden som eventu-
ellt debiteras ur fondkapitalet. Eftersom ocksa de 6vriga arvo-
den som beaktas i Administrativa kostnader-talet &r arliga, har
kontoforvaltningsavgiften och ovriga arvoden annualiserats om
fonden har bedrivit placeringsverksamhet kortare tid &n ett ar
da oversiktsperioden utloper.

D = Eventuella ovriga arvoden som enligt fondstadgarna for den
ifragavarande fonden kan debiteras direkt ur fondkapitalet. | de
Finlandregistrerade Nordeafonderna ingar inga dylika kostnader
med undantag for transaktionskostnader eller avkastningsbase-
rade provisioner som inte ingar i Administrativa kostnader-talet
och som anmals separat.

AlF-fonden Nordea Global Private Markets utgor ett undan-
tag fran ovanstaende: enligt fondens stadgar kan dven andra
utgifter tas ut fran fondens tillgangar, sdsom operativa kostna-
der, som namns pa de fondspecifika sidorna i arsredovisningen
och halvarsrapporten.

Med avvikelse fran praxis som tilldmpas i de Finlandregistre-
rade fonderna, kan utover forvaltningsprovisionen debiteras ur
fondmedlen aven andra i de underliggande fondernas, t.ex. de
Luxemburgregistrerade SICAV-fondernas, stadgar faststallda
arvoden. Dessa kostnader kan utgoras av till forvaringsinstitut
utbetalda provisioner, t.ex. produktionskostnader for lagstad-
gade dokument (fondprospektet, halvarsrapporter och arsredo-
visningar), andra informationskostnader, juridiska arvoden och
revisionsarvoden.

De ovan namnda kostnaderna paverkar fond-i-fondens Admi-
nistrativa kostnader-tal nér den placerar i sadana fonder inklu-
sive fonder som ar matarfonder, vars mottagarfond ocksa ar
en fond-i-fond. De provisioner (D) som debiteras ur de utom-
staende, utlandska fondféretags medel har inte beaktats i de
Administrativa kostnader-tal som anges i denna rapport. Dessa
utlandska fonders Administrativa kostnader-tal beraknas och
publiceras i ifrdagavarande fonders arsredovisningar och halvars-
rapporter.

De ovan ndmnda kostnaderna (D) ingdr i férvaltningsprovisio-
nen som fondbolaget debiterar enligt gdllande praxis i Finland.

Fondens transaktionskostnader, %

Fondens transaktionskostnader beraknas genom att dividera
fondens sammanlagda transaktionskostnader (EUR) inklusive
valutavaxlingsavgifter under den senaste 12-manadersperioden
fore utgangen av dversiktsperioden med fondens hdgsta mark-
nadsvarde under motsvarande tidsperiod. Handelskostnader for
ranteplaceringar som gors av rante- och blandfonder kan inte
specificeras sarskilt, eftersom handelskostnaderna/ formedlings-
arvodena for réanteplaceringarna ingar i handelspriserna.

Till koncernen betalda férmedlingsprovisioner, %
Formedlingsprovisioner som betalats till vardepappersfore-
tag som ingar i fondbolagets inre krets, dvs. i koncernen, redovi-
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sas separat for varje fond som en procentuell andel av samtliga
transaktionskostnader.

Med vardepappersforetag som hor till den inre kretsen avses
enligt 6 § lagen om vardepappersforetag ett vardepappersfore-
tag eller ett kreditinstitut som hor till samma konsolideringsgrupp.

Flexibla prissattningsmetoden ar i bruk i
vissa fonder

Metoden tilldmpas bland annat pd de i Finland registrerade pas-
siva aktiefonderna och de rdntefonder som placerar i féretagsldn
eller pa tillvixtmarknader.

Teckningar och inlésen av fondandelar medfor kostnader for
fonden eftersom portfoljforvaltaren maste kdpa nya vardepap-
per till fonden for att placera de medel som influtit genom teck-
ningar eller salja vardepapper for att l[6sgora likvida medel med
vilka inlosen betalas. Dessa kostnader riktas till alla andelsagare
i fonden.

Med hjalp av flexibel prissattningsmetod kan ovan namnda
kostnader riktas till de andelsagare som skapar behovet av var-
depappershandel genom att teckna och l6sa in fondandelar.
Syftet med metoden &r saledes att framja jamlikheten mellan
andelsagarna.

| den flexibla prissattningsmetoden justeras fondandelsvardet
antingen uppat eller nedat med hjalp av en swing factor. Den
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dag-
liga varde ar hogst 0,50 % eller 1,75 %. Detta beror pa vilken slag
flexibel prissattningsmetod som tilldmpas pa fonden, dvs. par-
tiellt eller fullstéandigt flexibel prissattningsmetod. Uppgifter om
anvandning av swing factor presenteras pa de fondspecifika sid-
orna i arsredovisningen och halvarsrapporten. Narmare informa-
tion om flexibel prissattningsmetod finns i fondens stadgar och i
det officiella fondprospektet.

Grundregeln for alla placeringar ar att en hdgre risk uppvags av en hogre forvantad avkastning. Fondandels-
vardet kan 6ka eller minska beroende p& marknadslaget. Den historiska utvecklingen i fonderna ar ingen ga-
ranti for den framtida avkastningsnivan i fondplaceringen.
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Nordea Institutionell Kortranta

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden Nordea Institutionell Kortranta riktar sig till marknaden i Sverige.

Avkastningen pa fondandelen var bra matt i svenska kronor och béttre &n pa
jamforelseindexet.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa hojningstakten. |
Sverige Overraskade inflationsdata bade marknaden och Riksbanken nar decem-
berutfallet for forsta gangen pa éver tre decennier steg till drygt 10 %. | februari
hojde Riksbanken styrrantan med 50 rantepunkter och meddelade att man avsag
att minska sitt innehav av statsobligationer genom manatliga forsaljningar. Detta
drev upp samtliga obligationsrantor.

| mars kollapsade Silicon Valley bank och Credit Suisse med efterféljande pro-
blem for andra banker. Forvantningarna i marknaden om stramare penningpolitik
tog tillfalligt paus och marknadsrantorna foll. Under varen har marknadens fokus
riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande rantor, hog belaningsgrad och
dyrare finansiering ar nagra av de faktorer som paverkat dessa bolag negativt
med fallande kurser som foljd. | slutet av juni hojdes den svenska reporantan for
tredje gangen, nu till 3,75 %. Riksbanken signalerade att ytterligare hojningar kan
komma och att styrrantan kan bli kvar pa en hog niva till dess inflationen &r under
kontroll.

Sammantaget har bade korta och ldnga marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa
kortare Optider. Svensk Stibor-ranta 3 manader som vid arsskiftet lag pa 2,70 %
noterades vid halvarsskiftet till 3,88 %.

Fonden gynnades av sina innehav i sakerstallda bostads- och foretagsobligatio-
ner. Placeringarna i foretagsobligationer med rantejustering s.k. FRN-obligationer
har bidragit positivt till avkastningen. Dessa lan rantejusteras var tredje manad (till
Stibor-ranta 3 manader) och har gynnats av ranteuppgangen.

Det forsta halvaret har fonden gjort investeringar i obligationer utgivna av bl.a.
Volvo AB och SEB. Dessa, tillsammans med dvriga innehav i foretagsobligationer
har gynnat avkastningen pa fondandelen under perioden och bidragit till en god
diversifiering. Fonden har under forsta halvaret investerat i en hogre andel saker-
stallda bostadsobligationer &@n vad som ingar i index. Vi har dven valt att byta ut
statsskuldsvaxlar och istallet investerat i foretagsobligationer som gett en hogre
avkastning under perioden.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Kort rinta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 25.42000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, I tillvaxt
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@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

Q@o0-14r62%

®1-23r29%
2-338r4%
3-4ar1%
4-4r3%

Diagrammet visar den aterstaende Gptiden for fondens rantepla-
ceringar (%).

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Institutionell Kortranta

Basfakta 30.6.2023  31.12.2022  31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 25034 27843 37826
Tillvaxtandel I, EUR 103,52674 107,80391 118,90489
Tillvaxtandel |, SEK 1219,25262 1198,80227 1217,13290
Avkastningsandel I, EUR 96,58035 101,07376 112,06268
Avkastningsandel I, SEK 1137,44377 112396158 1 147,09475
Kostnader

Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader |, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 20208

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. P& grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Kort rinta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % -3,97
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 1,71
Jamforelseindexets avkastning EUR, % -
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 1,14
Andelens volatilitet, % 0,93
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe -0,56
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 41
Rantekanslighet, modifierad duration 0,85
Ranterisk, duration, ar 1,62

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
SEK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som foregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Jamférelseindex

2000-04-25 OMRX-TBIll

2018-12-31 Inget jamforelseindex

2022-12-31 OMRX Mortgage 1 - 3 Years 25 %, OMRX-TBIll 75 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldférbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande 6ptid tillampas pa rantemarknaden.
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Nordea Institutionell Kortranta

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Danmark
Jyske Bank A/S FRN 12-04-2025

Finland

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031
Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030
OP Corporate Bank plc FRN 23-12-2025
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025

Norge
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030

Sverige

AAK AB FRN 16-06-2025

Boliden AB FRN 22-09-2025

Electrolux AB FRN 09-06-2025

Essity AB FRN 17-01-2025

Fabege AB FRN 17-06-2024

Getinge AB FRN 17-11-2025

Getinge AB FRN 19-05-2025

Hemso Fastighets AB 4.443% 24-10-2025

Hexagon AB FRN 15-09-2023

Hexagon AB FRN 31-05-2024

ICA Gruppen AB FRN 25-03-2024

Ikano Bank AB FRN 02-11-2023

Ikano Bank AB FRN 26-11-2024

Industrivarden AB FRN 01-03-2024

Investment AB Latour 4.078% 18-03-2026

Investment AB Latour FRN 17-06-2024

Investment AB Latour FRN 29-11-2024

Kinnevik AB FRN 19-02-2025

Lansforsakringar Bank AB 0.382% 09-09-
2024

Lansforsakringar Bank AB 4% 18-01-2027

Lansforsakringar Bank AB FRN 14-03-2026

Lansforsakringar Bank AB FRN 20-05-2024

Lansforsakringar Bank AB FRN 25-08-2025

Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17-09-
2025

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-
2026

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 18-09-
2024

Lifco AB FRN 06-03-2024

Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025

Nordea Hypotek AB 1% 18-09-2024

Rikshem AB FRN 03-05-2026

Sambhallsbyggnadsbolaget i No FRN 06-09-
2023

Sambhallsbyggnadsbolaget i No FRN 26-07-
2023

SBAB Bank AB FRN 02-09-2025

SBAB Bank AB FRN 03-06-2030

SBAB Bank AB FRN 04-12-2023

SBAB Bank AB FRN 08-04-2025

SBAB Bank AB FRN 15-01-2024

SBAB Bank AB FRN 18-07-2024

SBAB Bank AB FRN 24-09-2024

Scania CV AB FRN 11-11-2023

Scania CV AB FRN 22-11-2024

Scania CV AB FRN 24-01-2025

Securitas AB FRN 22-11-2024

Skandiabanken AB FRN 15-01-2024

Skandinaviska Enskilda Banke 1% 17-12-
2025

Skandinaviska Enskilda Banke 1% 18-12-
2024

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09-
2026

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 15-05-
2026

Sparbanken Sjuharad AB 4.29% 28-03-2025

Sparbanken Skane AB FRN 11-12-2024

Sparbanken Skane AB FRN 14-02-2026

Sparbanken Skane AB FRN 20-11-2024

Sparbanken Skane AB FRN 27-04-2028

Sparbanken Skane AB FRN 29-08-2026

Stadshypotek AB 1.5% 03-12-2024

Stadshypotek AB 1% 01-03-2027

Stadshypotek AB 1% 03-09-2025

Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-
2024

St/
Nom.
(1000)

300 000,0

390 000,0
600 000,0
303 000,0
150 000,0
170000,0

350000,0
178 000,0

100 000,0

80 000,0
400 000,0
600 000,0
100 000,0

90 000,0
160 000,0
500 000,0
490 000,0
484 000,0

90 000,0

70000,0
100 000,0
330000,0
180 000,0

84 000,0
200 000,0
100 000,0
400 000,0

9500,0
200 000,0
300 000,0
160 000,0

1100 000,0

200 000,0
200 000,0

100 000,0
1500 000,0
1800 000,0

150 000,0

60 000,0

50000,0

410 000,0
105 000,0
129 000,0
800 000,0
140 000,0
100 000,0
113 000,0
600 000,0
710 000,0
300 000,0
700 000,0
110000,0
800 000,0

950 000,0
140 000,0
500 000,0

150 000,0
150 000,0
240 000,0
100 000,0
300 000,0
200 000,0
600 000,0
650 000,0
1000 000,0
52 000,0

Kurs
1%

8,45

8,18
8,48

847
8,68

8,48
851

8,51
8,62
851
8,47
8,36
8,66

8,38
8,49
8,47
8,46

836
8,48
8,38
8,49
8,46
8,44
8,07

98,51

8,49
8,46
7,99

7,86
823

8,48
7,95
8,19
843
8,02

8,46

8,46
8,48
8,50

851
8,49
851
8,49
843
8,44
8,43
8,50
7,89

843
8,49

8,38
849
847

8,46
8,46
8,19
7,65
7,96
8,47

Markn.varde/
Vardefor.
(1 000)

2385 656,3

25345,1
25345,1

135919,3
319185
50857,6
256778
127045
147609

44 846,2
29 693,5
151527

2179 545,6
8509,4
6896,2

340384
508110
83595
77957
136227
419249
416159
40990,0
76108
59319
83557
279703
150822
71303
169203
84393
322702

93584
168816
25469,6
135326
879258

157146
16 4693

84822
1192544
147 345,0

126504

4809,7

42281

346984
89024
109675
677164
119151
8489,5
9620,2
50927,1
59 876,5
25316,1
59019,2
93528
631411

772177
118071
424643

125635
127294
203356

8479,1
253849
169288
491649
497513
79 603,1

4 406,8

95,30

1,01
1,01

5,43

0,34

5,89
0,51
0,19

0,17

1,39
0,36
0,44

0,48
0,34
0,38
2,03
2,39
1,01
2,36
0,37
2,52

0,47
1,70

0,50
0,51
0,81

1,01
0,68
1,96
1,99

0,18

Kort rinta

Sveaskog AB 4.147% 13-10-2025
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.5% 11-06-
2025
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2026
Swedbank AB 0.635% 04-11-2025
Swedbank Hypotek AB 1% 18-06-2025
Telia Co AB FRN 07-11-2024
Vasakronan AB FRN 17-11-2023
Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025
Volvo Treasury AB FRN 18-06-2025
Volvo Treasury AB FRN 26-02-2024
Volvofinans Bank AB FRN 12-02-2024
Volvofinans Bank AB FRN 12-02-2026
Volvofinans Bank AB FRN 25-02-2025
Volvofinans Bank AB FRN 26-01-2026
Volvofinans Bank AB FRN 28-06-2024

Ovriga virdepapper

Réanteplaceringar

Billerud CP 24-11-2023

H & M Hennes & Mauritz CP 31-08-2023
Hexagon CP 11-09-2023

Hexagon CP 12-09-2023

Kraftringen Energi AB FRN 06-05-2025
Kraftringen Energi AB FRN 12-05-2026
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027
Securitas CP 04-09-2023

Derivatinstrument

st./
Nom.
(1.000)

40000,0
500 000,0

800 000,0
800 000,0
400 000,0
550 000,0
100 000,0
750 000,0
400 000,0
800 000,0
250 000,0

92 000,0
164 000,0
100 000,0

74 000,0

st/
Nom.
(1.000)

100 000,0
200 000,0
100 000,0
100 000,0
50000,0
70000,0
80000,0
200 000,0

St./
Nom.
(1 000)

Icke-standardiserade derivatinstrument

Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/SEK 07-09-2023

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondvérde
Fordelning

Tillvaxtandel |
Avkastningsandel |

Kurs
1%

833
8,43
8,42
841
8,43
8,48
851
843

Kurs
1%

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

33526
39 664,9

64 204,2
64 2534
320233
468294
84869
63 683,1
342075
679776
212026
78538
138515
85117
62679

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

75 836,6
83344
16 859,5
84160
84149
42130
59375
6809,6
168516

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

-166,2
-166,2
-166,2
-166,2

24614929
-166,2
42088,3

2503 415,0

Andelar st., 1 000
238059

402,5

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

%

0,13
1,58

2,56
2,57
1,28
1,87
0,34
2,54
137
2,72
0,85
031
0,55
0,34
0,25

%

3,03
033
0,67
0,34
0,34
0,17
0,24
0,27
0,67

%

-0,01
-0,01
-0,01
-0,01

98,33
-0,01
1,68

100,00
%

98,45
1,55

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
EUR
SEK

Motpart till derivathandel
Morgan Stanley Europe SE
BofA Securities Europe SA
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Nordea Private Banking FRN

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden Nordea Private Banking FRN riktar sig till marknaden i Norge.

Under forsta halvaret 2023 var avkastningen pa fondandelen positiv bade i ab-
soluta tal och jamfort med index.

Ar 2022 héjde den norska centralbanken styrrdntan med 2,25 procentenheter.
Under innevarande ar héjdes styrrantan annu med 1 procentenhet till den nuva-
rande nivan pa 3,75 %.

Den norska kronan har ihardigt forblivit svag jamfoért med de viktigaste handels-
partners valutor, och den underliggande inflationen ar fortfarande rejalt under
malet pa 2 % pa manadsniva. | sin senaste ranteprognos indikerade den norska
centralbanken att styrrantan hojs till hogst 4,25 % i host. Det ar anda svart att for-
utspa den framtida ranteutvecklingen, da centralbanken fattar sina beslut utifran
de senaste uppgifterna.

Fondens ranteinstrument steg under forsta halvaret och bidrog positivt till hela
avkastningskurvan, dar korta rantor har stigit mer an langa rantor. Avkastningskur-
van blev inverterad, da rantan pa tvaariga obligationer var hogre an pa tioariga
obligationer vid arsskiftet.

Réanteskillnaderna mellan obligationerna 6kade nagot under arets forsta halft,
da osakerheten tilltog pa grund av amerikanska banker och svenska fastighetsbo-
lag som har ett stort behov av refinansering for kortvariga skuldforbindelser. Pla-
cerarna var skeptiska, da de har bolagen inte skrev ned vardet pa fastigheterna till
foljd av ranteuppgangen.

Enligt var syn forsamrades kvaliteten pa norska bankers och fastighetsbolags
krediter inte betydligt under forsta halvaret. Da manga aktorer anda férvantar sig
att den ekonomiska tillvéxten avtar i framtiden forhaller vi oss forsiktigt till place-
ringar i bolag med lag kreditvardighet.

Mer information om mottagarfonden

Nordea Private Banking FRN &r en sa kallad matarfond som stravar efter att inve-
stera alla sina tillgangar (minst 85 %) i Nordea FRN Pensjon-fonden som ar mot-
tagarfonden. Andelen likvida medel kan vara hogst 15 % i matarfonden. Nordea
Private Banking FRN-fonden ar registrerad i Finland, och Nordea FRN Pensjon i
sin tur i Norge.

Stadgarna, faktabladet (KID), arsredovisning och halvarsrapport for mottagar-
fonden samt uppgifter om mottagarfondens placeringar och om deras fordelning
finns tillgangliga under adressen www.nordea.no (Meny/ Sparing og investering/
Fondslisten med priser og annen fakta).

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Kort rinta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 26.11.2012

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, B tillvaxt

110

108
106
104
102
100
98
2019 2020 2021 2022 2023
@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Norge 88 %

@ Danmark 5%
Sverige 2 %
Holland 2 %
Finland 1%
Ovrigt 2 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


file:///ccd1xc0057/Filestore/2465NIMF/Markkinointi/Miia%20Korpim%C3%A4ki/VUOSI_2019/PVK_2019/Kommentit/www.nordea.no
http://www.nordea.fi/fond

Nordea Private Banking FRN Kort ranta

Basfakta 3062023 31122022  31.12.2021 Avkastning och risk 30.6.2023
Fondvarde, milj. NOK 15518 15245 16532 Avkastning tillvaxtandel B NOK, % 197
Tillvéxtandel B, NOK 124272468 121871528 121152240  Jamforelseindexets avkastning NOK, % 180

Andelens volatilitet, % 1,08
Kostnader Jamforelseindexets volatilitet, % 0,54
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,25 Tracking Error, % 0,67
Administrativa kostnader B, % 0,25 Active Share, % -
Avkastningsbaserad provision, % - Sharpe 0,35
Fondens transaktionskostnader, % - Omsattningshastigheten i portfoljen, % -6
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % - Rantekanslighet, modifierad duration 0,20
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 19186 Ranterisk, duration, ar 2,96

Forvarsprovision, 1 000 NOK - Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel B

i NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppagifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvéaxtande-
len. P& grund av berdkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Fonden ar en matarfond. Nar matarfonden placerar i mottagarfonden tas ingen forvalt-
ningsprovision ut fran mottagarfondens medel. De totala kostnaderna for matarfonden och
mottagarfonden Nordea FRN Pensjon ar uppskattningsvis 0,25 % p.a.

Jamforelseindex
2012-11-26 Oslo Bers Statsobligasjonsindeks ST1X
2018-12-31 NBP Norwegian Regular Market 1-2 FRN RM12FRN

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).
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Nordea Private Banking FRN

Placeringar 30.6.2023 (NOK)

Ovriga virdepapper

Fonder

Kortrantefonder
Nordea FRN Pensjon

Vardepapper totalt
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

Fordelning
Tillvaxtandel B

Kort rinta

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

St./ Markn.varde/
Nom. Kurs Virdefér. Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.06.2023. Marknads-
(1000) % (1000) % varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1536 736,1 99,03 1000 NOK, om inte annat anges.
15367361 99,03 Fonden har inte bedrivit utldning eller inldning av vardepapper eller
1501,5 102346 15367361 99,03 anvant aktie-, rante-, kreditrisk- eller valutaderivat under rapporterings-
perioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningsswappar, ater-
1536736,1 99,03 kopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterférsaljningstransaktio-
150361 0,97 ner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutldning under perio-
den.
1551772,2 100,00
Andelar st., 1 000 %
12487 100,00
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Kort rinta

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss riktar sig till marknaden i
Norge.

Under forsta halvaret 2023 var avkastningen pa fondandelen positiv bade i ab-
soluta tal och jamfort med index.

Ar 2022 héjde den norska centralbanken styrrantan med 2,25 procentenheter.
Under innevarande ar héjdes styrrantan annu med 1 procentenhet till den nuva-
rande nivan pa 3,75 %.

Den norska kronan har ihardigt férblivit svag jamfort med de viktigaste handels-
partners valutor, och den underliggande inflationen ar fortfarande rejalt under
malet pa 2 % pa manadsniva. | sin senaste ranteprognos indikerade den norska
centralbanken att styrrantan hojs till hogst 4,25 % i host. Det ar anda svart att for-
utspa den framtida ranteutvecklingen, da centralbanken fattar sina beslut utifran
de senaste uppgifterna.

Fondens rénteinstrument steg under forsta halvaret och bidrog positivt till hela
avkastningskurvan, dar korta rantor har stigit mer an langa rantor. Avkastningskur-
van blev inverterad, da rantan pa tvaariga obligationer var hogre an pa tioariga
obligationer vid arsskiftet.

Réanteskillnaderna mellan obligationerna 6kade nagot under arets forsta halft,
da osakerheten tilltog pa grund av amerikanska banker och svenska fastighetsbo-
lag som har ett stort behov av refinansering for kortvariga skuldférbindelser. Pla-
cerarna var skeptiska, da de har bolagen inte skrev ned vardet pa fastigheterna till
foljd av ranteuppgangen.

Enligt var syn forsamrades kvaliteten pa norska bankers och fastighetsbolags
krediter inte betydligt under forsta halvaret. Da manga aktorer anda férvantar sig
att den ekonomiska tillvéxten avtar i framtiden forhaller vi oss forsiktigt till place-
ringar i bolag med &g kreditvardighet.

Mer information om mottagarfonden

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss ar en sa kallad matarfond som stra-
var efter att investera alla sina tillgangar (minst 85 %) i Nordea Kort Obligasjon
Pluss-fonden som ar mottagarfonden. Andelen likvida medel kan vara hogst 15 %
i matarfonden. Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss-fonden ar registre-
rad i Finland, och Nordea Kort Obligasjon Pluss i sin tur i Norge.

Stadgarna, faktabladet (KID), arsredovisning och halvarsrapport for mottagar-
fonden samt uppgifter om mottagarfondens placeringar och om deras fordelning
finns tillgdngliga under adressen www.nordea.no (Meny/ Sparing og investering/
Fondslisten med priser og annen fakta).

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 26.11.2012

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
©:: 45 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, B tillvaxt
110
108
106
104
102

100
2019 2020 2021 2022 2023

@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Norge 84 %

@ Danmark 5%
Finland 4 %
Holland 2 %
Sverige 2 %
Ovrigt 3%

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.
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Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Basfakta 30.6.2023  31.12.2022  31.12.2021
Fondvarde, milj. NOK 46,9 45,4 46,0
Tillvaxtandel B, NOK 1200,32184 1177,15250 1159,48700
Kostnader

Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,20
Administrativa kostnader B, % 0,20

Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 46,3
Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvéaxtande-
len. P& grund av berdkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Fonden ar en matarfond. Nar matarfonden placerar i mottagarfonden tas ingen forvalt-
ningsprovision ut fran mottagarfondens medel. De totala kostnaderna for matarfonden och
mottagarfonden Nordea Kort Obligasjon Pluss ar uppskattningsvis 0,20 % p.a.

Kort rinta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel B NOK, % 1,97
Jamforelseindexets avkastning NOK, % -
Andelens volatilitet, % 0,54
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe 0,55
Omsattningshastigheten i portfoljen, % -4
Rantekanslighet, modifierad duration 0,23
Rénterisk, duration, ar 1,37

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel B
i NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppagifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2012-11-26 Oslo Bers Statsobligasjonsindeks ST1X

2018-12-31 Inget jamforelseindex
2022-06-30 NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).
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Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss Kort rianta

Placeringar 30.6.2023 (NOK) Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
Ovriga virdepapper vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
. ESMA riktlinjer 2014/937
St/ Markn.varde/
Nom. Kurs  Virdefor. Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.06.2023. Marknads-
(1000) % (1000) % varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
Fonder 46 418,9 99,04 1000 NOK, om inte annat anges.
Kortrintefonder 464189 99,04 Fonden har inte bedrivit utldning eller inldning av vardepapper eller
Nordea Kort Obligasjon Pluss 457 1016,07 464189 99,04 anvant aktie-, rante-, kreditrisk- eller valutaderivat under rapporterings-
perioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningsswappar, ater-
Virdepapper totalt 46 418,9 99,04 kopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterférsaljningstransaktio-
Kassa och dvriga tillgéngar, netto 4502 0,96 ner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutlaning under perio-
den.
Fondvirde 46 869,1 100,00
Fordelning Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel B 39,0 100,00

Halvarsrapport 2023 « 21



Nordea Ranta

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Under forsta halvaret genererade fonden en ranteavkastning pa 4,2 %. For ett ar
sedan var ranteavkastningen snappet pa minus. Det &r en stor férandring under
en mycket kort tid, och rantor av det har slaget har inte setts sedan 2008. Rantor-
na aterspeglar ECB:s stramare penningpolitik efter en frikostig period pa 15 ar.
Marknaden verkar vanta pa att rantehdjningscykeln narmar sig sitt slut. | varje fall
har rantorna pa korta obligationer stigit, vilket 6kar den forvantade avkastningen
klart och innebar att fonden har bra skydd mot kommande rantehojningar.

Den storsta handelsen under rapporteringsperioden var att Credit Suisse kollap-
sade i mars. Det hade en kortvarig men tydlig effekt pa marknaden, och ranteskill-
naderna tkade 6verlag. Marknaden aterhamtade sig dock snabbt nar det blev
klart att problemet inte skulle spridas till banksystemet och att fusionen med UBS
skulle innebara forluster endast for aktiedgare och de som placerat i AT1-
obligationer.

Credit Suisse kollapsade efter att Silicon Valley Bank och mindre regionala ban-
ker hade rasat i USA. | Europa ar regleringen enhetlig, men i USA kan sma och
medelstora banker ta betydligt storre ranterisker an i Europa. Vissa banker hade
gjort det och réanteuppgangen ledde till stora forluster fran skuldebrev, dven om
de forblev orealiserade. Bankerna kollapsade da insattningarna strommade ut.

Avkastningen pa fondandelen var positiv och battre &n pa indexet. | mars var
fondandelens volatilitet hogre dn i indexet, och det berodde framst pa placeringen
i Credit Suisses obligation med formansratt. Effekten var kortvarig och bankens
kollaps ledde inte till nedskrivning av obligationer med férmansratt, utan UBS tog
Over dem i fusionen.

Fonden placerar pa marknaden for korta foretagsobligationer. Den mindre ris-
ken an i traditionella foretagsobligationsfonder beror pa de mindre kredit- och
ranteriskerna, da placeringarnas ranterisk ar cirka 1 ar i genomsnitt. Den storsta
delen av obligationerna har rorlig ranta, vilket gor att ranterisken ar lag, for tillfal-
let ungefar tre manader. Fonden kdper vanligtvis inte obligationer vars [6ptid ar
Over tre ar. Kontanta medel och sakerstallda obligationer utgor normalt cirka 5 %
av innehaven och banker cirka 50 %, medan resten av tillgdngarna placeras i
andra sektorer.

Exponeringen mot en emittent halls typiskt under 3 % och tillgangarna placeras
i stora obligationer som har emitterats av valkanda och etablerade emittenter med
hogt kreditbetyg. Dessa obligationer ar ocksa foremal for intensiv handel pa mark-
naden.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Kort rinta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 3.5.2009

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
100,5

100,0

99,5

99,0

98,5

98,0
2019 2020 2021 2022 2023

@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Forenta staterna 15 %
@ Holland 14 %
Frankrike 12 %
Storbritannien 10 %
Tyskland 8 %
Ovrigt 41 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Ranta

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 25119 1886,3 25589
Tillvaxtandel A, EUR 10,48688 10,31628 10,36689
Avkastningsandel A, EUR 9,82270 9,71116 9,80794
Tillvaxtandel B, EUR 10,60223 10,42846 10,47700
Avkastningsandel B, EUR 9,92738 9,81342 9,90863
Tillvaxtandel C, EUR 10,60912 10,43395 10,47988
Avkastningsandel C, EUR 9,92130 9,80520 9,88930
Tillvdxtandel I, EUR 10,65564 10,47970 10,52583
Avkastningsandel I, EUR 9,97656 9,86082 9,95406
Tillvdxtandel S, EUR 10,71871 10,54173 10,58813
Avkastningsandel S, EUR 10,25026 10,12990 10,21687
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,15
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,125
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision S, % p.a. 0,10
Administrativa kostnader A, % 0,15
Administrativa kostnader B, % 0,13
Administrativa kostnader C, % 0,10
Administrativa kostnader I, % 0,10
Administrativa kostnader S, % 0,10
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 12714

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa férvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. Pa grund av berdkningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan oka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2023 teckningar 0,08 % och inlosen 0,08 %
1.4.-30.6.2023 teckningar 0,08 % och inlésen 0,08 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kort rinta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 1,65
Avkastning tillvaxtandel B EUR, % 1,67
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 1,68
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 1,68
Avkastning tillvaxtandel S EUR, % 1,68
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 1,27
Andelens volatilitet, % 0,53
Jamforelseindexets volatilitet, % 0,38
Tracking Error, % 0,23
Active Share, % -
Sharpe 0,11
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 29
Rantekanslighet, modifierad duration 0,32
Ranterisk, duration, ar 1,05

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
tradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2009-04-30 Euribor 3M (365/360)

2019-06-30 iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Return
Index 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Return Index
50 %, ICE BofA EUR 1-Week Deposit Bid Rate 50 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Penningmarknadsplaceringar (statsskuldférbindelser och bank-,
kommun- samt foretagscertifikat) har varderats till den avkastning som
for motsvarande 0ptid tillampas pa rantemarknaden.
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Nordea Ranta

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

AbbVie Inc 1.25% 01-06-2024

AbbVie Inc 1.5% 15-11-2023

AT&T Inc 2.4% 15-03-2024

AT&T Inc FRN 05-09-2023

AT&T Inc FRN 06-03-2025

Bank of America Corp FRN 22-09-2026

Bank of America Corp FRN 24-08-2025

Berkshire Hathaway Inc 1.3% 15-03-2024

Booking Holdings Inc 2.375% 23-09-2024

Chubb INA Holdings Inc 0.3% 15-12-2024

Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023

Danaher Corp 1.7% 30-03-2024

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 19-03-2026

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024

JPMorgan Chase & Co 0.625% 25-01-2024

JPMorgan Chase & Co FRN 01-06-2025

Kraft Heinz Foods Co FRN 09-05-2025

Metropolitan Life Global Fun FRN 18-06-2025

Metropolitan Life Global Fun FRN 20-12-2024

Morgan Stanley FRN 18-02-2026

Morgan Stanley MULTI 25-01-2024

National Grid North America 0.75% 08-08-2023

Procter & Gamble Co/The 1.125% 02-11-2023

Utah Acquisition Sub Inc 2.25% 22-11-2024

Verizon Communications Inc 1.625% 01-03-
2024

Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 04-05-2025

Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023

Australien
Sydney Airport Finance Co Pt 2.75% 23-04-
2024

Belgien
Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 15-04-2024
KBC Group NV FRN 23-02-2025

Brittiska Jungfrudarna
Global Switch Holdings Ltd 1.5% 31-01-2024

Danmark

Carlsberg Breweries AS 2.5% 28-05-2024

Danske Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024

Nykredit Realkredit 0.125% 07-10-2024

Nykredit Realkredit FRN 03-25-2024 EURIBOR
3M

Nykredit Realkredit FRN 10-11-2023 EURIBOR
3M

Sydbank AS 1.375% 18-09-2023

Finland

OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025

Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025

Frankrike

ALD SA FRN 21-02-2025

Banqgue Federative du Credit 3% 21-05-2024

Banque Federative du Credit FRN 17-01-2025

Banque Federative du Credit FRN 28-04-2025

BNP Paribas SA FRN 06-11-2024

BNP Paribas SA FRN 07-06-2024

BPCE SA 0.125% 04-12-2024

BPCE SA 0.375% 05-10-2023

BPCE SA 0.625% 26-09-2024

Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-09-2023

Cie de Saint-Gobain FRN 18-07-2024

Coentreprise de Transport d' 0.875% 29-09-
2024

Credit Agricole SA FRN 07-03-2025

RCI Banque SA 0.5% 15-09-2023

RCI Banque SA FRN 04-11-2024

RCI Banque SA FRN 12-03-2025

Societe Generale SA FRN 13-01-2025

Societe Generale SA FRN 22-05-2024

Holland

ABN AMRO Bank NV 3.75% 20-04-2025
ABN AMRO Bank NV FRN 10-01-2025
Allianz Finance Il BV FRN 22-11-2024

BMW Finance NV FRN 09-12-2024
Coloplast Finance BV FRN 19-05-2024
Daimler Truck International FRN 06-10-2023
E.ON International Finance B 3% 17-01-2024

St/
Nom.
(1000)

13 000,0
123370
22000
197510
42500,0
30000,0
16 300,0
5000,0
5000,0
100,0

10 000,0
6000,0
30000,0
231790
12590
12687,0
5000,0
35000,0
20000,0
12 000,0
5000,0
1683,0
14 660,0
27 900,0
10 000,0
5000,0

15000,0
13000

55000

24 883,0
36 500,0

14 900,0

4000,0
16 455,0
33790
15300,0

15000,0

22 365,0

25000,0
220000
33000,0

20000,0
3856,0
30000,0
25000,0
20000,0
5000,0
900,0
11.000,0
7900,0
5000,0
8500,0
7900,0

62900,0

7800,0
16 446,0
23100,0
20000,0
20000,0

14 000,0
13 500,0

8000,0
10 000,0
28 600,0
12 600,0
10 000,0

Kurs
1%

100,10
100,27

98,29

98,58
98,56
95,67
100,33

100,12

99,44

100,44
98,06
96,32

100,23
98,72
100,14
100,00
100,14
100,58
94,66
99,14
95,65
99,37
100,05
9591

100,04
99,31
99,87
99,36

100,06

100,40

99,11
100,11
100,97
100,09
100,41
100,11

99,60

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

2394 297,8

379250,5
12 657,4
12228,7
21750
197730
425522
299314
16 364,5
49107
48963

94,4
9904,8
5901,5

301259
232370
12595
12 466,2
45599
35057,1
200192
12014,0
45905
15413
146184
27 664,9
96916
49233

145810
15109

5439,8
54398

61504,0
24907,3
36 596,7

14 645,2
14 6452

76 002,0
39432
162183
32327
153509

15017,7
22239,1

78 468,2
25109,0
215736
317855

294 449,8
20045,1
38065
300412
24 999,4
20027,2
50288
8519
109054
7 556,1
4 968,6
8504,5
75769

629226

77463
16 4248
229510
200125
200809

3417513
138756
135143

807738
10 009,4
287173
126134

99596

95,32
15,10

0,49
0,09
0,79
1,69

0,65
0,20
0,19
0,00

0,23
1,20
0,93
0,05

0,18
1,40
0,80
0,48
0,18
0,06
0,58
1,10
0,39
0,20

0,58
0,06

0,22
0,22

2,45
0,99
1,46

0,58
0,58

3,03
0,16
0,65
0,13
0,61

0,60
0,89

3,12
1,00
0,86
1,27

11,72
0,80
0,15
1,20

0,80
0,20
0,03
0,43

0,20
0,34
0,30

2,51
031
0,65
091
0,80
0,80

13,61
0,55
0,54

0,40
1,14
0,50
0,40

Kort rinta

Enel Finance International N 0.000000% 17-06-
2024

Heineken NV 3.5% 19-03-2024

Heineken NV 3.875% 23-09-2024

ING Groep NV FRN 20-09-2023

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023

Mercedes-Benz International 1.625% 22-08-
2023

Mercedes-Benz International 3.625% 16-12-
2024

Mercedes-Benz International FRN 03-07-2024

Novo Nordisk Finance Netherl 0.000000% 04-
06-2024

PPF Telecom Group BV 3.5% 20-05-2024

RELX Finance BV 0.000000% 18-03-2024

Siemens Financieringsmaatsch 0.25% 05-06-
2024

Stellantis NV 3.375% 07-07-2023

Thermo Fisher Scientific Fin 0.000000% 18-11-
2023

Thermo Fisher Scientific Fin FRN 18-11-2023

Toyota Motor Finance Netherl 3.625% 24-04-
2025

Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024

Upjohn Finance BV 1.023% 23-06-2024

Volkswagen International Fin FRN 16-11-2024

Irland

AIB Group PLC 1.25% 28-05-2024

Fresenius Finance Ireland PL 1.5% 30-01-2024

Permanent TSB Group Hol 2.125% MULTI 26~
09-2024

Permanent TSB Group Hol 5.250% MULTI 30-
06-2025

Ryanair DAC 1.125% 15-08-2023

Italien

Autostrade per ['ltalia SpA 5.875% 09-06-2024
Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024
CA Auto Bank SPA/Ireland 0.5% 18-09-2023
CA Auto Bank SPA/Ireland FRN 24-03-2024
Intesa Sanpaolo SpA 1% 04-07-2024

Intesa Sanpaolo SpA 2.125% 30-08-2023
Intesa Sanpaolo SpA FRN 17-03-2025
Mediobanca Banca di Credito FRN 30-10-2023
UniCredit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025

Kanada

Bank of Montreal FRN 06-06-2025

Bank of Nova Scotia/The FRN 02-05-2025
Royal Bank of Canada FRN 17-01-2025
Toronto-Dominion Bank/The FRN 20-01-2025

Luxemburg

Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 18-01-
2025

Traton Finance Luxembourg SA FRN 17-02-
2024

Traton Finance Luxembourg SA FRN 21-01-
2026

Norge

DNB Bank ASA 0.05% 14-11-2023

DNB Bank ASA 0.25% 09-04-2024
Sparebank 1 Oestlandet 0.25% 30-09-2024
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023

Schweiz

Credit Suisse AG/London FRN 01-09-2023
Credit Suisse AG/London FRN 31-05-2024
UBS Group AG 1.5% 30-11-2024

UBS Group AG FRN 16-01-2026

Spanien

Abertis Infraestructuras SA 1.5% 27-06-2024

Banco Bilbao Vizcaya Argenta 0.375% 02-10-
2024

Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 09-09-2023

Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 26-11-2025

Banco Santander SA FRN 05-05-2024

Banco Santander SA FRN 11-02-2025

Banco Santander SA FRN 16-01-2025

Banco Santander SA FRN 29-01-2026

CaixaBank SA 0.625% 01-10-2024

CaixaBank SA 0.875% 25-03-2024

CaixaBank SA 1.75% 24-10-2023

CaixaBank SA 2.375% 01-02-2024

Storbritannien

Barclays PLC 1.5% 03-09-2023

Barclays PLC 1.875% 08-12-2023

Barclays PLC FRN 12-05-2026

easyJet PLC 1.125% 18-10-2023

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2025

HSBC Holdings PLC 1.500% MULTI 04-12-2024
HSBC Holdings PLC FRN 12-09-2026

HSBC Holdings PLC FRN 24-09-2026

Lloyds Bank Corporate Market FRN 12-08-2024
Lloyds Banking Group PLC FRN 21-06-2024
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st./
Nom.
(1.000)

3000,0

67030
5000,0
9800,0
199100
20000

15000,0

6000,0
35000

13 408,0
46570
6000,0

143470
8000,0

20300,0
17 000,0

362000
18333,0
36800,0

8969,0
20000
34300,0

214450

53110

14 300,0
131240
6196,0
8300,0
15000,0
4600,0
46 000,0
1050,0
14 000,0

33000,0
28 000,0
25169,0
37900,0

12 500,0
20700,0

50000

1000,0
5000,0
7900,0
50530

20000,0
36500,0
13 000,0
20000,0

600,0
6 600,0

300,0
19 600,0
38000
17.700,0
16 000,0
15600,0
8500,0
1500,0
10200,0
5000,0

8000,0
10 000,0
27000,0
313000

8000,0
15000,0

50390
138150
13 000,0
19 650,0

Kurs
1%

96,20

99,79
9991
100,14
99,24
99,72

99,40

100,34
96,53

100,01
97,16
96,72

100,00
98,62

99,98
99,10

100,43
96,77
101,43

97,40
98,45
99,23

99,16

99,69

101,62
98,69
99,32

100,46
96,87
99,75

100,03
99,85
96,82

100,13
100,10
100,22
100,26

99,11
99,97

99,77

98,62
97,08
94,87
99,49

99,94
99,70
96,11
98,45

97,05
9535

100,14
101,10
100,60
99,71
100,21
99,22
95,67
97,69
99,34
99,07

99,61
99,18

100,45

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

2886,1

66887
49957
98138
197580
19944

149093

6020,2
33785

134096
45247
58034

143470
7 889,6

20 296,6
16 846,8

36354,6
17 740,4
373264

712994
87355
19691

340353

212653
52943

121713,6
145323
129516

615338
83381
145303
45883
46 0155
10484
135552

124 293,6
330428
2802838
252243
379976

38069,3
123881

206929

49884

18362,4

88562,6
19989,0
36390,7
124937
19 689,2

104 657,3
5823
62931

3004
198164
38226
176483
16 033,6
154776
81316
14653
101326
49534

253584,4
7969,1
9917,9
26837,7
310186

8017,6
14 834,0

46494
138127
129254
19 739,4

%
0,11

0,27

0,23

0,57
031

081
0,67

1,45
0,71
1,49

2,84
0,35
0,08
136

0,85
0,21
4,85

0,52
0,25
033
0,58

1,83
0,04
0,54

4,95
132
112
1,00
151

1,52
0,49

0,82

0,20

0,73
0,04
0,19
0,30
0,20

3,53
0,80
1,45
0,50
0,78

4,17
0,02
0,25

0,01
0,79
0,15
0,70
0,64
0,62
0,32
0,06
0,40
0,20

10,10
0,32
0,39
1,07
0,32
0,59
0,19
0,55

0,79



Nordea Ranta

St./
Nom.
(1.000)
National Grid Electricity Tr 0.19% 20-01-2025 1690,0
Nationwide Building Society FRN 07-06-2025 40 000,0
NatWest Markets PLC FRN 13-01-2026 20000,0
NatWest Markets PLC FRN 27-08-2025 13 000,0
Standard Chartered Bank FRN 03-03-2025 29000,0
Sverige
Akelius Residential Property 1.125% 14-03- 67750
2024
Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025 16 398,0
Castellum AB 2.125% 20-11-2023 7000,0
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025 4.000,0
Securitas AB 1.125% 20-02-2024 113230
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 13-06-2025 32 000,0
Swedbank AB 0.25% 09-10-2024 8900,0
Vattenfall AB FRN 18-04-2024 11 000,0
Volvo Treasury AB FRN 30-03-2025 30000,0
Tyskland
Commerzbank AG FRN 24-11-2023 44500,0
Deutsche Bahn Finance GMBH FRN 06-12-2024 3 000,0
Deutsche Bank AG 1.125% 30-08-2023 78700
Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 26-08-2024 30 000,0
Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 28-07-2023 24 200,0
Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 15-02-2025 10 000,0
Hamburg Commercial Bank AG 4.875% 17-03- 14 500,0
2025
Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10- 42 000,0
2023
Santander Consumer Bank AG 0.25% 15-10- 4.000,0
2024
Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07- 2400,0
2024
Vonovia SE 0.000000% 01-09-2023 15100,0
Ovriga virdepapper
St./
Nom.
(1 000)
Rénteplaceringar
Credit Suisse AG/London 14-07-2023 10 000,0
Derivatinstrument
St./
Nom.
(1000)

Icke-standardiserade derivatinstrument

Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/GBP 31-08-2023
FX FWD EUR/USD 31-08-2023

Kurs
1%
94,08
100,09
100,53
100,53
100,21

97,08

93,47
98,50
95,99
98,02
100,07
95,08
100,18
100,10

100,29
100,39
99,57
100,40
100,01
96,29
99,65

100,02
95,04
95,85

99,24

Kurs
1%

99,87

Kurs
1%

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

15899
40 036,6
20 106,4
13 069,0
29 060,8

125271,8
6577,1

15326,5
6895,0
38394

110991

320223
84623

110197

300303

196 972,5
44 630,0
30116
78364
301213
24201,2
96288
14 4487

42 006,7
38017
23005

14 985,6

Markn.varde/
Vérdefor.
(1 000)

9986,9
9986,9

Markn.varde/
Vérdefor.
(1 000)

255,2
255,2
255,2

-20,3
2755

0,06
1,59

0,52
1,16

4,99
0,26

0,61
0,27

%

0,40
0,40

0,01
0,01
0,01

-0,00
0,01

Kort rianta

Vardepapper totalt 2404 284,7 95,72
Derivatinstrument 2552 0,01
Kassa och dvriga tillgangar, netto 107 354,9 4,27
Fondvérde 2511894,9 100,00
Fordelning Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel | 1059121 44,93
Tillvaxtandel B 513811 21,69
Tillvaxtandel A 45 892,6 19,16
Tillvaxtandel S 29692,1 12,67
Avkastningsandel | 23785 0,94
Tillvaxtandel C 1256,3 0,53
Avkastningsandel A 130,3 0,05
Avkastningsandel B 716 0,03
Avkastningsandel S 0,1 0,00
Avkastningsandel C 0,1 0,00

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

EUR 17 422,8
GBP -1648,7
usb -155189

Motpart till derivathandel
JP Morgan SE

Deutsche Bank AG
Morgan Stanley Europe SE
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Nordea Ranta Forsiktig

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Under forsta halvaret var volatiliteten hog pa grund av den turbulenta banksek-
torn. Dessutom oroade sig placerarna for nar tidpunkten for den prognostiserade
recessionen skulle infalla. Trots dessa faktorer genererade manga viktiga till-
gangsslag god avkastning.

For ranteplacerare gav denna utveckling vinster fran bade statsobligationer och
high yield-obligationer. Fram till slutet av maj toppades avkastningslistan av au-
straliska, japanska och tyska statsobligationer. Dessa pressades dock i juni och
tappade en del av uppgangen som de hade genererat under borjan av aret.

Pa valutamarknaden skiljde sig yenen klart fran andra valutor, d& den fortsatte
med sin nedattrend som pagatt sedan 2022. | slutet av maj hade yenen férsvagats
med 7 % mot euron.

Om mottagarfondens utveckling

Under forsta halvaret 2023 gynnades fondens utveckling mest av placeringar i
hégklassiga statsobligationer bland annat i USA, Tyskland och Australien. Aven
foretagsobligationer och sakerstallda obligationer bidrog positivt till utvecklingen.
Under rapporteringsperioden tyngdes prestationen mest av valutapositionerna
USD/EUR och JPY/EUR.

| fraga om de viktigaste tillgangsslagen dampades utvecklingen av brittiska
statsobligationer och ranteskillnaderna for inflationsskyddade obligationer fram
till slutet av maj.

Mer information om mottagarfonden

Nordea Ranta Forsiktig ar en sa kallad matarfond som stravar efter att investera
alla sina tillgdngar (minst 85 %) i fonden Nordea 1 — Conservative Fixed Income
som ar mottagarfonden. Andelen likvida medel kan vara hogst 15 % i matarfon-
den.

Stadgarna, faktabladet (KID), arsredovisning och halvarsrapport for mottagar-
fonden samt uppgifter om mottagarfondens placeringar och om deras fordelning
finns tillgangliga under adressen www.nordea.lu (Funds/ All funds/ Prices and
Performance eller Legal/ Legal library).

Hallbarhetsrelaterad information
Fonden tillampar grundlaggande ESG-kriterier och foljer fondbolagets principer
for ansvarsfulla investeringar. Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet
med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella
tjianstesektorn (SFDR). Mer information finns i fondprospektet och pa www.nor-
dea.fi/fond. Forkortningen ESG hanfor sig till internationella standarder for miljo-
massig samt samhallelig hallbarhet och god férvaltningssed.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Kort rinta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 12.2.2009

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 6

Riskniva
Lagre risk Hogre risk
Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

101

100
99
98
97
96
2019 2020 2021 2022 2023
@ Andelsvarde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Tyskland 20 %

@ Danmark 17 %
Nordamerika 15 %
Forenta staterna 9 %
Kanada 9 %

Ovrigt 30 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


file:///ccd1xc0057/Filestore/2465NIMF/Markkinointi/Miia%20Korpim%C3%A4ki/VUOSI_2020/PVK_2020/Kommentit%202020/www.nordea.lu
http://www.nordea.fi/fond

Nordea Ranta Forsiktig

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 60,3 62,5 106,1
Tillvaxtandel A, EUR 10,10860 9,96272 10,20017
Avkastningsandel A, EUR 9,43433 9,34439 9,61583
Tillvaxtandel B, EUR 10,15018 10,00371 10,24214
Avkastningsandel B, EUR 9,66421 9,57086 9,84531
Tillvaxtandel C, EUR 10,11008 9,96312 10,19723
Avkastningsandel C, EUR 9,82430 9,72930 10,00790
Tillvdxtandel I, EUR 10,18122 10,03430 10,27346
Avkastningsandel I, EUR 9,53855 9,44667 9,71662
Tillvdxtandel S, EUR 10,22427 10,07554 10,31223
Avkastningsandel S, EUR 9,90962 9,81516 10,10023
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,10
Forvaltningsprovision S, % p.a. 0,10
Administrativa kostnader A, % 0,17
Administrativa kostnader B, % 0,17
Administrativa kostnader C, % 0,17
Administrativa kostnader I, % 0,17
Administrativa kostnader S, % 0,17

Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 333
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa férvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. Pa grund av berdkningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Nordea Réanta Forsiktig ar en matarfond. Matarfonden betalar ingen provision for teck-
ning och inlésen av andelar i mottagarfonden. Férvaltningsprovisionen for matarfonden ar
0,10 % p.a. Mottagarfonden (andelsserien Y) har ingen forvaltningsprovision. Nar matarfon-
den placerar i mottagarfonden debiteras dven Gvriga kostnader, sasom férvaringsprovision
eller teckningsskatt, ur mottagarfondens medel. Dessa kostnader inkluderas i mottagarfon-
dens administrativa kostnader, och de aterspeglas darmed aven i matarfonden. De totala
kostnaderna fér matarfonden och mottagarfonden uppskattas vara 0,16—0,17 % pa arsbasis.

Kort rinta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 1,46
Avkastning tillvaxtandel B EUR, % 1,46
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 1,48
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 1,46
Avkastning tillvaxtandel S EUR, % 1,48
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 1,37
Andelens volatilitet, % 1,79
Jamforelseindexets volatilitet, % 0,39
Tracking Error, % 2,06
Active Share, % -
Sharpe -0,26
Omsattningshastigheten i portfoljen, % -22
Rantekanslighet, modifierad duration 1,44
Ranterisk, duration, ar 1,42

Berakningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
tradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2016-12-317 day Euro London Bid Rate

2019-03-31 London Interbank Bid Rate 1 week EUR

2019-06-30 Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Re-
turn Index 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2020-06-26 Inget jamforelseindex
2020-12-14 Euribor 1M

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas med den absoluta
Value-at-Risk-metoden. Fondens jamforelseindex ar 1 man. Euribor
fro.m. 14.12.2020.
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Nordea Ranta Forsiktig

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Ovriga virdepapper

Fonder

Langrantefonder
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fd Y-EUR

Vardepapper totalt
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

Fordelning
Tillvaxtandel B
Tillvaxtandel |
Tillvaxtandel A
Avkastningsandel S
Avkastningsandel A
Tillvaxtandel S
Avkastningsandel |
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel B
Avkastningsandel C

St./ Markn.varde/
Nom.  Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1.000)
597315

597315

593,9 100,57 597315

597315
582,4

Kort rinta

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.06.2023. Marknads-
% varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
99,03 1000 EUR, om inte annat anges.
99,03 Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper eller
99,03 anvant aktie-, rante-, kreditrisk- eller valutaderivat under rapporterings-
perioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningsswappar, ater-
99,03 kopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterférsaljningstransaktio-
0,97 ner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutldning under perio-
den.

60314,0 100,00

Andelar st., 1 000
35538
1626,2

425,1
3247
17,6
0,1
0,1
0,1
0.1
0,1

%
59,81
27,45

7,12
534
0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Nordea Ranteavkastning

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden marknadsfors aven i Sverige. Portfoljforvaltarens kommentar nedan har i
skrivande stund utarbetats utifran utvecklingen av fondandelens varde i euro.
Fondens avkastningstal i euro samt i svenska kronor anges pa nasta sida. Fonden
marknadsfors i Sverige under namnet Nordea Yield Fund.

Korta rantor steg en aning. Langa rantor var ratt volatila, men forblev i huvudsak
oforandrade. Det ser ut som att marknaden inte langre raknar med flera rantehoj-
ningar av ECB, men inte heller med en snabb réantenedgang. Rantor av det har
slaget har inte setts sedan 2008.

Krediter ar formanligare, da riskpremierna har lugnat ner sig en aning jamfort
med 2022. Den storsta handelsen under rapporteringsperioden var att Credit Suis-
se kollapsade i mars. Det hade en kortvarig men tydlig effekt pa marknaden, och
ranteskillnaderna 6kade Overlag.

Credit Suisse kollapsade efter att Silicon Valley Bank och flera medelstora ban-
ker hade rasat i USA. | Europa ar regleringen enhetlig, men i USA kan sma och
medelstora banker ta betydligt storre ranterisker an i Europa. Vissa banker hade
stora obligationsinnehav som inte var sakerstallda. Darfor ledde ranteuppgangen
till stora forluster. Da insattningarna borja stromma ut var man tvungen att realise-
ra forlusterna, vilket fick bankerna att kollapsa.

Under forsta halvaret 2023 var avkastningen pa fondandelen bra bade i absolu-
ta tal och jamfort med index. Da fonden har en rétt liten ranterisk ar den garderad
mot ranteuppgang. Den hdgre rantan pa marknaden i nuldget forbattrar avkast-
ningsutsikterna markant.

Fonden placerar framst i obligationer i finanssektorn. Obligationernas genom-
snittliga lOptid ar ungefar fyra ar, det vill sdga samma tidsfrist som for den forsta
tidpunkten for aterkdpsoptionen. Vi haller ranterisken nere genom att salja rante-
terminer. Ungefar 65 % av tillgdngarna var placerade i bankers obligationer med
férmansratt, 15 % i bankers Tier 2-lan med samre formansratt, 15 % i forsakrings-
bolag och resten i kontanta medel och sékerstéllda obligationer. Tillgdngarna pla-
ceras typiskt i stora obligationer som har emitterats av valkanda och etablerade
emittenter med hogt kreditbetyg. De har obligationerna ar ocksa foremal for aktiv
handel pa marknaden.

Jamfort med finanskrisen 2008 ar bankernas finansiella stallning mycket starka-
re i nulaget. De svagaste bankerna i Grekland, Italien och Portugal ar mest utsatta
for risker. Fonden har inga innehav av det har slaget. Portfoljen innehaller anda
italienska forsakringsbolag och de italienska bankerna Intesa San Paolo och
Unicredit, som har god kreditvardighet. Den finansiella stallningen for europeiska
forsakringsbolag ar i allmanhet god, de har en stark ekonomi och [6nsamhet samt
en formaga att tala aven harda slag.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 3.5.2009

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt

110

105
100
95
90
2019 2020 2021 2022 2023
@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Frankrike 17 %

@ Holland 12 %
Spanien 9 %
Osterrike 8 %
Irland 8 %
Ovrigt 44 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Ranteavkastning

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 83,5 67,3 90,9
Tillvaxtandel A, EUR 14,14959 13,91639 14,48122
Tillvaxtandel A, SEK 166,64221 154,75320 148,23250
Avkastningsandel A, EUR 12,54653 12,40175 1297177
Tillvaxtandel B, EUR 14,76433 14,49946 15,04256
Avkastningsandel B, EUR 13,09761 1292725 13,48071
Tillvaxtandel C, EUR 1493619 14,66823 15,21765
Avkastningsandel C, EUR 9,67480 9,55190 9,96350
Tillvaxtandel I, EUR 14,86937 14,59901 15,13822
Avkastningsandel I, EUR 13,50116 13,32765 13,90143
Tillvaxtandel S, EUR 15,08609 14,80070 15,33135
Avkastningsandel S, EUR 14,23250 14,03270 14,59983
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision B, % p.a. 0,30
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,30
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,25
Forvaltningsprovision S, % p.a. 0,15
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader B, % 0,30
Administrativa kostnader C, % 0,30
Administrativa kostnader I, % 0,25
Administrativa kostnader S, % 0,15
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 163,8

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa férvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. Pa grund av berdkningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tillampas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan oka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2023 teckningar 0,23 % och inlosen 0,23 %
1.4.-30.6.2023 teckningar 0,25 % och inlésen 0,25 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Kort rinta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 1,68
Avkastning tillvaxtandel A SEK, % 7,68
Avkastning tillvaxtandel B EUR, % 1,83
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 1,83
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 1,85
Avkastning tillvaxtandel S EUR, % 1,93
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 1,50
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 7,56
Andelens volatilitet, % 3,31
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe 0,05
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 99
Rantekanslighet, modifierad duration 0,43
Rénterisk, duration, ar 0,54

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppagifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 &ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
2022-12-31 Euribor 3M (365/360)

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas med den absoluta
Value-at-Risk-metoden. Fondens jamforelseindex ar 3 man. Euribor
fro.m. 1.1.2023.

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt foljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Ranteavkastning

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

Bank of America Corp 2.592% MULTI 29-04-
2031

Credit Suisse USA Inc 7.125% 15-07-2032

JPMorgan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-
2031

Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029

Wells Fargo & Co 4.478% MULTI 04-04-2031

Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023

Belgien

Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-
2026

Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

Belfius Bank SA 5.250% MULTI 19-04-2033

Crelan SA 5.375% 31-10-2025

Crelan SA 5.75% 26-01-2028

Danmark

Danske Bank A/S 4.000% MULTI 12-01-2027
Danske Bank A/S 4.125% MULTI 10-01-2031
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032

Frankrike

AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-
2032

Banque Federative du Credit 0.625% 03-11-
2028

Banque Federative du Credit 4.125% 13-03-
2029

Banque Federative du Credit 4.125% 14-06-
2033

BNP Paribas SA 1.5% 25-05-2028

BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032

BPCE SA 3.25% 11-01-2028

BPCE SA 5.750% MULTI 01-06-2033

CNP Assurances 0.375% 08-03-2028

CNP Assurances 5.250% MULTI 18-07-2053

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031

Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030

Credit Agricole SA 2.5% 29-08-2029

Credit Agricole SA 3.875% 20-04-2031

Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028

Credit Mutuel Arkea SA 3.875% 22-05-2028

SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048

Holland

ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21-09-
2033

Achmea BV 6.750% MULTI 26-12-2043

ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030

de Volksbank NV 4.875% 07-03-2030

ELM BV for Helvetia Sch 3.375% MULTI 29-09-
2047

ING Groep NV 4.500% MULTI 23-05-2029

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048

NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

Irland

AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-
2026

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028

Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-
08-2031

Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-
04-2028

Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 30-
06-2029

Willow No 2 Ireland PLC 4.250% MULTI 01-10-
2045

Italien

Assicurazioni Generali SpA 3.875% 29-01-2029

Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029

Mediobanca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-
2029

UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027

UniCredit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034

St/
Nom.
(1000)

20000

700,0
30780

957,0
900,0
500,0

400,0
12000
1100,0

300,0
10000

3590
1800,0
400,0
1100,0
15000

1000,0

300,0
1800,0
15000

200,0

17000

3150
26160
489,0

19240
900,0

Kurs
1%

76,72

101,01
87,58

87,51
86,99
116,22

91,74
82,89

98,09
99,47
99,85

98,53
98,99
100,93
86,57
98,80

89,51
93,55

81,88
99,67
99,18

89,16
88,58
82,85
99,83
82,21
95,78
7576
80,71
92,01
98,60
83,04
99,10
93,42

99,27

100,53
103,94
90,76
100,09
90,26

98,87

96,60
95,15

102,96
94,21

89,95
86,83

100,06
99,98

85,37

96,14
79,53
99,68

87,00
86,30

Markn.varde/
Vardefor.
(1 000)

78 765,5

71387
15344

707,1
26957

8375
7829
581,1

4644,2
91,7

994,7

19618
3979
11982

3940,0
3941
11879
11103
2597
988,0

14376,4
3213
16839
3275
1096,4
1487,7

8916

102518
1687,6

53213
3028
2080,5
4874

16738
776,7

94,29

8,55
1,84

0,85
323

1,00
0,94
0,70

5,56
0,11

119

2,35
0,48
1,43

4,72
0,47
1,42
1,33
031
1,18

17,21
0,38
2,02

0,39
1,31
1,78
1,07
0,21
2,87
0,39
0,46
0,27
1,45
0,35
1,79
1,78
0,22

12,27
2,02

1,01
2,28
1,80
0,95
189
1,45
0,27
8,06
0,90

0,22
1,14

2,06

Kort rinta

Schweiz

Credit Suisse AG 6.5% 08-08-2023

Credit Suisse AG/London 5.5% 20-08-2026
UBS Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026
UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULT! 08-09-
2027

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026

Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 07-06-2027

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Unicaja Banco SA 4.500% MULTI 30-06-2025

Storbritannien

Barclays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027

Lloyds Bank Corporate Market 4.125% 30-05-
2027

Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028

Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029

NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028

NatWest Markets PLC 2.75% 02-04-2025

NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

Tyskland
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050
Allianz SE 5.824% MULTI 25-07-2053

Osterrike

BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029

BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 4.125% 18-01-
2027

Erste Group Bank AG 4.250% MULTI 30-05-
2030

Raiffeisen Bank Interna 4.750% MULTI 26-01-
2027

Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Réantederivat

Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 9/2023
EURO-BUND FUTURE 9/2023
EURO-BUND FUTURE 9/2023
EURO-SCHATZ FUT 9/2023
LONG GILT FUTURE 9/2023
US 10YR NOTE (CBT)9/2023

Icke-standardiserade derivatinstrument
Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/GBP 16-08-2023
FX FWD EUR/SEK 16-08-2023
FX FWD EUR/USD 16-08-2023

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

Fordelning
Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel B
Tillvaxtandel |
Avkastningsandel A
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel B
Tillvaxtandel S
Avkastningsandel S
Avkastningsandel |
Avkastningsandel C
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st./ Markn.varde/
Nom.  Kurs Vérdefor.
(1.000) 1% (1000)
3770,0

6000 91,29 5478
10000 101,59 10159
5000 9313 4656
19000 91,62 17407
7619,1

14000 85,20 11928
23000 9816 22577
2000 91,86 183,7
12000 99,64 11957
29000 8933 25907
2000 9925 198,5
6701,4

400,0 94,96 3799
800,0 9871 789,7
21000 8191 17201
806,0 94,29 760,0
5500 96,90 5329
4680 97,36 4556
12000 9895 11874
11000 7961 8758
1436,0

5000 82,05 4102
10000 102,58 10258
6830,4

10000 92,74 9274
10000 9821 982,1
15000 99,14 14871
14000 98,03 13724
20000 103,07 20614
St./ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1000) 1% (1000)
64,3

64,3

64,3

22000 -018 -4,0
-26 0000 -032 832
33000 -0,32 -10,6
113000 -0,08 -9,0
-1000 -0,73 0,7
-138000 -0,03 4,0
-30,7

-30,7

-30,7

-9.3

6,3

-278

78 765,5

33,6

4739,7

%

4,51

2,08

9,12
1,43

2,70

0,22
1,43
3,10
0,24

8,02
0,45
0,95

2,06

0,64
0,55
1,42
1,05

1,72
0,49
1,23

8,18
1,11
1,18

1,78
1,64

247

-0,04
-0,04
-0,04
-0,01

0,01
-0,03

94,29
0,04
5,67

83538,8 100,00

Andelar st., 1 000
26670
1584,7
1265,6

155,9
102,2
7.5
0,1
0,1
0,1
0,1

%
45,17
28,01
22,53

2,34
1,83
0,12
0,00
0,00
0,00
0,00



Nordea Ranteavkastning

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i

1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer
Valuta

EUR

GBP

SEK

usD

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures

Salda rantefutures

Kopta valutafutures

Kopta rantefutures

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE

15 485,9
-616,9
-9,0

-14 890,8

-34885,2

158626
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Lang ranta

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden Nordea Bzerekraftige Obligasjoner Global riktar sig till marknaden i
Norge.

Rantorna har fortsatt att stiga under &ret. Aven om inflationsoron avtagit nagot
sa har framfor allt de kortare rantorna fortsatt hogre. Bankkrisen i mars dér ett par
regionala banker i USA kollapsade pressade ner obligationsrantorna temporart
men efter flera myndighetsatgarder borjade rantorna stiga igen. Samtidigt sa har
oron éver den globala konjunkturen pressat ner de langa rdantorna som darfor sti-
git mindre an de kort rantorna. Foretagsobligationer har gynnats av att riskaptiten
férbattras samtidigt som stigande rantor har begrénsat avkastningen nagot.
Centralbankerna har fortsatte att hoja sina styrrantor daven om marknaden bdérjade
rakna med en mojlig rantetopp i USA under aret.

Om mottagarfondens utveckling

Trots stigande rdntor var avkastningen pa fondandelen positiv. Det hogre rantela-
get innebar att fonden ar mindre kanslig for stigande rantor jamfort med tidigare.

Den forbattrade riskaptiten bidrog till att rantemarginalen mellan foretagsobli-
gationer och statsobligationer krympte vilket gynnade féretagsobligationerna i
fonden. Amerikanska foretagsobligationer har avkastat nagot battre an Europeis-
ka och foretagsobligationer med lagre kreditvardighet sk "high yield” obligationer
har haft starkare utveckling an obligationer inom “investment grade” segmentet.
Fonden har under halvaret gjort en ny investering i Nordea Global Green Bond
fund. En fond som investerar globalt i grona obligationer utgivna av saval féretag
som stater.

Fondandelen har utvecklats nagot svagare an jamforelseindexet bland annat till
foljd av de amerikanska foretagsobligationsfonderna tillsammans med tillvaxt-
marknadsobligationerna har utvecklats svagare an respektive jamforelseindex.

Mer information om mottagarfonden
Nordea Beaerekraftige Obligasjoner Global (NOK) ar en sa kallad matarfond som
stravar efter att investera alla sina tillgangar (minst 85 %) i Nordea Hallbarhets-
fond Obligationer Global (FI)-fonden som ar mottagarfonden. Andelen likvida
medel kan vara hogst 15 % i matarfonden.

Stadgarna, faktabladet (KID), arsredovisning och halvarsrapport for mottagar-
fonden samt uppgifter om mottagarfondens placeringar och om deras fordelning
finns tillgangliga under adressen www.nordea.fi/fond.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pd www.nordea.fi/fond.
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Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 9.4.2019

Basvaluta NOK

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
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2020 2021 2022 2023
@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Forenta staterna 29 %
@ Frankrike 10 %
Tyskland 10 %
Italien 7 %
Holland 6 %
Ovrigt 38 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Basfakta 30.6.2023  31.12.2022  31.12.2021
Fondvarde, milj. NOK 26,1 254 21,8
Tillvaxtandel A, NOK 96,38237 94,38084 108,18774
Tillvaxtandel C, NOK 92,89670 90,85560 103,88890
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,75
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,50
Administrativa kostnader A, % 0,79
Administrativa kostnader C, % 0,54

Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % -
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 NOK 99,2
Forvarsprovision, 1 000 NOK -

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvéaxtande-
len. P& grund av berédkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Fonden ar en matarfond. Forvaltningsprovisionen for matarfonden ar till exempel 0,75 %
p.a. och fér mottagarfonden pa samma satt 0,75 % p.a. Matar- och mottagarfondens total-
kostnader utgdrs av administrativa kostnader. De totala kostnaderna for matarfonden och
mottagarfonden som fororsakas av forvaltningsprovisionen ar emellertid 0,75 % p.a. pa
grund av att ingen foérvaltningsprovision tas ut ur mottagarfondens medel. De totala kostna-
derna for matar- och mottagarfonden ar saledes sammansatta av matarfondens forvalt-
ningsprovision och de évriga kostnaderna, sasom forvaringsprovision eller teckningsskatt,
som tas ut det utldndska fondforetagets medel i vilket mottagarfonden eventuellt har place-
rat. Dessa kostnader inkluderas i mottagarfondens administrativa kostnader, och de ater-
speglas darmed aven i matarfonden.

Matarfonden betalar ingen provision for teckning och inldsen av andelar i mottagarfon-
den. Mottagarfonden betalar ingen provision for teckning och inlésen av andelar i de in-
hemska eller utlandska underliggande Nordeafonderna. Fér mottagarfondens placeringar i
ovriga Nordeafonder debiteras ingen férvaltningsprovision fran de underliggande fondernas
medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvaltningsprovisionen, motsvaran-
de for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller fondféretagen kan emellertid de-
biteras fran dessa fonders medel. Aven 6vriga kostnader kan tas ur av Nordea férvaltade un-
derliggande utldndska fondféretags medel, och dessa kostnader inkluderas i mottagarfon-
dens administrativa kostnader.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A NOK, % 2,12
Avkastning tillvaxtandel C NOK, % 2,25
Jamforelseindexets avkastning NOK, % 2,68
Andelens volatilitet, % 582
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe -0,69
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 18
Rantekanslighet, modifierad duration 5,08
Rénterisk, duration, ar 537

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i NOK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
trddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged NOK) 18 %, ICE BofA
US High Yield Master Il Constrained (Hedged NOK) 10 %, JP Morgan
EMBI Global Diversified (Hedged NOK) 10 %, JP Morgan EMU Govern-
ment Bond 1-3 Years (Hedged NOK) 17 %, JP Morgan EMU Govern-
ment Bond (Hedged NOK) 17 %, ICE BofA Euro Corporate (Hedged
NOK) 18 %, ICE BofA European High Yield Constrained (Hedged NOK)
10 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade dtagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Placeringar 30.6.2023 (NOK)

Ovriga virdepapper

St./ Markn.varde/

Nom.  Kurs Vardefor.

(1.000) 1% (1.000)

Fonder 25964,4

Langrantefonder 25964,4

Nordea Sustainable Fixed Income Global A 2432 106,74 25964,4

growth
Derivatinstrument

St./ Markn.varde/

Nom. Kurs Vardefor.

(1000) 1% (1 000)

Icke-standardiserade derivatinstrument -107,5

Valutaderivat -107,5

Terminskontrakt -107,5

FX FWD EUR/NOK 16-08-2023 -107,5

Vardepapper totalt 25964,4

Derivatinstrument -107,5

Kassa och évriga tillgangar, netto 202,7

Fondvéarde 26 059,7
Fordelning Andelar st., 1 000
Tillvaxtandel A 270,3
Tillvaxtandel C 01

99,63

99,63
99,63

%

-0,41
-0,41
-0,41
-0,41

99,63
-0,41
0,78

100,00
%

99,96
0,04

Lang ranta

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 NOK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
EUR -25386,3
NOK 252788

Motpart till derivathandel
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
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Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden marknadsfors aven i Sverige. Portfoljforvaltarens kommentar nedan har i
skrivande stund utarbetats utifran utvecklingen av fondandelens varde i euro.
Fondens avkastningstal i euro samt i svenska kronor anges pa nasta sida.

Sentimentet pa marknaden var positivt i borjan aret, vilket minskade ranteskill-
naderna i januari—februari. P& grund av starka makroekonomiska uppgifter fick
stora emissioner i foretags- och finanssektorerna ett positivt mottagande pa mark-
naden. Alla marknadssegment éppnades upp vad galler kapitalstruktur, kreditvar-
dighet och olika typer av obligationer.

Kreditriskpremierna dkade betydligt i mars pa grund av turbulensen och krisen i
banksektorn i USA och Europa. Efter att amerikanska Silicon Valley Bank hade
kollapsat borjade placerarna leta efter svaga punkter i finanssektorn i Europa och
hittade snart problembanken Credit Suisse.

Det har bidrog till att staten och myndigheterna i Schweiz reagerade, vilket i sin
tur ledde till ett avtal om att UBS koper Credit Suisse. UBS tog Over alla skuldfor-
bindelser av den hart utsatta banken, med undantag for den subordinerade delen
av ovrigt primarkapital. Dessa poster skrevs ned som en del av avtalet. Trots tur-
bulensen, som orsakade mycket kraftig volatilitet i statsobligationsrantorna och
ranteskillnaderna, fortsatte ECB att hoja sin viktigaste refinansieringsranta.
Centralbanken forsoker balanserat stavja den hoga inflationen, aven om den héga
rantenivan kan bidra till att ekonomin gar in i en recession. Inte ens risken for en
bankkris fick ECB att andra sin valda riktning.

Handelserna som ledde till fusionen mellan UBS och Credit Suisse orsakade
forst negativa reaktioner, men ranteskillnaderna minskade igen da situationen
verkade vara under kontroll. Trots av ranteskillnaderna minskade var volatiliteten
fortsatt kraftig pa senvaren och férsommaren. Det hér berodde pa 6kade obliga-
tionsemissioner och rantefluktuation samt debatten om skuldtaket i USA.

Trots att placerarna oroade sig nagot for risken for avbrott i statliga utbetalning-
ar i USA fungerade marknaden for investment grade-obligationer bra. Manga ny-
emitterade obligationer véckte intresse pa marknaden. Placerarna ville uppenbart
aktivera kapitalet da makroekonomiska uppgifter tydde pa att recessionen even-
tuellt skjuts upp i framtiden. Nar man antligen kom overens om att hoja skuldtaket
i USA, minskade ranteskillnaderna ytterligare fram till den senare halften av juni.
Till slut var de nagot lagre an i borjan av aret.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Lang ranta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 1.3.2000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, I tillvaxt
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@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Frankrike 20 %

@ Holland 16 %
Tyskland 10 %
Storbritannien 8 %
Forenta staterna 7 %
Ovrigt 39 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Corporate Bond

Basfakta 30.6.2023  31.12.2022  31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 23317 22583 24849
Tillvaxtandel A, EUR 2,09020 2,03998 2,35875
Tillvaxtandel CD, EUR 9,80312 9,56313 11,04285
Tillvaxtandel C, EUR 2,14478 2,09170 2,41489
Avkastningsandel C, EUR 8,44495 831776 9,70386
Tillvaxtandel ID, EUR 10,24783 10,07191 10,50501
Tillvaxtandel |, EUR 2,15699 2,10309 2,42681
Tillvaxtandel I, SEK 25,40325 23,38681 24,84129
Avkastningsandel |, EUR 0,81491 0,80243 0,93572

ID (eller CD) avser I/C-andelsserien med ranteskydd (duration hedged) inriktad till institutio-
nella placerare. Kansligheten for forandringar i rantenivan ar [ag i denna andelsserie, ef-
tersom den anvander ranteskydd. Rantenivaférandringar har darfér endast en liten paverkan
pa utvecklingen av vardet pa andelsserien. | denna andelsserie ar malet fér den modifierade
durationen 1 jamfort med fondens oskyddade serier i vilka durationen ar 4-5 i normalldge.

Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,45
Férvaltningsprovision |, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,45
Administrativa kostnader |, % 0,40
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00

Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 4709,4
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. P& grund av berdkningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tilldmpas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan oka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Féljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2023 teckningar 0,20 % och inlésen 0,20 %
1.4.-30.6.2023 teckningar 0,20 % och inlésen 0,20 %.

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 2,46
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 2,54
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 2,56
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 8,62
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 2,03
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 8,13
Andelens volatilitet, % 6,18
Jamforelseindexets volatilitet, % 6,04
Tracking Error, % 0,68
Active Share, % -
Sharpe -0,54
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 271
Rantekanslighet, modifierad duration 4,61
Ranterisk, duration, ar 478

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel | i
euro.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. Pa
grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
tradandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
ICE BofA Euro Corporate 100.0%

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknades genom att anvanda
den sa kallade relativa Value-at-Risk-metoden t.0.m. 11.10.2020. Den to-
tala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata placeringsgra-
den, dvs. genom att anvanda den sa kallade atagandemetoden (com-
mitment approach) fr.o.m. 12.10.2020.

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

AT&T Inc 3.95% 30-04-2031

Bank of America Corp 0.583% MULTI 24-08-
2028

Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027

Fidelity National Informatio 2% 21-05-2030

Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024

Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030

Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033

Nasdaq Inc 4.5% 15-02-2032

National Grid North America 1.054% 20-01-
2031

Procter & Gamble Co/The 3.25% 02-08-2026

PVH Corp 3.125% 15-12-2027

Unilever Capital Corp 3.4% 06-06-2033

Verizon Communications Inc 4.75% 31-10-
2034

Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027

Australien
Sydney Airport Finance Co Pt 2.75% 23-04-
2024

Belgien

Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-
2026

Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

Argenta Spaarbank NV 5.375% MULTI 29-11-
2027

Belfius Bank SA 5.250% MULTI 19-04-2033

Crelan SA 5.75% 26-01-2028

Bermuda
Athora Holding Ltd 6.625% 16-06-2028

Brittiska Jungfrudarna
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027

Danmark

Carlsberg Breweries AS 3.25% 12-10-2025
Carlsberg Breweries AS 3.5% 26-11-2026
Danske Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027
Danske Bank A/S 4.000% MULTI 12-01-2027
Danske Bank A/S 4.125% MULTI 10-01-2031
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028
Nykredit Realkredit 1.375% 07-12-2027
Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 SDO A H
Nykredit Realkredit 1% 07-01-2027 SDO A H
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032
NYKSnpJul28

Orsted AS 1.5% 26-11-2029

Realkredit Danmark 1% 04-01-2026 SDROA T
TDC Net A/S 5.618% 06-02-2030

TDC Net A/S 6.5% 01-06-2031

Vestas Wind Systems A/S 4.125% 15-06-2026

Finland

Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025
Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 31-03-2027
Teollisuuden Voima Oyj 4.75% 01-06-2030

Frankrike

Autoroutes du Sud de la Fran 3.25% 19-01-
2033

AXA SA 5.500% MULTI 11-07-2043

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-
06-2032

Banque Federative du Credit 4.125% 13-03-
2029

Banque Federative du Credit 4.125% 14-06-
2033

Banque Federative du Credit 4% 21-11-2029

BPCE SA 2.375% 26-04-2032

BPCE SA 3.5% 25-01-2028

BPCE SA 4.125% 10-07-2028

BPCE SA 4% 29-11-2032

BPCE SA 5.750% MULTI 01-06-2033

CNP Assurances 1.25% 27-01-2029

CNP Assurances 5.250% MULTI 18-07-2053

Coentreprise de Transport d' 1.5% 29-07-2028

Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-
2032

St/
Nom.
(1000)

12 068,0
114710

244350

1644,0
497,0
6641,0
11400,0
41410
23926,0
863,0

1546,0
383,0
10226,0
22076,0

32050

897,0

400,0
23 300,0
6200,0

15200,0
24 600,0

32468,0

35699,0

12 076,0
16720
12140
9691,0

14 454,0

200440

4565,0
13800
111950
79430
20269,0

5200,0

122130
24 800,0

28 800,0
28 200,0

8300,0
200,0

17 200,0
11600,0
10300,0
52000
9500,0
4000,0
7900,0
19000,0

Kurs
1%

91,74
82,89
99,54
98,09
99,85

99,04

96,06

99,87
93,55

99,67
99,18

99,54
87,17

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

2281982,2

128760,5
119418
97945

236825

14924
430,0
64947
92110
2984,1
241493
686,5

15282
365,7
10038,5
230889

28723

887,2
887,2

65323,6
366,9

193138
61712

14909,5
24 562,1

32156,8
321568

331173
331173

162 968,7
11869,0
16532
11078
95485
14307,7
17 069,6
7323
13662,2
214431
136344
201148
17912
142220
36152
34928
147048

437958
41590
11829

10783,0
74181

202529

443785,1
49953

12 196,6
232005

28 705,2
27 969,2

82616
1743
167173
115451
101352
51913
78590
38311
700538
16 300,7

97,87
5,52
0142
1,02

0,06
0,02
0,28
0,40
0,13

0,03

0,07
0,02

0,99
0,12

0,04
0,04

2,80
0,02

0,83
0,26

0,64
1,05

1,38
1,38

1,42
1,42

6,99
0,51
0,07

0,41
061
0,73
0,03

0,92
0,58
0,86
0,08

0,16
0,15
0,63

1,88
0,18
0,05
0,46
0,32
0,87

19,03
0,21

0,52
1,00

1,23
1,20

0,35
0,01
0,72
0,50
0,43
0,22
0,34
0,16
0,30
0,70

Lang ranta

Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-
2048

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031

Credit Agricole SA 3.875% 20-04-2031

Credit Agricole SA 4.125% 07-03-2030

Credit Agricole SA 4% 18-01-2033

Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027

Credit Mutuel Arkea SA 3.875% 22-05-2028

Electricite de France 2.625% MULTI Perp
FC2027

Electricite de France 2.875% MULTI Perp
FC2026

Electricite de France 3.375% MULTI Perp
FC2030

Electricite de France 4.000% MULTI Perp
FC2024

Electricite de France SA 2% 09-12-2049

Electricite de France SA 4.25% 25-01-2032

Electricite de France SA 4.625% 25-01-2043

Electricite de France SA 4.75% 12-10-2034

Engie SA 425% 11-01-2043

Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-
2028

Holding d'Infrastructures de 1.475% 18-01-
2031

Holding d'Infrastructures de 4.25% 18-03-2030

RCI Banque SA 4.125% 01-12-2025

RCI Banque SA 4.5% 06-04-2027

RCI Banque SA 4.875% 14-06-2028

RTE Reseau de Transport d'EL 0.625% 08-07-
2032

RTE Reseau de Transport d'El 3.75% 04-07-
2035

Schneider Electric SE 3.375% 06-04-2025

Holland

ABN AMRO Bank NV 5.500% MULTI 21-09-
2033

Achmea BV 6.750% MULTI 26-12-2043

Akelius Residential Property 0.75% 22-02-
2030

Akelius Residential Property 1.125% 11-01-
2029

Akelius Residential Property 1% 17-01-2028

Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-
10-2046

ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043

BMW Finance NV 3.25% 22-11-2026

CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027

Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23-09-2025

Danfoss Finance Il BV 4.125% 02-12-2029

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030

de Volksbank NV 2.375% MULTI 04-05-2027

de Volksbank NV 4.875% 07-03-2030

EnBW International Finance B 4% 24-01-2035

Enel Finance International N 4.5% 20-02-2043

Enel Finance International N 4% 20-02-2031

Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030

ING Bank NV 3% 15-02-2026

ING Groep NV 4.500% MULTI 23-05-2029

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023

LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026

LeasePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026

LeasePlan Corp NV 3.5% 09-04-2025

Mercedes-Benz International 3.5% 30-05-2026

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048

NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

NN Group NV 6.000% MULTI 03-11-2043

RELX Finance BV 3.75% 12-06-2031

Upjohn Finance BV 1.023% 23-06-2024

Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024

Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032

Volkswagen Internation 3.748% MULTI Perp
FC2027

Volkswagen International Fin 4.25% 15-02-
2028

Volkswagen International Fin 4.25% 29-03-
2029

Volkswagen International Fin 4.375% 15-05-
2030

Irland

Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01~
10-2025

Fresenius Finance Ireland PL 3% 30-01-2032

Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 25-
04-2028

Permanent TSB Group Hol 6.625% MULTI 30-
06-2029

Ryanair DAC 1.125% 15-08-2023

Securitas Treasury Ireland D 4.25% 04-04-
2027

Italien

Autostrade per ['ltalia SpA 2% 15-01-2030
Autostrade per l'ltalia SpA 4.75% 24-01-2031
Autostrade per ['ltalia SpA 5.125% 14-06-2033
Enel SpA 6.375% MULTI Perp FC2028

Enel SpA 6.625% MULTI Perp FC2031
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st./
Nom.
(1.000)

1400,0

1900,0
16 800,0
14200,0
18 600,0
13700,0
227000
25600,0

34000
1600,0
32000

18 100,0
6800,0
14 000,0
19 100,0
6500,0
5000,0

7400,0

24000,0
6180,0
74410

149330
25000

20100,0

2900,0

10100,0

33520
8305,0

172700

8810,0
261920

87170
1765,0
8357,0
30270
18 202,0
23800,0
6500,0
25000
29770
175770
7545,0
13633,0
16 400,0
4400,0
26239,0
8380,0
20407,0
90350
10924,0
15176,0
16750
15042,0
116090
75440
15358,0
12 4100
800,0

23000
14 800,0

13 600,0

35810

75130
223910

126580

500,0
123750

83430
95740
15556,0
21880
21990

Kurs
1%
96,22
75,76
98,60
100,99
99,67
97,05
99,10
8091

85,51
77,06

97,20

99,27

100,53
71,49

77,19

80,15
9391

103,94
98,62
92,43
97,57

100,56

91,16

89,85
100,06

99,98

99,69
99,52

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

13471

14394
16 564,0
14 340,7
18 5387
1329572
224955
207122

29072
12330
31103

10813,5
67187
133794
192927
6516,1
41609

60327

237193
61152
73003

149021
19169

199741
28715

373076,0
10026,2

3369,6
59372

13330,7

70613
245969

9060,9
17406
77242
29535
183033
216014
60564
25024
29042
17 1356
7482,0
113257
16 124,0
4350,
26038,7
73722
18 295,0
88724
108488
14 660,4
15937
15 030,0
115783
73001
149435
117279
697,8

22769
14 694,6
135597
57 888,8

32643

6750,7
224037

126559

4984
123159

50958,8
70029
94352

155455
22078
22169

%
0,06
0,06
0,71
0,62
0,80
0,57
0,89
0,12
0,05
0,13
0,46
0,57
083
0,28
0,18
0,26

1,02
0,26

0,64
0,08

0,86
0,12

16,00
0,43

0,14
0,25

0,57

0,58
2,48
0,14

0,29
0,96

0,54
0,02
0,53
2,19
0,30
0,67

0,09
0,10



Nordea Corporate Bond

Intesa Sanpaolo SpA 4.875% 19-05-2030

Japan
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.375% 09-07-
2032

Luxemburg

DH Europe Finance Il Sarl 2.2% 15-11-2024

Medtronic Global Holdings SC 1.625% 07-03-
2031

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-
2025

Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 22-11-
2025

Traton Finance Luxembourg SA 4.25% 16-05-
2028

Traton Finance Luxembourg SA 4% 16-09-2025

Norge

Avinor AS 1% 29-04-2025

DNB Bank ASA 3.125% MULTI 21-09-2027
DNB Bank ASA 4.000% MULTI 14-03-2029
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027

DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Statkraft AS 1.5% 21-09-2023

Schweiz

Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028
Credit Suisse AG/London 5.5% 20-08-2026
UBS Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026
UBS Group AG 7.750% MULTI 01-03-2029

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-
2027

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

Banco de Sabadell SA 5.125% MULTI 10-11-
2028

Banco Santander SA 3.25% 14-02-2028

Ibercaja Banco SA 5.625% MULTI 07-06-2027

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Unicaja Banco SA 5.125% MULTI 21-02-2029

Storbritannien

British Telecommunications P 3.25% 08-11-
2029

Lloyds Bank Corporate Market 4.125% 30-05-
2027

Motability Operations Group 0.375% 03-01-
2026

Motability Operations Group 0.875% 14-03-
2025

National Grid Electricity Tr 0.872% 26-11-2040

National Grid PLC 0.553% 18-09-2029

National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

National Grid PLC 3.875% 16-01-2029

National Grid PLC 4.275% 16-01-2035

Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-
2029

Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028

Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029

NatWest Markets PLC 4.25% 13-01-2028

NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

Sverige

EQT AB 2.375% 06-04-2028

EQT AB 2.875% 06-04-2032

Molnlycke Holding AB 1.75% 28-02-2024
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025

Telia Co AB 0.125% 27-11-2030

Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026

Tjeckien
CEZ AS 2.375% 06-04-2027
CEZ AS 3% 05-06-2028

Tyskland

Allianz SE 4.252% MULTI 05-07-2052

Allianz SE 5.824% MULTI 25-07-2053

Bayer AG 0.05% 12-01-2025

Bayer AG 4.625% 26-05-2033

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2036

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2052

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-
2026

Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048

St./
Nom.
(1.000)

14 585,0

72260

78260
18110

20900,0
23700,0
700,0

26000

29756,0
28670
17 456,0
13994,0
699,0
81730
19018,0
135450

404250
113010
468,0
89730

24 800,0
15100,0
6900,0

7100,0
11.800,0
15100,0
18 000,0

27240
90910
13690
12.804,0

394,0
20943,0
90380
96910
25216,0
23 559,0

59320
135290
221510

97620
20500,0

19072,0
9574,0
9341,0
71130
31780

14 909,0
3969,0
9940,0

46 698,0
25890,0

4300,0
12 500,0
14 800,0
20880,0

9680,0
16 030,6

10

8300,0

27 290,0

5090,0

Kurs
1%
99,76

80,30

87,76
86,20

92,63
98,92
98,67

98,82

94,53
96,87
99,77
86,18
95,28
89,83
95,12
99,49

80,23
101,59
93,13
110,79

85,20
98,16
100,75
98,38
99,64
89,33
96,58
80,09
98,71
91,63
94,78
59,60
80,84
90,20
99,08
98,53
95,67

8191
94,29

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

14 550,6

58024
58024

54 493,3
68684
15611

19359,0
234448
690,7
2569,2

99 954,1
281281
27772
17 4155
120595
666,0
73421
18 089,2
134765

54 289,8
324324
114804
4358
9941,2

92520,6
211291

148224
6952,0

6985,0
117575
134895
17 3852

171129,4
21817

89739
12545
121355

23438
169297
81520
96023
24 8443
225397

48588
127563
219193

84258
163208

70877,9
168071
76265
91847
68274
27900
146928
30575
98918

67 690,1
43 464,1
242260
219 090,8
39883
128223
139081
211565
7246,7
116745
0,5
72615
256113

4004,7

0,62

0,25
0,25

2,34
0,07
083
1,01
0,03
0,11

4,29
121
0,12
0,75
0,52
0,03
031
0,78
0,58

2,33
1,39
0,49
0,02
0,43

3,97
091

0,64
0,30
0,30
0,50
0,58
0,75

7,34
0,09

0,38
0,05
0,52
0,01
0,73
0,35
0,41
1,07
0,97
0,21
0,55
0,94

0,70

3,04
0,33
0,39
0,29
0,12

0,13
0,42

2,90
1,04
9,40
0,17
0,55
0,60
091
031
0,50
0,00
031
1,10

0,17

Lang ranta

Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-
2032

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-05-2038

Bundesrepublik Deutschland B 2.3% 15-02-
2033

Bundesschatzanweisungen 0.2% 14-06-2024

Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025

Commerzbank AG 0.625% 28-08-2024

EnBW Energie Baden-Wuer 2.125% MULTI 31-
08-2081

Eurogrid GmbH 3.722% 27-04-2030

Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025

Fresenius SE & Co KGaA 4% 01-02-2024

Fresenius SE & Co KGaA 5% 28-11-2029

Hannover Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040

Volkswagen Bank GmbH 4.25% 07-01-2026

Volkswagen Bank GmbH 4.375% 03-05-2028

Volkswagen Bank GmbH 4.625% 03-05-2031

Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07-
2024

Osterrike

BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 4.125% 18-01-
2027

Erste Group Bank AG 4.250% MULTI 30-05-
2030

Raiffeisen Bank Interna 4.750% MULTI 26-01-
2027

Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Réntederivat

Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 9/2023
EURO-BUND FUTURE 9/2023
EURO-BUXL 30Y BND 9/2023
EURO-SCHATZ FUT 9/2023
US 10YR NOTE (CBT)9/2023
US 2YR NOTE (CBT) 9/2023
US 5YR NOTE (CBT) 9/2023
US LONG BOND(CBT) 9/2023

st/
Nom.
(1.000)

93235

59100
10700

20000,0
57650
2370
100,0

12700,0
12180
38710
8200,0
37000

16 800,0

15100,0

11100,0

176,0

72000
17 600,0
13 600,0

15100,0

St./
Nom.
(1.000)

-53500,0
-40700,0
-1800,0

-2800,0
-100,0

Icke-standardiserade derivatinstrument

Valutaderivat
Terminskontrakt
FX FWD EUR/DKK 11-07-2023
FX FWD EUR/USD 11-07-2023
Kreditriskderivat
ACAFP 55bps 20-12-2027
ACAFP 58bps 20-06-2028
ATTINC 101bps 20-12-2023
AVLN 65bps 20-06-2024
AXAF 72.5bps 20-06-2028
BACORP 97bps 20-06-2024
BACR-Bank 83.75bps k_-Ba-BACR
BACRED 115bps 20-12-2027
BACRED 145bps 20-12-2027
BRITEL-BritTel 107.5bps tT-Br-ITEL
BRYBDC-Brew 33bps w_-Br-YBDC
CSGAG 340bps 20-12-2023
DANBNK 42bps 20-12-2027
DB 177bps 20-06-2024
EDF 63.5bps 20-12-2026
JPM 45bps 20-06-2026
MUNRE 160bps 20-06-2028
MUNRE 57bps 20-06-2028
PG 26bps 20-06-2026
PG 33.5bps 20-06-2028
STGOBN 73.5bps 20-06-2028
SWEDBK 82bps 20-06-2028
USPA 106bps 20-12-2027
VRZN 104bps 20-06-2028
VRZN 98.6bps 20-12-2023

Andelsseriespecifika standardiserade derivatkontrakt

Réantederivat - ID-andelseriens ranteskydd
Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 9/2023
EURO-BUND FUTURE 9/2023
EURO-SCHATZ FUT 9/2023

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

Halvarsrapport 2023 « 39

-2400,0
-1100,0
-3700,0

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

8789,6

Kurs
1%
94,27

81,20
98,85

47986
10577

97,03
9194
96,18
71,45

19 406,9
53004
2279
714
98,86 125546
11662
38677
8289,0
29324
16 646,4
150137
111251
168,7

53415,2
98,21 70712

99,14 17 4489

98,03 133317

103,07 15563,4

Markn.varde/
Vardefor.
(1.000)

71,2
71,2
71,2
96,3

130,2

9,7
-1689

Kurs
1%

428,9
-105,4
-105,4
-330
72,4
534,3
1418
1423

103,5

-0,18
-0,32
-0,08

22819822
510,9
49 227,5

23317206

%
0,38

0,21
0,05

0,83
0,23

0,00

0,54
0,05

0,36
0,13
0,71
0,64
0,01
2,29
0,30
0,75
0,57

0,67

97,87
0,02
2,11

100,00



Nordea Corporate Bond

Fordelning Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel | 10395599 96,17
Tillvaxtandel A 215659 1,93
Avkastningsandel | 223236 0,78
Tillvaxtandel C 6 470,6 0,60
Tillvaxtandel ID 952,1 0,42
Avkastningsandel C 2958 0,11
Tillvaxtandel CD 0,1 0,00

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkdpstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

DKK -50020,5
EUR 598222
usD -9907,1

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -

Salda rantefutures -102 509,4
Kdpta valutafutures -
Kopta rantefutures 2018204

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda

CDS:er 49 700,0
Underliggande exponering vid kdpta
CDS:er 123 580,1

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Sdkerheter for derivatinstrument

Mottagen sakerhet, typ, valuta och varde i basvaluta
Likvida medel EUR 350,0

Totalt 350,0

Ytterligare information om sikerheterna for utlaning av
viardepapper, aterképsavtal, kop- och aterforsiljtransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare, dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av
fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Lang ranta

Nordea Discretionary Corporate Credit

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Nordea Discretionary Corporate Credit ar en rantefond-i-fond som primart inve-
sterar i Nordeas rantefonder. Fonden kan aven gora direktinvesteringar och ta ex-
ponering genom derivat. Fonden riktar sig till marknaden i Sverige.

Rantorna har fortsatt att stiga under aret. Aven om inflationsoron avtagit ngot
sa har framfor allt de kortare réntorna fortsatt hogre. Bankkrisen i mars dér ett par
regionala banker i USA kollapsade pressade ner obligationsrantorna temporart
men efter flera myndighetsatgarder bérjade rantorna stiga igen. Samtidigt sa har
oron 6ver den globala konjunkturen pressat ner de langa rantorna som darfor sti-
git mindre an de kort rantorna. Foretagsobligationer har gynnats av att riskaptiten
forbattras samtidigt som stigande rantor har begréansat avkastningen nagot.
Centralbankerna har fortsatte att hdja sina styrrantor daven om marknaden bdrjade
rakna med en mojlig rantetopp i USA under aret.

Trots stigande rantor var avkastningen pa fondandelen positiv.

Det hogre rantelaget innebar att fonden ar mindre kanslig for stigande rantor
jamfort med tidigare. Den forbattrade riskaptiten bidrog till att rantemarginalen
mellan foretagsobligationer och statsobligationer krympte vilket gynnade fore-
tagsobligationerna i fonden. Amerikanska féretagsobligationer har avkastat nagot
battre an Europeiska och foretagsobligationer med lagre kreditvardighet sk "high
yield” obligationer har haft starkare utveckling an obligationer inom "investment
grade” segmentet. Det tillgangsslag som hade starkast utveckling var tillvaxt-
marknadsobligationer utgivna i lokal valuta. Dessa obligationer valutasakras inte
och gynnades av den svaga svenska kronan.

Fondandelen har utvecklats nagot svagare an sitt jamforelseindex bland till foljd
av att vi haft en nagot hdgre andel tillvaxtmarknadsobligationer och lagre andel
"high yield” obligationer an fondens jamforelseindex. Tillvaxtmarknadsobliga-
tionsfonderna har dessutom utvecklats svagare an respektive jamforelseindex.
Tillvaxtmarknadsobligationer utgivna i lokal bidrog dock positivt. Fonden har
ocksa haft en position i Europeiska sakerstéllda obligationer vilka utvecklats nagot
svagt.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden tillampar grundlaggande ESG-kriterier och foljer fondbolagets principer
for ansvarsfulla investeringar. Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet
med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella
tjanstesektorn (SFDR). Mer information finns i fondprospektet och pa www.nor-
deafi/fond. Forkortningen ESG hanfor sig till internationella standarder for miljo-
massig samt samhallelig hallbarhet och god forvaltningssed.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 21.3.2017

Basvaluta SEK

SFDR-klassificering Artikel 6

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, C tillvaxt
15
110
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90
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@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Forenta staterna 45 %
@ Frankrike 8 %
Holland 6 %
Storbritannien 5 %
Tyskland 4 %
Ovrigt 32 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Discretionary Corporate Credit

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. SEK 77553 77622 93718
Tillvaxtandel C, SEK 95,44218 93,36300 110,35049
Avkastningsandel C, SEK 85,12260 84,10330 101,59740
Tillvaxtandel I, SEK 97,04798 94,81624 111,78673
Kostnader

Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,50
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,25
Administrativa kostnader C, % 0,63
Administrativa kostnader I, % 0,38
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 SEK 191148

Forvarsprovision, 1 000 SEK -

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. P& grund av berédkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

For fondens placeringar i vriga Nordeafonder debiteras ingen férvaltningsprovision fran
de underliggande fondernas medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvalt-
ningsprovisionen, motsvarande for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller
fondféretagen kan emellertid debiteras fran dessa fonders medel. Aven 6vriga kostnader
kan tas ur underliggande fondféretags medel forvaltade av Nordea, och dessa kostnader in-
kluderas i denna fonds administrativa kostnader.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel C SEK, % 2,23
Avkastning tillvaxtandel | SEK, % 2,35
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 2,75
Andelens volatilitet, % 6,95
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe -0,61
Omsattningshastigheten i portfoljen, % -4
Rantekanslighet, modifierad duration 562
Rénterisk, duration, ar 595

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel C
i SEK.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
trddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 Bloomberg US Credit Bond (Hedged SEK) 33,5 %, JP Mor-
gan EMBI Global Diversified (Hedged SEK) 11 %, ICE BofA Euro Corpo-
rate (Hedged SEK) 33,5 %, ICE BofA European High Yield Constrained
(Hedged SEK) 11 %, ICE BofA US High Yield (Hedged SEK) 11 %

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Discretionary Corporate Credit

Placeringar 30.6.2023 (SEK)

Ovriga virdepapper

St./ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1.000) 1% (1.000) %
Fonder 77038715 99,34
Kortrantefonder 46 451,0 0,60
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | 38,1 121925 46 451,0 0,60
SEK g
Langrantefonder 7657 420,4 98,74
Nordea 1 - Emerging Market Bond HBIS-SEK 653,4 104269 681 265,1 8,78
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 19184 456,77 876263,1 11,30
HBI-SEK
Nordea 1 - European Covered Bond HBIS-SEK 31234 137,15 428 376,3 5,52
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 65768 124,14 816429,8 10,53
HBIS-SEK
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIS- 180318 76,30 13758716 17,74
SEK
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBIS- 67631 123,64 836187,7 10,78
SEK
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd 2445 73585 179 883,8 2,32
HB-SEK
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd 2139 952,05 203 683,1 2,63
BI-EUR
Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bd Fd - 14524 86961 12630444 1629
HBI SEK
Nordea Corporate Bond | growth SEK 392239 25,40 996 4153 12,85
Derivatinstrument
St./ Markn.varde/
Nom. Kurs Vardefor.
(1 000) 1% (1000) %
Standardiserade derivatinstrument -1494 -0,00
Réntederivat -149,4 -0,00
Terminskontrakt -149,4 -0,00
EURO-BUND FUTURE 9/2023 34000 -3,77 -128,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)9/2023 63000 -034 -21,2  -0,00
Icke-standardiserade derivatinstrument -14848,1 -0,19
Valutaderivat -13544,4 -0,17
Terminskontrakt -13544,4 -0,17
FX FWD EUR/SEK 31-08-2023 -13 5444 -0,17
Kreditriskderivat -1303,7 -0,02
CDX-NAIGS40V1-5Y -26 294,0 -39916 -0,05
ITRAXX-EUROPES39V1-5Y 19900,0 26878 0,03
Vardepapper totalt 77038715 99,34
Derivatinstrument -14997,5 -0,19
Kassa och évriga tillgangar, netto 66 440,8 0,86
Fondvarde 7 755 314,7 100,00
Fordelning Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel C 777028 95,63
Tillvaxtandel | 3495,0 437
Avkastningsandel C 0,1 0,00

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for

vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 SEK, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-

Lang ranta

swappar, aterkopsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer
Valuta

EUR

SEK

-994 160,1
980 615,7

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kdpta valutafutures

Kopta rantefutures 92 495,2

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Underliggande exponering vid kopta
CDS:er

283 709,6

234 365,8

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE

Sakerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Likvida medel EUR 30621

Totalt 3062,1
Ytterligare information om sidkerheterna for utlaning av
vardepapper, aterképsavtal, kop- och aterforsiljtransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare, dar sakerheten som har tagits emot, éverstiger 20 % av
fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestdende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Nordea Euro Foretagslan Plus

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Fonden marknadsfors aven i Sverige. Portfoljforvaltarens kommentar nedan har i
skrivande stund utarbetats utifran utvecklingen av fondandelens varde i euro.
Fonden marknadsfors i Sverige under namnet Nordea European High Yield.

Trots fluktuationen gav marknaden for high yield-obligationer en avkastning pa
drygt 4 % i euro under forsta halvaret 2023, matt med fondens jamforelseindex. Pa
det stora hela kom marknadsavkastningen fran minskade kreditriskpremier och
[6pande avkastning, da réantorna pa statsobligationer forblev ndstan oférandrade.
Under arets forsta halft gav obligationer av kreditbetyg B generellt sett storre av-
kastning an obligationer av kreditbetygen CCC och BB.

Aret bérjade positivt pa grund av héga inflationsférvantningar och avtagande
recessionsoro, da bolagen redovisade mycket goda resultat for 2022. Konsumtio-
nen har visat sig vara ovantat ihardig i bade Europa och USA. Dessutom har pro-
blemen i leveranskedjorna avtagit sa smaningom, vilket har hjalpt bolagen att
uppratthalla sina marginaler. De har faktorerna forklarar bolagens goda affarsre-
sultat.

Efter en positiv inledning pa aret vande avkastningen nedat i mars, da bankfros-
san i USA orsakade marknadsfluktuation och banken Credit Suisse kollapsade i
Europa. Mot slutet av forsta halvaret blev avkastningen igen god till foljd av positi-
va resultatrapporter for forsta kvartalet. Foretagen har lyckats uppratthalla starka
resultat, d&ven om inflationstrycket och ranteuppgangen har pressat vissa sektorer
ordentligt.

Fondandelen presterade samre an jamforelseindexet under forsta halvaret
framst pa grund av innehavet i Credit Suisse. | 6vrigt presterade fonden bra i syn-
nerhet pa grund av placeringarna i finans- och tjanstesektorn och i kapitalvaror. |
fraga om allokeringen ar det essentiellt att namna undervikten i bilindustrin, som
anda hade en mycket mindre effekt pd utvecklingen an Credit Suisse och de star-
ka sektorerna. | fraga om kreditbetyg hade innehaven med betygen BB- och CCC
en klart positiv effekt pa utvecklingen, men kreditbetyg B+ bidrog negativt — vilket
ocksa berodde pa Credit Suisse. Om man exkluderar Credit Suisse skulle aven kre-
ditbetyg B+ ha gett en liknande avkastning som de dvriga kreditbetygen.

Det franska servicebolaget Novafives hade storst positiv effekt pa avkastningen.
Aven Softbank, det spanska spelbolaget Cirsa och telekomoperatdren United
Group genererade god avkastning. Avkastningen tyngdes av Credit Suisse, franska
livsmedelskedjan Casino, franska telekomoperatdren SFR och tysk-tjeckiska fas-
tighetsbolaget CPI Properties.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.

Halvarsrapport 2023 « 44

Lang ranta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 16.5.2005

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
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@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Frankrike 16 %

@ Holland 13 %
Tyskland 12 %
Storbritannien 11 %
Luxemburg 11 %
Ovrigt 37 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Euro Féretagslan Plus

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 63,4 58,1 71,5
Tillvaxtandel A, EUR 22,67409 22,06852 25,02815
Tillvaxtandel A, SEK 267,03675 24540661 256,19287
Avkastningsandel A, EUR 14,53018 14,42957 16,88979
Tillvaxtandel C, EUR 10,46335 10,16119 11,47171
Avkastningsandel C, EUR 9,15864 9,07274 10,57049
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 1,00
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,55
Administrativa kostnader A, % 1,00
Administrativa kostnader C, % 0,55
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00

Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 303,0
Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvéaxtande-
len. P& grund av berédkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Flexibel prissattningsmetod

Pa fonden tilldmpas partiellt flexibel prissattningsmetod. Den partiellt
flexibla prissattningsmetodens inverkan pa fondandelens dagliga varde
ar hogst 1,75 %. Den flexibla prissattningsmetoden kan 6ka fluktuatio-
nen i fondandelsvardet. Foljande swing factors har varit i bruk under
granskningsperioden:
11.-31.3.2023 teckningar 0,50 % och inldsen 0,50 %
1.4.-30.6.2023 teckningar 0,50 % och inlésen 0,50 %

Ytterligare information om den flexibla prissattningsmetoden finns i
fondprospektet.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 2,74
Avkastning tillvaxtandel A SEK, % 8,81
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 2,97
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 4,30
Jamforelseindexets avkastning SEK, % 10,52
Andelens volatilitet, % 8,53
Jamforelseindexets volatilitet, % 7,60
Tracking Error, % 1,80
Active Share, % -
Sharpe -0,02
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 88
Rantekanslighet, modifierad duration 3,76
Ranterisk, duration, ar 4,17

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berékningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamférelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
ICE BofA European High Yield Constrained (Hedged EUR) 100.0%

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvanda den sa kallade dtagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Nordea Euro Féretagslan Plus

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

Belden Inc 3.375% 15-07-2027

Graphic Packaging Internatio 2.625% 01-02-
2029

Kronos International Inc 3.75% 15-09-2025

Olympus Water US Holding Cor 3.875% 01-10-
2028

Olympus Water US Holding Cor 5.375% 01-10-
2029

Summer BC Bidco B LLC 5.5% 31-10-2026

Danmark
Skill BidCo ApS 23/28 FRN EUR FLOOR C

Finland
Castellum Helsinki Finance H 0.875% 17-09-
2029

Frankrike

Air France-KLM 8.125% 31-05-2028

Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028

Altice France SA/France 4% 15-07-2029

CAB SELAS 3.375% 01-02-2028

Casino Guichard Perrachon SA

Casino Guichard Perrachon SA 05-08-2026

Casino Guichard Perrachon SA 5.25% 15-04-
2027

Chrome Holdco SASU 5% 31-05-2029

Crown European Holdings SA 5% 15-05-2028

Electricite de France 2.625% MULTI Perp
FC2027

Electricite de France 3.375% MULTI Perp
FC2030

Elior Group SA 3.75% 15-07-2026

Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028

iliad SA 1.875% 11-02-2028

iliad SA 5.375% 14-06-2027

La Financiere Atalian SASU 4% 15-05-2024

La Financiere Atalian SASU 5.125% 15-05-2025

Novafives SAS 5% 15-06-2025

Rexel SA 2.125% 15-12-2028

SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029

Gibraltar
888 Acquisitions Ltd 7.558% 15-07-2027

Holland

Abertis Infraestructur 2.625% MULTI Perp
FC2027

Abertis Infraestructur 3.248% MULTI Perp
FC2025

Argentum Netherlands B 4.625% MULTI Perp
FC2022

ASR Nederland NV 4.625% MULTI Perp FC2027

Athora Netherlands NV 2.250% MULTI 15-07-
2031

de Volksbank NV 7.000% MULTI Perp FC2027

Energizer Gamma Acquisition 3.5% 30-06-2029

Goodyear Europe BV 2.75% 15-08-2028

Heimstaden Bostad Treasury B 1.625% 13-10-
2031

Nobel Bidco BV 3.125% 15-06-2028

Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026

Q-Park Holding | BV 2% 01-03-2027

Summer BidCo BV 9% P-I-K 15-11-2025

Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 15-10-
2028

Teva Pharmaceutical Finance 3.75% 09-05-2027

United Group BV 4% 15-11-2027

United Group BV 5.25% 01-02-2030

Irland

Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-
2026

Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-
2026

Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-
2027

Permanent TSB Group Ho 7.875% MULTI Perp
FC2025

Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-
08-2031

Virgin Media Vendor Financin 4.875% 15-07-
2028

Italien
Banca Monte dei Paschi 5.375% MULTI 18-01-
2028

St/
Nom.
(1000)

582,0
710,0

300,0
339,0

3710

300,0

640,0

590,0

600,0
1656,0
438,0
392,0
300,0
200,0
362,0

499,0
280,0
1600,0
14000
758,0
13970
400,0
300,0
3310
500,0
434,0

458,0
400,0

602,0

400,0
400,0
300,0

347,0
988,0

106,0
523,0
1220
617,0
387,0

10930

806,0

Kurs
1%

93,58
88,23

91,37
79,03

69,96

77,20

84,25

Markn.varde/
Vardefor.
(1 000)

60 536,0

2204,2
5446
626,4

274,1
2679

2595
2316

620,8
620,8

403,7
403,7

2475
3493
404,1
402,5
2781

568,5
568,5

8262,5
3328

3603
2396

2883
8303

4184
2854
3271
326,5

4169
455,0

95,52
3,48
0:99

0,43
0,42

0,41
0,37

0,98
0,98

0,64
0,64

15,43

191
0,50
0,51
0,01
0,03
0,59
0,45
2,04
1,70
0,99
0,54
0,47
0,39
0,55
0,64
0,64
0,44

0,90
0,90

13,04
0,53

0,57
0,38

0,45
131

0,66
0,45
0,52
0,52
0,66
0,72
1,66
155
123
1,05
0,46

4,09
0,15

0,74

0,18
0,53
1,60

7,28
1,07

Lang ranta

Banca Monte dei Paschi di Si 10.5% 23-07-2029

BPER Banca 3.875% MULTI 25-07-2032

BPER Banca 8.625% MULTI 20-01-2033

Engineering - Ingegneria Inf 11.125% 15-05-
2028

Engineering - Ingegneria Inf 5.875% 30-09-2026

Guala Closures SpA 3.25% 15-06-2028

Iccrea Banca SpA 4.750% MULTI 18-01-2032

Iccrea Banca SpA 6.875% MULTI 20-01-2028

Intesa Sanpaolo SpA 5.148% 10-06-2030

Intesa Sanpaolo SpA 5.875% MULTI Perp
FC2031

Italmatch Chemicals SpA 10% 06-02-2028

Itelyum Regeneration Spa 4.625% 01-10-2026

Lottomatica SpA/Roma 7.125% 01-06-2028

Telecom Italia SpA/Milano 1.625% 18-01-2029

UniCredit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034

Japan

SoftBank Group Corp 3.375% 06-07-2029

SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029

SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028

SoftBank Group Corp 6.000% MULTI Perp
FC2023

Luxemburg

Altice Financing SA 3% 15-01-2028

Altice Finco SA 4.75% 15-01-2028

Altice France Holding SA 8% 15-05-2027

ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027

Cirsa Finance International 4.5% 15-03-2027

CPI Property Group SA 1.625% 23-04-2027

CPI Property Group SA 3.750% MULTI Perp
FC2028

CPI Property Group SA 4.875% MULTI Perp
FC2025

Cullinan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026

Kleopatra Finco Sarl 4.25% 01-03-2026

Kleopatra Holdings 2 SCA 6.5% 01-09-2026

LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025

Lune Holdings Sarl 5.625% 15-11-2028

Matterhorn Telecom SA 3.125% 15-09-2026

Monitchem HoldCo 3 SA 8.75% 01-05-2028

Motion Finco Sarl 7.375% 15-06-2030

Summer BC Holdco A Sarl 9.25% 31-10-2027

Summer BC Holdco B SARL 5.75% 31-10-2026

Telecom Italia Capital SA 6.375% 15-11-2033

Telenet Finance Luxembourg N 5.5% 01-03-
2028

Portugal
Novo Banco SA 9.875% MULTI 01-12-2033

Spanien

Abanca Corp Bancaria SA 8.375% MULTI 23-09-
2033

Banco de Credito Social 1.750% MULTI 09-03-
2028

Banco de Credito Social 5.250% MULTI 27-11-
2031

Cellnex Finance Co SA 1.25% 15-01-2029

eDreams ODIGEO SA 5.5% 15-07-2027

Food Service Project SA 5.5% 21-01-2027

Grifols Escrow Issuer SA 3.875% 15-10-2028

Grifols SA 3.2% 01-05-2025

Ibercaja Banco SA 2.750% MULTI 23-07-2030

Ibercaja Banco SA 9.125% MULTI Perp FC2028

Lorca Telecom Bondco SA 4% 18-09-2027

Unicaja Banco SA 4.875% MULTI Perp FC2026

Storbritannien

Bellis Acquisition Co PLC 3.25% 16-02-2026

Bellis Acquisition Co PLC 4.5% 16-02-2026

Direct Line Insurance 4.750% MULTI Perp
FC2027

Iceland Bondco PLC 4.625% 15-03-2025

Jaguar Land Rover Automotive 4.5% 15-07-2028

Jaguar Land Rover Automotive 6.875% 15-11-
2026

Nationwide Building So 5.750% MULTI Perp
FC2027

Nationwide Building Society MULTI Perpetual

NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082

Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 30-09-2025

Pinewood Finance Co Ltd 3.625% 15-11-2027

Very Group Funding Plc/The 6.5% 01-08-2026

Virgin Media Secured Finance 4.25% 15-01-
2030

Virgin Media Secured Finance 5.25% 15-05-
2029

Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 31-01-2029

Voyage Care BondCo PLC 5.875% 15-02-2027

Sverige
Verisure Holding AB 3.25% 15-02-2027
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Tjeckien
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10380
464,0
400,0

474,0
5350
3320

Kurs
1%

99,66
85,28
104,18
100,78

90,41
89,36
86,35
102,76
94,00
79,70

97,73
92,85
102,30
77,02
86,30

82,39
84,17
9337
91,54

103,22

100,05
8161
83,17

82,90
91,33
95,64
85,83
97,59
89,69
94,23
91,43
70,18

97,71
100,02
77,81

111,03
87,61
99,46

99,91

134,28
86,31
107,21
101,77
90,25
91,84

98,82
92,64
94,50

89,08
86,94

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

219
28438
260,55
1310

%

0,03
0,45

021

0,92

3,46

2,27
0,36

10,45

0,81
0,81

9,35
0,63

0,64

1,70
0,41

133
031
0,71
0,30

0,89

10,05
1,60

0,49

0,83
0,74
0,52

0,28

0,05
0,14
0,17
0,76
0,64
0,14

0,44

1,68
0,83

2,10
1,17
0,93

1,18
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Allwyn International AS 3.875% 15-02-2027

Tyskland

APCOA Parking Holdings GmbH 4.625% 15-01-
2027

APCOA Parking Holdings GmbH FRN 15-01-

2027

Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082

CECONOMY AG 1.75% 24-06-2026

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-
2028

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 7.5% 15-05-
2030

CT Investment GmbH 5.5% 15-04-2026

Douglas GmbH 6% 08-04-2026

Gruenenthal GmbH 3.625% 15-11-2026

Gruenenthal GmbH 4.125% 15-05-2028

Gruenenthal GmbH 6.75% 15-05-2030

IHO Verwaltungs GmbH 8.75% P-I-K 15-05-
2028

Kirk Beauty SUN GmbH 8.25% P-I-K 01-10-2026

Nidda Healthcare Holding Gmb 7.5% 21-08-
2026

PrestigeBidCo GmbH FRN 15-07-2027

ProGroup AG 3% 31-03-2026

Techem Verwaltungsgesellscha 2% 15-07-2025

Techem Verwaltungsgesellscha 6% 30-07-2026

Wuestenrot & Wuerttembe 2.125% MULTI 10-
09-2041

Osterrike
BAWAG Group AG 5.000% MULTI Perp FC2025
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt
EURO-SCHATZ FUT 9/2023
LONG GILT FUTURE 9/2023
US 10YR NOTE (CBT)9/2023

Icke-standardiserade derivatinstrument

Valutaderivat

Terminskontrakt

FX FWD EUR/GBP 23-08-2023

FX FWD EUR/USD 23-08-2023
Kreditriskderivat
ARDAPAC 731.49bps 20-06-2025
CECOAG 1208.42bps 20-06-2024
CECOAG 1283.16bps 20-12-2023
ICELBON 1049.13bps 20-12-2023
ITRAXX-XOVERS39V1-5Y
NOVAFIV 1732.37bps 20-06-2024

Vardepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

St./
Nom.
(1000)

795,0

3558
10180

386,0
7120
167,0

st/
Nom.
(1 000)

10 600,0

-300,0
-800,0

Kurs
1%
94,14

87,53
97,76

92,81
78,66
91,80

100,65

93,06
92,09
94,37
93,05
102,31
103,31

83,78
99,66

100,96
9391
95,26
98,31
70,82

80,32
71,00

Kurs
1%

-0,08
-0,73
-0,03

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

7484

73186
87,5

2258

2784
3147
694,9

3935

2252
2735

Markn.varde/
Vardefor.

(1 000)

-6,1

-6,1

60 536,0
-270,9
31116

63 376,7

1,10
0,62

0,36
0,43
035
0,57

0,42

0,47
1,60

0,61
1,06
0,25
1,18
0,89

0,73
0,51
0,22

0,00

95,52
-0,43
4,91

100,00

Fordelning
Tillvaxtandel A
Avkastningsandel A
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel C

Lang ranta

Andelar st., 1 000
25441

256,6

187,5

0,1

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for

vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.
Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kdop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-

ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
EUR
GBP
usb

83972
-6 896,0
-1567,0

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures
Kopta aktiefutures
Salda valutafutures
Salda rantefutures
Kopta valutafutures
Kopta rantefutures

-930,8

10 134,0

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda

CDS:er

5200,0

Underliggande exponering vid kopta

CDS:er

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE
BNP Paribas SA
Deutsche Bank AG

15250

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Credit Suisse Bank-Europe-SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
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91,02
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3,10
0,00
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Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Efter turbulensen ar 2022 gav statsobligationer i eurozonen placerarna nagot mer
stabil avkastning under forsta halvaret 2023.

Centralbankerna pa utvecklade marknader fortsatte att hoja de viktigaste ran-
torna i riktning mot férvantade toppnivaer. Kortfattat kan man konstatera att
marknaden igen fokuserade pa svaga tillvaxtutsikter pa grund av den ihardiga un-
derliggande inflationen och spekulationerna kring hur snabbt centralbankerna
kan 6verga fran rantehojningar till rdntesdnkningar. Den viktigaste faktorn bakom
debatten var funderingarna pa om inflationen snabbt kunde avta till centralban-
kernas malnivaer. Det har bidrog till att rdntorna steg och avkastningskurvorna
blev brantare.

Utsikterna och marknadspriserna forandrades ganska rejalt i maj—juni 2023, da
den prognostiserande ekonomiska statistiken var battre an vantat, vilket tillsam-
mans med den realiserade underliggande inflationen gjorde att centralbankernas
retorik forblev aggressiv. Ytterligare rantehojningar ar nédvandiga for att stavja in-
flationen. Marknaden reagerade genom att salja i synnerhet ranteinstrument i den
korta &nden av rantekurvan. Det bidrog till att rantekurvorna (2 &r vs 10 ar och 5 ar
vs 30 ar) blev flackare for obligationerna i USA, eurozonen och Storbritannien.

Fran arsskiftet fram till slutet av juni 2023 6kade avkastningen pa indexet med
0,6 %. Avkastningen pa fondandelen var en aning pa minus. Undervikten i tyska,
franska och italienska statsobligationer hade den storsta negativa effekten. Fon-
den gynnades av placeringarna i nordiska och kanadensiska sakerstallda obliga-
tioner samt i kortfristiga finska foretagsobligationer.

Rantehojningscykeln framskrider snabbt och de tidigare rantehdjningarna borjar
bidra negativt till den reala ekonomiska tillvaxten. Till foljd av detta borjar mark-
naden oroa sig mer for riskerna kring tillvaxt och recession. Samtidigt syns de fors-
ta tecknen pa kulmen av inflationspaniken, d& marknadsutvecklingen tyder pa att
inflationsférvantningarna haller pa att stabiliseras eller minska.

Rantehdjningscykeln har framskridit snabbt. Den stramare penningpolitiken
borjar bromsa den reala ekonomiska tillvaxten, men tills vidare har effekterna
kanske varit mildare an vantat. Det aterstar att se om det beror pa starka ekono-
miska fundament eller pa att effekterna realiseras langsammare an vantat. Var
syn pa durationen ar positiv, och under andra kvartalet 2023 6kade vi den aktiva
durationen for placeringarna i eurozonen.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Lang ranta

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 17.1.2000

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
102
100
98
96
94

92
2019 2020 2021 2022 2023

@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Tyskland 27 %

@ italien 20 %
Frankrike 13 %
Finland 9 %
Spanien 7 %
Ovrigt 24 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond
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Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 2774 2414 252,1
Tillvaxtandel A, EUR 1,45168 1,45289 1,53151
Avkastningsandel A, EUR 1,05292 1,05909 1,12205
Tillvaxtandel C, EUR 9,44454 9,44702 9,93621
Avkastningsandel C, EUR 9,24720 9,29460 9,82610
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,40
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00

Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 776,4
Forvarsprovision, 1 000 EUR -
Berakningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa foérvaltningsprovisioner och 6vriga kostnader relaterade till tillvéaxtande-

len. P& grund av berédkningstekniska skal kan det férekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % -0,08
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % -0,03
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 0,56
Andelens volatilitet, % 147
Jamforelseindexets volatilitet, % 1,37
Tracking Error, % 0,40
Active Share, % -
Sharpe -1,49
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 25
Rantekanslighet, modifierad duration 1,90
Rénterisk, duration, ar 1,98

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
trddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
JP Morgan EMU Government Bond 1-3 Years 100.0%

Berdkning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
férvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.
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Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

st./
Nom.
(1000)
Réanteplaceringar
Amerika
United States Treasury Note/ 1.5% 29-02-2024 2800,0
Australien
Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027 2000,0
Danmark
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025 13 000,0
Finland
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 20000
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 1116,0
Finland Government Bond 0.875% 15-09-2025 6400,0
Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026 30000
Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 1800,0
Oma Saastopankki Oyj 1.5% 18-12-2026 3100,0
OP Corporate Bank plc 0.375% 19-06-2024 1697,0
OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025 1300,0
OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027 700,0
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 29170
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 1000,0
Frankrike
Cie de Financement Foncier S 0.01% 15-07- 1500,0
2026
Credit Agricole Home Loan SF 3.125% 16-08- 800,0
2029
Credit Agricole Home Loan SF 3.25% 28-09- 1300,0
2026
Credit Mutuel Home Loan SFH 3.125% 22-06- 1800,0
2027
French Republic Government B 0.000000% 25- 71133
02-2024
French Republic Government B 0.000000% 25- 12 450,0
02-2025
French Republic Government B 0.000000% 25- 2000,0
03-2025
French Republic Government B 0.5% 25-05- 6500,0
2025
French Republic Government B 1% 25-11-2025 2000,0
French Republic Government B 3.5% 25-04- 1300,0
2026
Grekland
Hellenic Republic Government MULTI 15-10- 1890,0
2042
Holland
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024 5000,0
Italien
Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027 950,0
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04- 21 092,0
2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08- 11 127,0
2024
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12- 10 510,0
2024
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 2800,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 11 864,0
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-03-2026 600,0
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 500,0
Japan
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09- 34340
2025
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10- 25750
2027
Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05- 2 146,0
2026
Kanada
Canadian Imperial Bank of Co 0.375% 10-03- 1900,0
2026
Federation des Caisses Desja 2% 31-08-2026 1600,0
National Bank of Canada 0.125% 27-01-2027 1400,0
Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027 1500,0
Toronto-Dominion Bank/The 3.879% 13-03- 1000,0
2026
Litauen
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05- 451,0
2025
Norge
DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027 1545,0
DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023 21810
DNB Boligkreditt AS 0.625% 19-06-2025 24000
Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026 1717,0

Kurs
1%

89,29

92,78

98,46
98,94
98,47
97,78
94,67
94,47
94,89

95,03
100,97

0,39

98,58
98,28
90,22
95,90
94,72
96,31
99,72
101,81
81,70
91,42
84,88

81,81

91,04

94,58
88,03
87,44
99,82

93,26

86,18
98,84
93,95
92,04

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

265 641,7

2500,1
2500,1

1855,6
18556

1007,3
1007,3

230788

35203,2
13439

787,7
12863
17725
69556

117865
1889,4
61681
1900,7

13127

73
73

49288
49288

56 134,3
9337
190286

106704
99549

2696,7
118307
6108
408,5

70804
31392

21856

17556

6785,2
172977

15134
12324
13116

998,2

420,6
420,6

149275
13314
21558
22548
1580,3

95,77

0,90
0,90

0,67
0,67

0,36
0,36

8,32
0,64
0,35
2,19
0,88
0,58
1,04
0,45
0,25
0,99
035

12,69
0,48

0,28
0,46
0,64
2,51
4,25
0,68
2,22
0,69

0,47

0,00
0,00

1,78
1,78

20,24
034
6,86

3,85
3,59

0,97
4,27
0,22
0,15

2,55
1,13

0,79

0,63

2,45
0,62

0,55
0,44
0,47
0,36

0,15
0,15

538
0,48
0,78
081
0,57
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SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-2026
SpareBank 1 SR-Bank ASA 2.875% 20-09-2025

Polen

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028

Bank Gospodarstwa Krajowego 1.75% 06-05-
2026

Schweiz
Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 05-12-2025

Spanien

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2025

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2025

Spain Government Bond 1.6% 30-04-2025

Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026

Sverige

Lansforsakringar Bank AB 4% 18-01-2027

Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-
2025

Stadshypotek AB 21/26 FRN STEP C COVD

Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027

Sydkorea

Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-
2025

Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-2025

Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-2025

Tyskland
Bundesobligation 0.000000% 05-04-2024
Bundesobligation 0.000000% 10-04-2026
Bundesobligation 0.000000% 10-10-2025
Bundesobligation 0.000000% 10-10-2025
Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025
Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024
Bundesobligation 1.3% 15-10-2027
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-
2025
Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-

Commerzbank AG 0.5% 15-03-2027

Erste Abwicklungsanstalt 3.125% 22-06-2026

Free State of Bavaria 0.01% 06-05-2024

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-06-
2026

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-
2025

Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.875% 29-05-
2026

Osterrike

HYPO NOE Landesbank fuer Nie 1.375% 14-04-
2025

Kommunalkredit Austria AG 0.25% 14-05-2024

Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026

UniCredit Bank Austria AG 3% 31-07-2026

Ovriga vardepapper

Rénteplaceringar
LocalTapiola Finance Ltd FRN 03-06-2024

Derivatinstrument

Standardiserade derivatinstrument
Rantederivat
Terminskontrakt
EURO-BOBL FUTURE 9/2023
EURO-SCHATZ FUT 9/2023
SW 5YR STDS FUT 9/2023
SWEDISH 5YR FUT 9/2023
US 5YR NOTE (CBT) 9/2023

Icke-standardiserade derivatinstrument

Réntederivat

Rénteswappar

FI-IRS_EUR__20250603_GSIAG
Valutaderivat

Terminskontrakt

FX FWD EUR/NOK 16-08-2023

FX FWD EUR/SEK 16-08-2023

FX FWD EUR/USD 16-08-2023
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st/
Nom.
(1.000)

2146,0
26000
35500

21000

1400,0

1000,0

20000
15016,0

1000,0
30000

700,0
21600

14.000,0
1000,0

773,0

10300
858,0

22000
11000
1000,0
1000,0
196016
110500
30000
115500

110420
20100
11000

858,0
30000
4000,0

5300,0

1300,0

3000,0

St./
Nom.
(1.000)

24000

st./
Nom.
(1000)

-5100,0
24200,0
51000,0

-50 000,0

900,0

Kurs
1%
88,01
87,46
96,98

80,80

92,90

97,89

94,73
93,64

96,77
98,32

98,51
97,82

8,64
99,15

94,54

93,48
91,88

97,46
92,28
93,32
93,47
94,55
95,79
94,79
9573

99,02

89,69
9891
96,97
90,77

94,55

98,68

Kurs
1%

100,02

Kurs
1%

-0,18
-0,08
-0,01

0,00
-0,06

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

18887
22739
34427

2997,3
1696,7

13006

978,9
9789

19872,6
1894,6

14 060,5

967,7
29497

24819
730,8

962,8
7883

74436,4
21441

110565
109339

18027
1088,0

832,0
27230

37819

52299

5942,1
12279

Markn.varde/
Vardefor.
(1.000)

24004
24004

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

-15,2
-15,2
-15,2

9.2
-19,4
-6,9
24

%

0,68
0,82
124

1,08
0,61

0,47

0,35
0,35

7,16
0,68

507

0,35
1,06

1,80
0,25
0,76

0,44
0,36

0,89
0,26

035
0,28

26,84
0,77
0,37
0,34
0,34
6,68
3,82
1,03
3,99

3,94

0,65
0,39
0,30
0,98

1,36

189

2,14
0,44

1,03

0,39

%

0,87
0,87

%

-0,01
-0,01
-0,01

0,00
-0,01
-0,00

0,00
-0,00

0,07
0,05
0,05
0,05
0,02
0,02
0,00

-0,01



Nordea Euro Midi Ranta

Véardepapper totalt 268042,1 96,63
Derivatinstrument 179,6 0,06
Kassa och évriga tillgangar, netto 91609 3,30
Fondvérde 277 382,6 100,00
Fordelning Andelar st., 1 000 %
Tillvaxtandel A 190 829,5 99,87
Avkastningsandel A 340,0 0,13
Tillvaxtandel C 0,1 0,00
Avkastningsandel C 01 0,00

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkdpsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

EUR 10807,4
NOK -1233,0
SEK -1205,1
usD -8326,2
Underliggande exponering vid

ranteswappar Loptid

Valuta

EUR Mottages variabel ranta och betalas

fast ranta 1-3ar 20000

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kdpta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -8 385,3

Kopta valutafutures -
Kdpta rantefutures 277154

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
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Nordea Euro Obligation

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Efter turbulensen ar 2022 gav statsobligationer i eurozonen placerarna nagot mer
stabil avkastning under forsta halvaret 2023.

Centralbankerna pa utvecklade marknader fortsatte att hoja de viktigaste ran-
torna i riktning mot férvantade toppnivaer. Kortfattat kan man konstatera att
marknaden igen fokuserade pa svaga tillvaxtutsikter pa grund av den ihardiga un-
derliggande inflationen och spekulationerna kring hur snabbt centralbankerna
kan 6verga fran rantehojningar till rdntesdnkningar. Den viktigaste faktorn bakom
debatten var funderingarna pa om inflationen snabbt kunde avta till centralban-
kernas malnivaer. Det har bidrog till att rdntorna steg och avkastningskurvorna
blev brantare.

Utsikterna och marknadspriserna forandrades ganska rejalt i maj—juni 2023, da
den prognostiserande ekonomiska statistiken var battre an vantat, vilket tillsam-
mans med den realiserade underliggande inflationen gjorde att centralbankernas
retorik forblev aggressiv. Ytterligare rantehojningar ar nédvandiga for att stavja in-
flationen. Marknaden reagerade genom att salja i synnerhet ranteinstrument i den
korta &nden av rantekurvan. Det bidrog till att rantekurvorna (2 &r vs 10 ar och 5 ar
vs 30 ar) blev flackare for obligationerna i USA, eurozonen och Storbritannien.

Fran arsskiftet fram till slutet av juni 2023 6kade avkastningen pa indexet med
+2,5 %. Den aktiva risken gynnade fonden och den storsta nyttan kom fran éver-
vikten i hollandska, finska, grekiska och rumanska statsobligationer och en bra po-
sition som tyder pa en flackare rantekurva. Fondens prestation dédmpades av un-
dervikten i tyska och franska statsobligationer.

Rantehojningscykeln framskrider snabbt och de tidigare rantehdjningarna borjar
bidra negativt till den reala ekonomiska tillvaxten. Till foljd av detta borjar mark-
naden oroa sig mer for riskerna kring tillvaxt och recession. Samtidigt syns de fors-
ta tecknen pa kulmen av inflationspaniken, d& marknadsutvecklingen tyder pa att
inflationsférvantningarna haller pa att stabiliseras eller minska.

Rantehdjningscykeln har framskridit snabbt. Den stramare penningpolitiken
borjar bromsa den reala ekonomiska tillvaxten, men tills vidare har effekterna
kanske varit mildare an vantat. Det aterstar att se om det beror pa starka ekono-
miska fundament eller pa att effekterna realiseras langsammare an vantat. Var
syn pa durationen ar positiv, och under andra kvartalet 2023 6kade vi den aktiva
durationen for placeringarna i eurozonen.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjans-
tesektorn (SFDR). Mer information finns i bilagan Hallbarhetsrelaterad rapporte-
ring (mall som avser regelbundna upplysningar for finansiella produkter) i arsre-
dovisningen samt i fondprospektet och pa www.nordea.fi/fond.
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Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 13121993

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 8

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, A tillvaxt
120
110
100
90

80
2019 2020 2021 2022 2023

@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Italien 20 %

@ Tyskland 17 %
Frankrike 16 %
Spanien 10 %
Holland 7 %
Ovrigt 29 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond

Nordea Euro Obligation

Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 10292 9722 11352
Tillvaxtandel A, EUR 0,42080 0,41420 0,50416
Avkastningsandel A, EUR 0,26605 0,26318 0,32201
Tillvaxtandel C, EUR 0,44012 0,43289 0,52611
Avkastningsandel C, EUR 8,75740 8,65190 10,56420
Tillvaxtandel I, EUR 0,43365 0,42642 0,51799
Avkastningsandel |, EUR 8,24638 8,14904 9,95074
Kostnader

Forvaltningsprovision A, % p.a. 0,60
Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,45
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,40
Administrativa kostnader A, % 0,60
Administrativa kostnader C, % 0,45
Administrativa kostnader I, % 0,40
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Férmedlingsprovisioner till koncernen, % -
Férvaltningsprovision, 1 000 EUR 26063

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Berdkningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga avgif-
ter) baserar sig pa forvaltningsprovisioner och dvriga kostnader relaterade till tillvaxtande-
len. Pa grund av berdkningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel A EUR, % 1,59
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 1,67
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 1,70
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 2,46
Andelens volatilitet, % 6,41
Jamforelseindexets volatilitet, % 6,87
Tracking Error, % 0,92
Active Share, % -
Sharpe -1,02
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 55
Rantekanslighet, modifierad duration 7,08
Ranterisk, duration, ar 7,19

Berékningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel A
i euro.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som foregar ikraft-
traddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex
JP Morgan EMU Government Bond 100.0%

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden berdknas genom att mata place-
ringsgraden, dvs. genom att anvdnda den sa kallade atagandemetoden
(commitment approach).

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rdkenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat ranteswappar (IRS) i
placeringsverksamheten.
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Nordea Euro Obligation

Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

International Bank for Recon 0.125% 03-01-
2051

International Development As 0.7% 17-01-2042

Andorra
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041

Australien
Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027

Belgien

Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-
2035

Kingdom of Belgium Governmen 0.35% 22-06-
2032

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-
2040

Kingdom of Belgium Governmen 1.4% 22-06-
2053

Kingdom of Belgium Governmen 1.7% 22-06-
2050

Kingdom of Belgium Governmen 2.75% 22-04-
2039

Kingdom of Belgium Governmen 3% 22-06-
2033

Region Wallonne Belgium 3.25% 22-06-2033

Region Wallonne Belgium 3.75% 22-04-2039

Chile

Chile Government Internation 0.555% 21-01-
2029

Chile Government Internation 1.875% 27-05-
2030

Danmark
Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A

E
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026
Kommunekredit 0.000000% 27-08-2030
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040

Estland

Estonia Government Internati 0.125% 10-06-
2030

Estonia Government Internati 4% 12-10-2032

Finland
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-
2030
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052
Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2027
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047
Finland Government Bond 1.5% 15-09-2032
Finland Government Bond 2.75% 15-04-2038
Finland Government Bond 3% 15-09-2033
Oma Saastopankki Oyj 0.01% 25-11-2027
POP Asuntoluottopankki Qyj 2.625% 22-09-
2025

Frankrike

AXA Bank Europe SCF 0.125% 01-10-2024

BNP Paribas Home Loan SFH SA 3% 31-01-
2030

BPCE SFH SA 3.25% 12-04-2028

Caisse Francaise de Financem 1.875% 25-05-
2034

Cie de Financement Foncier S 3.125% 17-05-
2029

Credit Agricole Home Loan SF 3.125% 16-08-
2029

Credit Mutuel Home Loan SFH 3.125% 22-06-
2027

Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2025

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2029

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2031

French Republic Government B 0.5% 25-05-
2025

French Republic Government B 0.5% 25-05-
2040

st./
Nom.
(1 000)

35000

35000

4000,0

5000,0

3000,0
25990
119200
42450
12500
954,0
627,0
11000
18000
3600,0

7 500,0

1600,0
6500,0

300,0
3000,0
37500

21000

1800,0

4000,0
1800,0

20000
4400,0

20000
1600,0
22000

1500,0
30000

5000,0
118850
5000,0

102375

Kurs
1%

44,32

64,66

65,73

92,78

71,36
79,15
62,26
63,14
70,46
92,97
99,14
97,76
100,23
83,44

87,82

86,31
90,32
80,02
59,44
80,39

102,98

81,18
46,48
79,55
62,12
86,45
84,92
82,60

95,42
98,03

98,78
86,45

98,17
98,46
98,47

90,49
94,67

83,47
7871
94,89

64,82

Markn.varde/
Vardefor.
(1000)

987 928,6

38145
15513

22632

2629,2
26292

4639,1
4639,1

19 568,7
21409

20571
74213
26805
880,7
887,0
621,6

10754
1804,1

9590,6
30039

6586,7
92754
1380,9
58711

240,1
17833

51771
30146

21625

28 680,6
14612

984,4

158 963,2
3816,6
17645

19757
38039

19634
15754
21664

13574
2840,1

41736
93546
47447

66358

95,99

0,37
0,15

0,22

0,26
0,26

0,45
0,45

1,90
0,21

0,20
0,72
0,26
0,09
0,09
0,06

0,10
0,18

0,93
0,29

0,64

0,90
0,13

0,57
0,02
0,17

0,50
0,29

0,21

2,79
0,14

0,10
0,06
0,07
0,25
0,10
0,61
0,18
0,27
0,18
0,14
0,09
0,57

15,45
0,37
0,17

0,19
0,37

0,19
0,15
0,21

0,13
0,28

0,41
091
0,46

0,64
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French Republic Government B 0.5% 25-06-
2044

French Republic Government B 0.75% 25-02-
2028

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2052

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2053

French Republic Government B 0.75% 25-11-
2028

French Republic Government B 1.5% 25-05-
2050

French Republic Government B 1.75% 25-06-
2039

French Republic Government B 1% 25-05-2027

French Republic Government B 2.5% 24-09-
2026

French Republic Government B 2.5% 25-05-
2043

French Republic Government B 2% 25-05-2048

French Republic Government B 2% 25-11-2032

French Republic Government B 3% 25-05-2054

French Republic Government B 4.5% 25-04-
2041

French Republic Government B 5.75% 25-10-
2032

HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028

HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032

La Banque Postale Home Loan 1.625% 12-05-
2030

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025

Societe Generale SFH SA 3.125% 24-02-2032

Grekland

Hellenic Republic Government 2% 22-04-2027

Hellenic Republic Government MULTI 15-10-
2042

Holland

ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037

BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036

Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 02-03-2032

Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 21-06-2039

ING Bank NV 3% 15-02-2033

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
01-2026

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
01-2052

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2030

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2031

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2029

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-
2040

Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-
2032

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2027

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2028

Netherlands Government Bond 2.5% 15-01-
2033

Netherlands Government Bond 2% 15-01-2054

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029

NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028

Irland

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-
2031

Ireland Government Bond 0.2% 18-10-2030

Ireland Government Bond 0.4% 15-05-2035

Ireland Government Bond 1.1% 15-05-2029

Ireland Government Bond 1.3% 15-05-2033

Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031

Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050

Ireland Government Bond 3% 18-10-2043

Island
Iceland Government Internati 0.625% 03-06-
2026

Italien
AMCO - Asset Management Co S 2.25% 17-07-
2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-
2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-12-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025
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st/
Nom.
(1.000)

14 416,0
4000,0
11800,0
221239
14 924,0
15,7
139291

14 320,0
4000,0

5516,0

30418
32125

500,0
22000

96248

4800,0
3100,0
15000

30000
4000,0

61100
11812

1600,0
1000,0
32000
700,0
2800,0
113300

1050,0
16100
80084
405,0
77900
13 080,0
39250
91950
13700,0

636,0
1000,0
12000
21000

32840

24000
3863,0
15759
26040
25500
24498
15400

20000

4000,0
131430

107650
2610
6200,0
8 600,0
15467,0
3804,0
70810
87640
6500,0
2400,0
35000

Kurs
1%
58,73

90,58
53,90
52,62
89,44
68,86
82,52

92,74
98,13

88,38

78,40
92,35
93,68
116,89

122,56

95,40
94,28
89,81

93,01
98,46

94,76
0,39

48,12
82,79
80,71
86,31
70,05
82,44
92,06
90,50
98,11

8599
81,16
89,29
88,37

79,42

82,87
74,56
90,59
86,33
90,09
69,79
97,74

91,45

90,85
90,22

85,16
77,44
90,59
80,35
77,83
82,20
79,06
90,90
92,17
73,70
95,77

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

8 466,6
36230
63598
116409
133485
108
114944

132810
39251

48750

23847
29669

4684
25715

117964

45794
29227
13472

27904
39385

57943
57897
4,6

72698,5

13330
64635
3496
5456,7
107832
36132
83214
134409

546,9
8116
10715
18557

16 664,9
26080

19889
2880,2
14276
22480
22974
17097
15052

1829,0
18290

206 927,1
36339

118573

91678
2021
56164
69098
120385
31269
55984
7 966,6
5990,8
17687
33520

%
0,82

0,35
0,62
113
1,30
0,00
112

129
0,38

0,47

0,23
0,29
0,05
0,25

115

0,45
0,28
0,13

0,27
0,38

0,56
0,56
0,00

7,06
0,11

0,25
0,05
0,27
1,02

0,05
0,13
0,63

0,03

0,05
0,08
0,10
0,18

1,62
0,25

0,19
0,28
0,14
0,22
0,22
0,17
0,15

0,18
0,18



Nordea Euro Obligation

Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 01-03-2038
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035
Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 01-05-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 4.45% 01-09-2043
Italy Buoni Poliennali Del T 4.5% 01-10-2053
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-10-2031
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036

Japan

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-
2029

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.55% 06-11-
2023

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

Kanada

Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-
2029

Canadian Imperial Bank of Co 3.25% 31-03-
2027

CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041

CPPIB Capital Inc 0.75% 02-02-2037

CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029

Ontario Teachers' Finance Tr 1.85% 03-05-2032

Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027

Toronto-Dominion Bank/The 3.879% 13-03-
2026

Litauen

Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-
2025

Lithuania Government Interna 3.875% 14-06-
2033

Lithuania Government Interna 4.125% 25-04-
2028

Luxemburg

European Financial Stability 0.7% 17-01-2053

European Investment Bank 2.75% 28-07-2028

European Union 2.625% 04-02-2048

European Union 3.375% 04-10-2038

European Union 3% 04-03-2053

State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-
2032

Makedonien

North Macedonia Government | 1.625% 10-03-
2028

North Macedonia Government | 3.675% 03-06-
2026

North Macedonia Government | 5.625% 26-07-
2023

Mexiko
Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-
2033

Norge
Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.75% 11-05-2032

Polen

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027

Republic of Poland Governmen 3.875% 14-02-
2033

Republic of Poland Governmen 4.25% 14-02-
2043

Portugal
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034

Ruménien

Romanian Government Internat 1.375% 02-12-
2029

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033

Romanian Government Internat 2% 28-01-2032

St./
Nom.
(1.000)

87230
4600,0
30000
9080,0
71320
32240
30000
148910
42280
1880,0
6000,0
77030
60510
57020
159510
14750,0
4000,0
16 789,0
4900,0
10000

4200,0

5000,0

20000

5800,0

30000
1800,0
20000
27500
15000
4000,0

3600,0
3000,0

20060
1900,0

4000,0

31500
20000
16000
10400
24500

800,0

3600,0
16500

5000,0

4200,0

3000,0
25000
6300,0

4550,0
1980,0

15000

1800,0
7500,0
1649,0
13000
30000

37500
27500

Kurs
1%
61,56
94,10
83,66
8581
93,73
65,07
80,88
86,94
71,30
92,81
95,96
86,09
89,12
92,53
103,07
101,13
101,57
98,63
100,61
81,70

81,45

98,89

84,88

83,30

93,26
100,69

101,90

51,63
9831
89,88
100,86
94,51
76,18

81,23
93,75

100,14

74,02

95,07
87,63
80,80

98,77
99,53

98,62

54,73
72,75
77,70
76,42
76,00

70,80
73,54

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

5369,5
43286
2509,7
77913
6684,8
20978
24265
129455
30144
17448
57576
66318
53927
5276,1
16 4415
149163
40628
16 559,0
49300
8170

14 894,6
34208

49447
16976
48314

18238,2
24524
17663
11573
19372
1306,4
34763

31478
29945

7860,1
18708
19131
4076,1
9004,2
16263
1966,1
14381
10489

23154
609,4

9478,4
29244
15469
5007,1

31089
31089

5042,8
28521
2190,7

13034,1
5090,1

44940
1970,7

14793
6441,1

985,1
5456,0

9232,0
12813

9934
22799

2655,1
20222

0,52
0,42

0,76
0,65
0,20
0,24
1,26
0,29
0,17
0,56
0,64
0,52
0,51
1,45
0,39
1,61
0,48
0,08

1,45
0,33

0,48
0,16
0,47
1,77
0,24
0,17
0,11
0,13
034

031
0,29

0,76
0,18
0,19
0,40
0,87
0,16
0,19
0,14
0,10

0,23
0,06

0,92
0,28
0,15
0,49

0,30
0,30

0,49
0,28
0,21

1,27
0,49

0,44
0,19

0,14
0,63
0,10
0,53

0,90
0,12

0,10
0,22

0,26
0,20

Lang ranta

San Marino
San Marino Government Bond 6.5% 19-01-2027

Schweiz
Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 05-12-2025

Slovakien
Slovakia Government Bond 3.625% 08-06-2033
Slovakia Government Bond 4% 19-10-2032

Slovenien
Slovenia Government Bond 1.175% 13-02-2062

Spanien

Autonomous Community of Madr 1.723% 30-
04-2032

Autonomous Community of Madr 1.773% 30-
04-2028

Autonomous Community of Madr 3.596% 30-
04-2033

Instituto de Credito Oficial 3.25% 31-10-2028

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2025

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2028

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2024

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024

Spain Government Bond 0.5% 30-04-2030

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040

Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071

Spain Government Bond 1.9% 31-10-2052

Spain Government Bond 1% 30-07-2042

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033

Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032

Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024

Spain Government Bond 2.8% 31-05-2026

Spain Government Bond 3.15% 30-04-2033

Spain Government Bond 3.45% 30-07-2043

Sydkorea
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024

Tyskland

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
02-2032

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-
2026

Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-
2032

Bundesrepublik Deutschland B 1.8% 15-08-
2053

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025

Bundesrepublik Deutschland B 2.3% 15-02-
2033

Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-
2044

Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-
2046

Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

Erste Abwicklungsanstalt 3.125% 22-06-2026

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-
2031

Kreditanstalt fuer Wiederauf 2.75% 14-02-2033

Land Berlin 0.125% 24-11-2045

Land Thueringen 0.25% 05-03-2040

Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-
06-2031

Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-
2031

Landwirtschaftliche Rentenba 2.75% 16-02-
2032

Muenchener Hypothekenbank eG 1.25% 14-02-
2030

State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035

State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038

State of Bremen 0.15% 14-09-2040

State of Bremen 1% 27-05-2039

State of Hesse 0.01% 18-06-2031
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st/
Nom.
(1.000)

2000,0

25000

3069,0
24090

24000

20000
1600,0
34000

1600,0
40000
31030
47680
13109,0
1408,0
67620
90750
111420
11497,0
73280
15 730,0
91000
9600,0
5000,0

6000,0
16320

1200,0
15300,0
1200,0
550,0
826,0
24 326,8
27950
700,0
16 806,2
10550,0
14150
11300,0
31257
15000

361054
10 100,0

1850,0
20440
33011

22000
55000

28280
20000
2000,0
2000,0

5000,0
32800
3600,0
5000,0
1040,0
1000,0

26000
24000

Kurs
1%

99,76

97,89

99,45
102,75

55,84

8591
92,38
99,70

99,33
94,73
86,27
96,77
96,46
83,33
79,72
67,90
48,10
65,72
62,64
90,89
93,40
99,11
98,32
97,69
94,50

96,17
94,79
81,57
74,86
82,62
82,52
53,11
53,37
89,26
88,31
89,10
93,85
94,27
86,48

95,68
98,95

100,15
101,11
110,72

9891
78,64

98,22
51,30
61,85
78,69

79,89
98,07
88,47
73,55
78,78
59,48

72,38
78,71

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

19953
19953

24472
24472

5527,4
30522
24752

1340,1
13401

106 761,8
17182

14780
33899

1589,2
37893
267638
4614,1
12 6456
11733
53907
61616
535838
75562
45906
14 296,4
8499,
95145
4916,
58612
15422

1154,0
1154,0

177 078,2
14 502,5
9788
4117
6824
200739
14843
3736
150017
9316,2
12608
10604,9
2946,8
12972

345446
99936

18528
2 066,6
36551

2176,0
43253

27717
10261
12370
15739

39945
32168
31849
36774
8193
594,8

18818
18891

%

0,19
0,19

0,24
0,24

0,54
0,30
0,24

0,13
0,13

10,37
0,17

0,14
033

0,15
0,37

0,26

0,04
1,46
091
0,12
1,03
0,29
0,13

3,36
0,97

0,18
0,20
0,36

0,21
0,42

0,27
0,10
0,12
0,15
0,39
031
031
0,36
0,08
0,06

0,18
0,18



Nordea Euro Obligation

St./
Nom.
(1.000)
State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-

04-2024 30000
State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051 4 117,0
State of North Rhine-Westpha 1.45% 19-01- 3400,0

2122
State of North Rhine-Westpha 1.75% 26-10- 5226,0

2057
State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09- 3000,0

2078
UniCredit Bank AG 0.01% 28-09-2026 1640,0
Osterrike
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2% 25-08-2032 2 000,0
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 3% 17-05-2027 2 700,0
Republic of Austria Governme 0.000000% 20- 8800,0

02-2031
Republic of Austria Governme 0.000000% 20~ 84880

10-2040
Republic of Austria Governme 0.25% 20-10- 6090,0

2036
Republic of Austria Governme 0.75% 20-03- 33330

2051
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032 18 122,0
Republic of Austria Governme 1.85% 23-05- 1500,0

2049
Republic of Austria Governme 2.9% 23-05-2029 2100,0
Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026 900,0
Republic of Austria Governme 3.15% 20-10- 1200,0

2053
UniCredit Bank Austria AG 3.125% 21-09-2029 4.000,0
UniCredit Bank Austria AG 3% 31-07-2026 2000,0
Derivatinstrument

St./

Nom.

(1.000)

Standardiserade derivatinstrument
Rantederivat

Terminskontrakt

EURO-BOBL FUTURE 9/2023 5500,0

Euro-BTP Future 9/2023 -17 500,0

EURO-BUND FUTURE 9/2023 10 200,0

EURO-BUXL 30Y BND 9/2023 -20 600,0

Euro-OAT Future 9/2023 -43200,0

EURO-SCHATZ FUT 9/2023 83 000,0

Short Euro-BTP Fu 9/2023 -8 400,0

Icke-standardiserade derivatinstrument
Réntederivat

Ranteswappar
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML
FI-IRS_EUR__20231101_BOAML
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE
FI-IRS_EUR__20240912_GSIAG
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML
FI-IRS_EUR__20281025_JPMAG
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU
FI-IRS_EUR__20320302_MSESE
FI-IRS_EUR__20320303_DB
FI-IRS_EUR__20321125_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20381025_DB
FI-IRS_EUR__20421115_JPMAG
FI-IRS_EUR__20421118_DB
FI-IRS_EUR__20721115_DB
FI-IRS_EUR__20721117_MSESE
FI-IRS_EUR__20721118_DB
FI-IRS_EUR__20721122_DB
FI-IRS_EUR__20721125_GSIAG

Vérdepapper totalt
Derivatinstrument
Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondvérde

Fordelning
Tillvaxtandel A
Tillvaxtandel |
Avkastningsandel A
Avkastningsandel |
Tillvaxtandel C
Avkastningsandel C

Kurs
1%

97,30
45,72
50,18
69,93
67,65
89,27
88,93
97,67
79,70
59,03
69,36
57,47

84,03
78,11

99,59
96,84
100,35

98,38
97,85

Markn.varde/
Vérdefor.
(1.000)

29191
18824
17062

36545
20295
1464,0

49 038,3
17786
26372
70137

5010,7
4224,1
19155

152277
11716

20913
8716
1204,2

39352
19569

Markn.varde/
Vardefor.
(1.000)

261,3
261,3
261,3

99
66,5
32,6
111,2

987 928,6
-3 686,5
44910,8

1029152,9

Andelar st., 1 000
1472216,6
918 437,5
39160,7

81,1
602,2
0,1

0,28
0,18
0,17

0,36
0,20
0,14
4,76

0,26
0,68

0,49
0,41
0,19

1,48
0,11

0,20
0,08
0,12

0,38
0,19

0,02
0,03
0,04

95,99
-0,36
4,36

100,00

%
60,20
38,70

1,01
0,06
0,03
0,00

Lang ranta

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa situationen per 30.6.2023. Marknads-
varden samt andra penningsbelopp rapporteras i fondens basvaluta i
1000 EUR, om inte annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringssperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastnings-
swappar, aterkdpsavtal, omvanda aterkopsavtal, kop- och aterforsalj-
ningstransaktioner, salj- och aterkopstransaktioner eller marginalutla-
ning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid

ranteswappar Loptid

Valuta

EUR Mottages fast ranta och betalas

variabel rénta >10ar 50000
EUR Mottages fast ranta och betalas

variabel ranta 0-13ar 55000,0
EUR Mottages fast ranta och betalas

variabel ranta 1-3ar 25000,0
EUR Mottages fast ranta och betalas

variabel ranta 3-10 ar 34500,0
EUR Mottages variabel ranta och betalas

fast ranta >10ar 142000

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -72726,7

Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 93 846,2

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Sdkerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och virde i basvaluta

Likvida medel EUR 270,0
Totalt 270,0

Ytterligare information om sidkerheterna for utlaning av
viardepapper, aterképsavtal, kop- och aterforsiljtransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare, dar sdkerheten som har tagits emot, éverstiger 20 % av
fondvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Lang ranta

Nordea Fixed Income Credit Opportunities

Portfoljférvaltarens kommentar foér januari—juni 2023

Avkastningen pa fondandelen var positiv, men dnda nagot svagare an pa jamfo-
relseindexet.

| basallokeringen placeras 36 % av fondens tillgangar i globala high yield-
obligationer, 36% i europeiska investment grade-obligationer, 24% i amerikanska
investment grade-obligationer och 4% i kortfristiga obligationer. Fonden anvander
aktivt derivat for att genomfora sin syn pa allokeringen.

Under forsta halvaret utvecklades den absoluta avkastningen pa fondandelen i
linje med foretagsobligationernas marknadsutveckling. Centralbankernas kamp
mot prisuppgangen genom att hoja styrrantan var fortsattningsvis ett stort mark-
nadstema. Under forsta halvaret 2023 fortsatte den amerikanska centralbanken
Fed att hoja styrrantan med 0,5 procentenheter till intervallet 5,00-5,25 %. Styr-
rantan har nu hojts med 5 procentenheter under de senaste 15 manaderna. Den
har snabba réantehojningstakten har fatt konsekvenser. Myndigheter och stora af-
farsbanker har redan tagit over flera amerikanska regionala banker som hanterat
sina risker daligt. Feds rantehdjningar haller dock pa att narma sig sitt slut. Mark-
naden prisar in en rantehdjning pa cirka 0,25 procentenheter under arets senare
halft.

Marknaden oroade sig ocksa for utmaningarna med skuldtaket i USA. Oron slu-
tade dock i borjan av juni da senaten godkande forslaget om hojningen av skuld-
taket. ECB ligger efter Fed nar det galler att strama at penningpolitiken. Under
arets forsta halft héjde ECB inlaningsrdntan fyra ganger till 3,5 %. Marknaden pri-
sar annu in 1-2 rantehojningar pa 0,25 procentenheter under arets senare halft.

Under forsta halvaret fordelades den positiva absoluta avkastningen pa portfol-
jen ganska jamnt mellan tre olika avkastningskallor. Positiv avkastning kom fran
investment grade-obligationer i eurozonen och USA samt fran globala high yield-
obligationer. Under rapporteringsperioden dverviktade vi high yield-obligationer,
vilket fungerade bra da kreditriskpremierna minskade och den stérsta uppgangen
i ldngrantorna mattades av.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden tillampar grundlaggande ESG-kriterier och féljer fondbolagets principer
for ansvarsfulla investeringar. Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet
med EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella
tjianstesektorn (SFDR). Mer information finns i fondprospektet och pa www.nor-
dea.fi/fond. Forkortningen ESG hanfor sig till internationella standarder for miljo-
massig samt samhallelig hallbarhet och god forvaltningssed.

Denna finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Halvarsrapport 2023 « 57

Ansvarig forvaltare Nordea Investment Manage-
ment AB

Registreringsland Finland

Startdatum 432015

Basvaluta EUR

SFDR-klassificering Artikel 6

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

Andelens vardeutveckling, C tillvaxt
15
110
105
100
95

90
2019 2020 2021 2022 2023

@ Andelsvirde Jamforelseindex

Fordelning av placeringar

@ Forenta staterna 45 %
@ Frankrike 10 %
Holland 9 %
Storbritannien 5 %
Tyskland 3 %
Ovrigt 28 %

Diagrammet visar fordelningen av placeringar, inklusive derivatin-
strument.

Grundregeln fér alla placeringar dr att en hdgre risk uppvdgs av
en hogre forvdntad avkastning. Fondandelsvdrdet kan oka eller
minska beroende pd marknadsldget. Den historiska utvecklingen
i fonderna dr ingen garanti fér den framtida avkastningsnivaén i
fondplaceringen.


http://www.nordea.fi/fond
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Basfakta 30.6.2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondvarde, milj. EUR 789,4 8539 111572
Tillvaxtandel C, EUR 10,11945 9,90398 11,69402
Avkastningsandel C, EUR 8,81785 8,76000 10,56553
Tillvaxtandel I, EUR 10,48438 10,24590 12,06120
Avkastningsandel |, EUR 9,15949 9,08579 10,92527
Kostnader

Forvaltningsprovision C, % p.a. 0,50
Forvaltningsprovision |, % p.a. 0,20
Administrativa kostnader C, % 0,50
Administrativa kostnader I, % 0,20
Avkastningsbaserad provision, % -
Fondens transaktionskostnader, % 0,00
Formedlingsprovisioner till koncernen, % -
Forvaltningsprovision, 1 000 EUR 995,0

Forvarsprovision, 1 000 EUR -

Den arliga forvaltningsprovisionen for Nordea Fixed Income Credit Opportunities och an-
delsserien C har justerats ned: provisionen ar 0,50 % p.a. sedan 30.6.2021 (tidigare 0,60 %
p.a).

Berékningen av fondens andelsseriespecifika administrativa kostnader (tidigare arliga av-
gifter) baserar sig pa férvaltningsprovisioner och évriga kostnader relaterade till tillvaxtan-
delen. P& grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan admi-
nistrativa kostnader for tillvaxt- och avkastningsandelar.

For fondens placeringar i 6vriga Nordeafonder debiteras ingen forvaltningsprovision fran
de underliggande fondernas medel. Avkastningsbaserad provision, som ar en del av forvalt-
ningsprovisionen, motsvarande for andelar i de underliggande placeringsfonderna eller
fondféretagen kan emellertid debiteras fran dessa fonders medel. Aven 6vriga kostnader
kan tas ur underliggande fondféretags medel forvaltade av Nordea, och dessa kostnader in-
kluderas i denna fonds administrativa kostnader.

Lang ranta

Avkastning och risk 30.6.2023
Avkastning tillvaxtandel C EUR, % 2,18
Avkastning tillvaxtandel | EUR, % 2,33
Jamforelseindexets avkastning EUR, % 2,49
Andelens volatilitet, % 7,01
Jamforelseindexets volatilitet, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpe -0,50
Omsattningshastigheten i portfoljen, % 76
Rantekanslighet, modifierad duration 4,54
Rénterisk, duration, ar 4,89

Berdkningen av fondens risknyckeltal baserar sig pa utvecklingen av fondens tillvaxtandel C
i euro.

Berdkningen av fondens avkastningstal baserar sig pa utvecklingen av tillvaxtandelen. P&
grund av berakningstekniska skal kan det forekomma sma skillnader mellan avkastningen
pa tillvaxt- och avkastningsandelar.

Berakningsgrunderna for nyckeltalen och évriga uppgifter har redovisats i ett separat av-
snitt i rapporten.

Halvarsrapporten 30.6.2023 ar baserad pa vardeberakningen 30.6.2023.

Startdatumet for fondens jamforelseindex hanfor sig till den bankdag som féregar ikraft-
trddandet av det nya indexet.

Jamforelseindex

2022-12-31 Bloomberg US Corporate Investment Grade (Hedged EUR)
24 %, Euribor 3M (365/360) 4 %, ICE BofA Custom EUR IG ESG (Q6CF)
36 %, ICE BofA Global High Yield Constrained (Hedged EUR) 36 %

Berakning av total riskexponering

Den totala riskexponeringen i fonden beraknas med den absoluta
Value-at-Risk-metoden. Fonden har inget officiellt jamforelseindex.
Fonden har haft inget jamforelseindex t.o.m. 31.12.2022. Fonden har
tagit i brul ett jamforelseindex fro.m. 11.2023.

Ytterligare information

Fonden har anvant derivatavtal och/eller tekniker for effektiv portfolj-
forvaltning i den utstrackning som faststalls i dess stadgar, enligt féljan-
de:

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat kreditriskderivat i
placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat standardiserade ran-
tederivat i placeringsverksamheten.

Fonden har under rakenskapsperioden utnyttjat valutaderivat i place-
ringsverksamheten.
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Placeringar 30.6.2023 (EUR)

Vardepapper med vilka bedrivs handel pa ndgon annan reglerad
marknadsplats, som fungerar fortlépande samt ar erkand och
oppen for allmanheten, an fondboérsens borslista

Réanteplaceringar

Amerika

Abbott Laboratories 4.75% 30-11-2036

AbbVie Inc 1.375% 17-05-2024

AbbVie Inc 2.125% 17-11-2028

AbbVie Inc 2.95% 21-11-2026

AbbVie Inc 4.5% 14-05-2035

Activision Blizzard Inc 1.35% 15-09-2030

Advance Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027

Affinity Interactive 6.875% 15-12-2027

Air Products and Chemicals | 1% 12-02-2025

Air Products and Chemicals | 2.8% 15-05-2050

Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029

Albertsons Cos Inc / Safeway 6.5% 15-02-2028

Alcon Finance Corp 5.375% 06-12-2032

Alexandria Real Estate Equit 1.875% 01-02-
2033

Allegiant Travel Co 7.25% 15-08-2027

Allied Universal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026

Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029

Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027

Alphabet Inc 2.25% 15-08-2060

Amazon.com Inc 2.5% 03-06-2050

Amcor Finance USA Inc 5.625% 26-05-2033

American Airlines Inc 11.75% 15-07-2025

American Airlines Inc/AAdvan 5.5% 20-04-2026

American Express Co 4.9% 13-02-2026

American Express Co 4.989% MULTI 26-05-
2033

American Express Co 4.990% MULTI 01-05-
2026

American Homes 4 Rent LP 2.375% 15-07-2031

American International Group 3.9% 01-04-2026

American International Group 4.375% 30-06-
2050

American Tower Corp 0.875% 21-05-2029

American Tower Corp 1.5% 31-01-2028

American Tower Corp 1.95% 22-05-2026

American Tower Corp 1% 15-01-2032

American Tower Corp 3.7% 15-10-2049

American Water Capital Corp 2.8% 01-05-2030

Ameriprise Financial Inc 5.15% 15-05-2033

Amgen Inc 2.2% 21-02-2027

Amgen Inc 4.4% 01-05-2045

Amgen Inc 5.65% 02-03-2053

Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027

Apple Inc 0.875% 24-05-2025

Apple Inc 1.625% 10-11-2026

Apple Inc 2.375% 08-02-2041

Apple Inc 3.45% 09-02-2045

Apple Inc 3.95% 08-08-2052

Applied Materials Inc 1.75% 01-06-2030

Aramark Services Inc 5% 01-02-2028

Aramark Services Inc 6.375% 01-05-2025

Archer-Daniels-Midland Co 4.5% 15-08-2033

Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028

Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028

Arrow Electronics Inc 6.125% 01-03-2026

Artera Services LLC 9.033% 04-12-2025

Asbury Automotive Group Inc 4.625% 15-11-
2029

Ashtead Capital Inc 1.5% 12-08-2026

Astrazeneca Finance LLC 2.25% 28-05-2031

AT&T Inc 3.15% 04-09-2036

AT&T Inc 3.5% 01-06-2041

AT&T Inc 3.5% 15-09-2053

AT&T Inc 3.55% 17-12-2032

AT&T Inc 3.95% 30-04-2031

AT&T Inc 4.5% 15-05-2035

AT&T Inc 5.4% 15-02-2034

Athene Global Funding 2.5% 24-03-2028

AutoNation Inc 3.85% 01-03-2032

Avantor Funding Inc 3.875% 01-11-2029

Aviation Capital Group LLC 5.5% 15-12-2024

Avient Corp 5.75% 15-05-2025

Avient Corp 7.125% 01-08-2030

Avis Budget Car Rental LLC / 4.75% 01-04-2028

Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-
2029

Ball Corp 2.875% 15-08-2030

Ball Corp 6.875% 15-03-2028

Baltimore Gas and Electric C 4.55% 01-06-2052

Bank of America Corp 0.654% MULTI 26-10-
2031

Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-
2031

Bank of America Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032
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11780
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Lang ranta

Bank of America Corp 1.375% 26-03-2025

Bank of America Corp 1.381% MULTI 09-05-
2030

Bank of America Corp 2.482% MULTI 21-09-
2036

Bank of America Corp 2.676% MULTI 19-06-
2041

Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

Bank of America Corp 3.705% MULTI 24-04-
2028

Bank of America Corp 5.202% MULTI 25-04-
2029

Bank of America Corp 5.875% 07-02-2042

Bank of America Corp 7.75% 14-05-2038

Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029

Bausch Health Americas Inc 9.25% 01-04-2026

Baxter International Inc 2.6% 15-08-2026

Becton Dickinson & Co 1.9% 15-12-2026

Becton Dickinson & Co 3.794% 20-05-2050

Becton Dickinson & Co 4.298% 22-08-2032

Berkshire Hathaway Finance C 2% 18-03-2034

Berkshire Hathaway Finance C 4.2% 15-08-2048

Berry Global Inc 1.57% 15-01-2026

Berry Global Inc 4.5% 15-02-2026

BlackRock Inc 2.1% 25-02-2032

Booking Holdings Inc 4.5% 15-11-2031

Booking Holdings Inc 4.75% 15-11-2034

Boston Properties LP 3.2% 15-01-2025

Boston Properties LP 3.65% 01-02-2026

Boxer Parent Co Inc 6.5% 02-10-2025

Boyd Gaming Corp 4.75% 01-12-2027

Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025

Bristol-Myers Squibb Co 1% 15-05-2025

Bristol-Myers Squibb Co 3.2% 15-06-2026

Bristol-Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049

British Airways 2020-1 Class 4.25% 15-11-2032

British Airways 2021-1 Class 2.9% 15-03-2035

Broadcom Inc 3.137% 15-11-2035

Broadcom Inc 3.15% 15-11-2025

Broadcom Inc 3.469% 15-04-2034

Broadcom Inc 4.926% 15-05-2037

Brown & Brown Inc 2.375% 15-03-2031

Brundage-Bone Concrete Pumpi 6% 01-02-2026

Builders FirstSource Inc 5% 01-03-2030

Burlington Northern Santa Fe 3.05% 15-02-2051

Cable One Inc 4% 15-11-2030

Cablevision Lightpath LLC 3.875% 15-09-2027

Caesars Entertainment Inc 6.25% 01-07-2025

Caesars Resort Collection LL 5.75% 01-07-2025

Camden Property Trust 3.15% 01-07-2029

Camelot Return Merger Sub In 8.75% 01-08-
2028

Canpack SA / Canpack US LLC 2.375% 01-11-
2027

Capital One Financial C 5.468% MULTI 01-02-
2029

Carnival Holdings Bermuda Lt 10.375% 01-05-
2028

Carpenter Technology Corp 6.375% 15-07-2028

Carpenter Technology Corp 7.625% 15-03-2030

Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029

Carrier Global Corp 2.493% 15-02-2027

Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-
2028

Catalent Pharma Solutions In 2.375% 01-03-
2028

Catalent Pharma Solutions In 3.5% 01-04-2030

Caterpillar Financial Servic 3.6% 12-08-2027

Caterpillar Inc 3.25% 09-04-2050

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-02-
2032

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-
2030

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
029

CD&R Smokey Buyer Inc 6.75% 15-07-2025

CDI Escrow Issuer Inc 5.75% 01-04-2030

CDW LLC / CDW Finance Corp 3.25% 15-02-
2029

CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-
2028

Celanese US Holdings LLC 1.25% 11-02-2025

Centene Corp 4.625% 15-12-2029

Chart Industries Inc 7.5% 01-01-2030

Charter Communications Opera 2.25% 15-01-
2029

Charter Communications Opera 2.8% 01-04-
2031

Charter Communications Opera 3.7% 01-04-
2051

CHS/Community Health Systems 5.25% 15-05-
2030

CHS/Community Health Systems 5.625% 15-03-
2027

CHS/Community Health Systems 6% 15-01-
2029

Chubb INA Holdings Inc 0.875% 15-06-2027

Church & Dwight Co Inc 5.6% 15-11-2032
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Cigna Group/The 4.375% 15-10-2028

Cintas Corp No 2 3.7% 01-04-2027

Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023

Citigroup Inc 1.25% 10-04-2029

Citigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026

Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026

Citigroup Inc 2.976% MULTI 05-11-2030

Citigroup Inc 3.7% 12-01-2026

Citigroup Inc 5.875% 30-01-2042

Citigroup Inc 6.174% MULTI 25-05-2034

Citigroup Inc 6.270% MULTI 17-11-2033

Citizens Bank NA/Provid 4.119% MULTI 23-05-
2025

Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-
2028

Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-02-
2031

Clearway Energy Operating LL 4.75% 15-03-
2028

Clorox Co/The 1.8% 15-05-2030

CNH Industrial Capital LLC 4.2% 15-01-2024

Coca-Cola Co/The 0.125% 09-03-2029

Coca-Cola Co/The 1.125% 09-03-2027

Coca-Cola Co/The 1.25% 08-03-2031

Coca-Cola Co/The 1.375% 15-03-2031

Cogent Communications Group 3.5% 01-05-
2026

Cogent Communications Group 7% 15-06-2027

Colgate-Palmolive Co 0.5% 06-03-2026

Colgate-Palmolive Co 3.25% 15-08-2032

Colonial Enterprises Inc 3.25% 15-05-2030

Comcast Corp 0.25% 20-05-2027

Comcast Corp 2.887% 01-11-2051

Comcast Corp 3.4% 15-07-2046

Comcast Corp 3.75% 01-04-2040

Commonwealth Edison Co 3.125% 15-03-2051

CommScope Inc 4.75% 01-09-2029

CommScope Inc 6% 01-03-2026

CommScope Inc 8.25% 01-03-2027

CommScope Technologies LLC 6% 15-06-2025

Compass Minerals Internation 6.75% 01-12-
2027

Connecticut Light and Power 4% 01-04-2048

Consolidated Edison Co of Ne 3.35% 01-04-
2030

Constellation Energy Generat 5.6% 15-06-2042

Continental Airlines 2012-2 4% 29-10-2024

Corebridge Financial Inc 4.4% 05-04-2052

Costco Wholesale Corp 1.6% 20-04-2030

Covanta Holding Corp 4.875% 01-12-2029

Crown Americas LLC 5.25% 01-04-2030

Crown Castle Inc 1.05% 15-07-2026

Crown Castle Inc 2.5% 15-07-2031

Crown Castle Inc 5.2% 15-02-2049

CSC Holdings LLC 11.25% 15-05-2028

CSC Holdings LLC 4.