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Nordea Swedish Bond Stars

Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 1,0 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 1,1 procent. Jamforelseindex steg 0,6 procent.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa takten for rantehoj-
ningar. | Sverige dverraskade inflationsdata nar utfallet for december for forsta
gangen pa Over tre decennier steg till drygt 10 procent. | februari héjde Riksban-
ken styrrantan med 50 rantepunkter och meddelade att man avsag att minska sitt
innehav av statsobligationer genom manatliga forsaljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsrantor. | mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterféljande problem fér andra banker. Férvantningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfalligt paus och marknadsrantorna foll. Under varen har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande rantor, hog
beldningsgrad och dyrare finansiering ar nagra av de faktorer som paverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som féljd. | slutet av juni hojdes den svenska
repordntan for tredje gangen, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare héjningar kan komma och att styrrantan kan bli kvar pa en hog niva till
dess inflationen ar under kontroll.

Sammantaget har bade korta och ldnga marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa
kortare (Optider. Svensk Stibor-ranta 3 manader som vid arsskiftet lag pa 2,70 pro-
cent noterades vid halvarsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och forandring av innehaven

Fondens allokering har varit i bostads- och féretagsobligationer. De hogre rantor-
na i kombination med nagot lagre kreditspreadar har paverkat fondens avkast-
ning positivt. Det ar framforallt allokeringen till foretagsobligationer som haft
storst positiv paverkan. Vi har gjort nya eller ytterligare investeringar i obligationer
utgivna av bland annat Investment AB Latour, AAK AB och Scania. Nagra av fon-
dens storsta innehav ar Stadshypotek, Nordea Hypotek, Lansforsakringar Hypo-
tek, SKF samt Essity AB. Under arets forsta sex manader har fondens ranterisk,
matt som duration, varit ca 1,8 ar och da framst genom innehav i sékerstallda bo-
stadsobligationer med Gptider mellan tva till fyra ar, men aven genom fore-
tagsobligationer med fast ranta och 6ptider upp till fyra ar.

Vid utgangen av forsta halvaret 2023 var andelen hallbara investeringar ca 35
procent.

Under forsta halvaret har fondens réanteduration varit nagot hogre an fondens
index, OMRX Mortgage 1-3. Den nagon hogre rantedurationen relativt index har
varit marginellt negativ for fondens relativa utveckling.

Bolagsdialoger

Fonden har investerat i obligationer utgivna av Kraftringen Energi, som ar ett
kommunalagt energibolag. Kraftringen har, enligt var bedémning, mycket ambi-
tidsa hallbarhetsmal och verkar for att aktivt bidra till samhallets klimatomstall-
ning. Under varen 2023 har vi besokt Kraftringens kraftvarmeverk i Ortofta, en
biobransleanlaggning som skall byggas ut for att garantera leveranssakerhet.
Kraftringens satsning ar i linje med Fossilfritt Sveriges strategi, dar fjarr- och kraft-
varmen har en viktig roll i omstallningen. Utbyggnaden av anlaggningen finansie-
ras bland annat genom utgivande av obligationer. Regelbundna méten med
manga av de bolag vi investerar i ar en viktig del av var investeringsstrategi.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Kortrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 22/11988 « B 9/3 2021
ISIN-kod: A SE0000427817 « B SE0015658356
SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som placerar i svenska rantebarande
vardepapper utgivna framst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, foretag med hog kreditvardighet samt
kan aven placera i vardepapper utgivna av kommu-
ner och landsting. Fonden far placera upp till 25
procent av fondférmégenheten i europeiska rante-
barande vardepapper. Fonden kombinerar analys
inom miljo, socialt ansvar och dgarstyrning med
vanlig traditionell finansiell analys.

Riskniva
1 @3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %
Jamforelseindex?, %

Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamforelseindex2, %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk

Spreadexponering, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomesnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

230630
2694

97,39
23060
10

0,6

0,5

97,15
4616
11
0,6
0,5

2,2
2,2
2,1

-1,6
06

21
-1,4

-1,5

2,1
-13

Kortrantefond

221231 211231 201231 191231 181231
2453 2778 1977 2012 1865
96,41 100,15 100,57 100,00 99,92

21959 20396 19658 20121 18 664
-3,7 -04 0,6 0,1 -0,2
=3j6) -0,2 = = =

96,13 99,76 = = =

3497 7370 - - -
-3,6 -0,2 = = =
-39 -0,1 - - -

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, % 0,30

Forvaltningskostnad, tkr 32406

Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 30,25

- l6pande sparande 100 kr/manad 1,96

Avgifter3), % 0,30

Insattningsavgift, % 0

Uttagsavgift, % 0

B

Forvaltningsavgift, % 0,20

Forvaltningskostnad, tkr 376,0

Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 20,18

- l6pande sparande 100 kr/manad 1,31

Avgifter?), % 0,20

Insattningsavgift, % 0

Uttagsavgift, % 0

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 18,8

Omsattningshastighet, ggr 0,2

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 4

171231 161231 151231 141231
1107 652 622 720
100,08 99,82 99,42 99,71
11062 6527 6261 7220
03 04 -0,3 09

= 0,7 0,3 0,5

- 0,2 0,2 0,1

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

1995-12-31 OMRX-TBIll 100 %

2017-03-03 Fonden saknar jamforelseindex
2021-02-26 OMRX Mortgage 1 - 3 Years 100 %

3) Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

2 FYH Nom belopp
Ranteportfo"j (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Overlatbara vardepapper, reglerad marknad ¥V 64,6
SEK-Obligationer 64,6
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 30000 97,69 29418 11
Holmen 2024-10-29 30000 94,97 28639 11
Humlegarden Fastigheter 2025-09-22 30000 90,84 27531 10
Investment AB Latour 2026-03-18 50000 98,68 49 595 18
Lansforsakringar Bank 2024-09-09 40000 95,01 38129 14
Lansforsakringar Hypotek 2025-09- 290000 94,14 275850 10,2
17
Nordea Bank Abp 2025-09-15 40000 98,13 40 448 15
Nordea Hypotek 2024-09-18 10000 96,41 9719 04
Nordea Hypotek 2025-09-17 240000 93,63 226603 84
SBAB Bank 2024-09-27 20000 95,17 19126 0,7
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 40000 98,76 39718 15
Skandinaviska Enskilda Banke 2024- 190000 95,73 182895 6,8
12-18
Skandinaviska Enskilda Banke 2025~ 90000 92,95 84140 31
12-17
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 30000 96,97 30099 1,1
09-01
Sparbanken Sjuharad 2025-03-28 40000 98,64 39895 15
Sparbanken Skane AB MULTI 2027~ 20000 98,94 19860 0,7
06-01
Stadshypotek 2025-09-03 220000 93,75 208 065 7,7
Sveriges Sakerstallda Obliga 2025- 246 000 93,43 229898 8,5
06-11
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026- 102 000 94,52 96 482 36
06-17
Tele2 2025-06-10 30000 93,87 28183 10
Telia 2025-06-10 38000 93,81 35672 13
Ovriga instrument, reglerad marknad k2 332
SEK-Obligationer 8,4
Epiroc 2023-12-06 32000 98,83 31906 12
Hemso Fastighets 2024-05-29 50000 96,24 48 147 18
Nibe Industrier 2023-09-04 14000 99,52 14100 0,5
SKF 1.125% 2024-06-10 64 000 96,79 61988 23
Vasakronan 2024-05-06 60000 97,87 58925 22
Volvo Treasury 2024-05-20 11000 98,21 10833 04
SEK-Réntejusteringslan 24,8
AAK AB 2025-06-16 32000 100,22 32136 12
DNB Bank ASA 2030-05-28 7000 100,26 7056 03
Essity AB 2025-01-17 60000 99,74 60331 22
Fabege AB 2024-06-17 10000 98,45 9859 04
Fabege AB 2025-02-28 8000 97,53 7836 03
Getinge AB 2024-06-10 56 000 99,88 56 058 21
Investment AB Latour 2024-06-17 20000 99,97 20020 0,7
Lansforsakringar Bank AB 2025-08- 40000 99,61 40036 15
25
Nordea Bank Abp 2025-05-27 30000 99,83 30058 11
Nordea Bank Abp 2031-08-18 20000 96,39 19385 07
OP Corporate Bank plc 2030-06-03 10000 99,81 10022 04
SBAB Bank AB 2025-09-02 20000 99,67 20007 0,7
SBAB Bank AB 2030-06-03 20000 99,85 20051 0,7
Scania CV AB 2024-01-24 30000 99,91 30198 11
Scania CV AB 2025-01-20 26 000 99,81 26 169 10
Securitas AB 2024-11-22 50000 99,30 49876 19
Sparbanken Skane AB 2024-10-21 46000 99,30 46071 17
Sparbanken Skane AB 2026-02-14 20000 99,79 20084 0,7
Stockholm Exergi Holding AB 2024~ 28000 99,81 27983 10
09-17
Stora Enso Oyj 2024-02-20 27000 100,46 27273 1,0
Stora Enso Oyj 2025-04-29 17000 102,26 17 556 0,7
Telia Co AB 2024-11-07 50000 100,28 50462 19
Volvo Treasury AB 2024-02-26 20000 100,07 20095 0,7
Willhem AB 2024-01-16 20000 100,21 20226 08
Derivat -0,0
SW 2YR NBK 200 -68 -0,0
SW 2YR STDS 300 -194 -0,0
SW 5YR NBK 50 -57 -0,0
SW 5YR STDS 50 -80 -0,0
Ovriga K7 1,3
SEK-Réntejusteringslan 13
Kraftringen Energi AB 2025-05-06 20000 99,24 19974 0,7
Kraftringen Energi AB 2026-09-23 16 000 97,83 15660 06
Summa finansiella instrument 2669948 99,1
Ovriga tillgangar och skulder 24197 09

Fondférmoégenhet 2694145 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

Kortrantefond

) Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«7) Ovriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vérdering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformogenhet
DNB Bank ASA 14
Fabege AB 0,7
Investment AB Latour 2,6
Kraftringen Energi AB 13
Lansforsakringar Bank AB 29
Nordea Bank Abp 33
Nordea Hypotek AB 8,8
SBAB Bank AB 37
Scania CV AB 2,1
Skandinaviska Enskilda Banken AB 11,0
Sparbanken Skane AB 3.2
Stora Enso Qyj 17
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 12,1
Telia Co AB 3.2
Volvo Treasury AB 1,1

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 557 164

Motpart till derivathandel
Svenska Handelsbanken AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 5
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Balansrakning (TKR)

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

Ovriga stéllda sakerheter

‘Sakerheter i % av fondférmdgenheten.

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 6

Kortrantefond

2023-06-30 2022-06-30
2 670347 2 808 609
2670347 2808 609
18 530 30421
83 0
7084 757
2696 045 2839787
399 0
399 0
622 626
878 36333
1900 36 959
2694 145 2802829

%*
Inga — Inga
Inga — Inga
Inga — Inga
Inga — Inga
Inga — Inga
Inga — Inga
Inga — Inga
5604 0,2 Inga
Inga — Inga
Inga — Inga



Langrantefond

Institutionella Foretagsobligationsfonden

Fondens utveckling

Fonden steg 2,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,3 procent.
Aret bérjade med ett positivt sentiment bland investerarna som ledde till stra-
mare kreditspreadar under januari och februari. Styrkan i makroekonomiska indi-

katorer hjalpte marknaden att absorbera tunga emissioner fran bade féretags-
och finansemittenter. Den storsta minskningen av spreaden sags inom finansiella
tjanster, lakemedel och fordonsindustrin, medan spreadarna for teknikbranschen
och banker stramades at minst.

Kreditspreadarna 6kade avsevart i mars, efter turbulensen och bankkrisen i USA
och Europa. Efter kollapsen av den regionala amerikanska langivaren Silicon Val-
ley Bank letade investerare efter potentiella svagare finansiella emittenter i Euro-
pa, dar Credit Suisse snabbt blev det primara malet.

Till slut agerade den schweiziska regeringen och tillsynsmyndigheterna och for-
medlade en affar dar UBS tog dver Credit Suisse. Som en del av affaren kommer
UBS att ta 6ver alla skuldférbindelser, dock med undantag for det efterstallda
extra primarkapitalet, som skrevs av. Trots turbulensen, som orsakade mycket hog
volatilitet i statsobligationsrantor samt spreadar under manaden, fortsatte den eu-
ropeiska centralbanken, ECB, att héja sin huvudsakliga refinansieringsranta, ef-
tersom centralbanken forsoker bekdampa den fortsatt hoga inflationen utan att
samtidigt orsaka en potentiell lagkonjunktur som de hogre priserna kan leda till.

Efter den initiala negativa reaktionen pa handelserna som ledde fram till sam-
manslagningen av UBS och Credit Suisse verkade situationen att vara under kon-
troll. Spreadarna fortsatte att handlas med hdg volatilitet under resten av varen
och in pa sommaren, pa grund av emissionen av ett hogre antal obligationer, vola-
tila rantor och debatten kring det amerikanska skuldtaket. Nar den slutliga dver-
enskommelsen om det amerikanska skuldtaket naddes, stramades spreadarna at
ytterligare in i den senare delen av juni, for att sluta nagot lagre an de borjade
under forsta halvaret.

Utveckling och forandring av innehaven

Positiva bidrag till fondens avkastning i forhallande till jamforelseindex kom till
storsta delen fran att fonden var mer exponerad dn index mot seniora bankobliga-
tioner och mot sektor El, vatten och gas. Negativa bidrag kom fran innehav inom
sektorerna Fastigheter och Finans. Pa emittentniva var det exponering mot Credit
Suisse, CEZ AS och EDF som bidrog mest till fondens avkastning. Jamfort med
index var det negativ for avkastningen att inte ha exponering mot Tennet. Innehav
i Global Switch och Nykredit bidrog ocksa negativt till avkastningen. Storsta ok-
ningen av riskexponeringen under forsta halvaret var i Credit Agricole, Banque Fe-
derative du Credit Mutuel och Permanent TSB Group, medan de stérsta minsk-
ningarna skedde i Credit Suisse, Elering AS och JP Morgan.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden forekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motpartsrisker och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska
svangningarna, men bedoms for denna fond vara mindre betydande. Andelsklas-
sen har framst placeringar i utlandsk valuta men den huvudsakliga delen valuta-
sakras till svenska kronor.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 19/5 2009

ISIN-kod icke-utd: SE0004330116

ISIN-kod utd: SE0002896472

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som huvudsakligen placerar i ranteba-
rande vardepapper, med hog kreditvardighet, emit-
terade av foretag i Europa och évriga OECD-lander.

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
110
105
100
95

90
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %
@ Frankrike 21%
@ Nederldnderna 17 %
Tyskland 10 %
UK 8 %
USA 6 %
Ovrigt 38 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %

20
. m
12 2-4 4-7 7-10 >10 &r

<1ar

@2023-0630 @ 2022-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Institutionella Foretagsobligationsfonden

Langrantefond

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmogenhet, mkr 2358 2237 3517 4551 4903 3835 4468 4758 4959 4656
Andelsvarde, icke-utd, kr 126,31 123,00 14158 14297 13991 131,00 13323 12988 12506 12571
Utestdende andelar, icke-utd, tusental 14729 14426 15899 20904 22860 15440 16819 16846 14976 11529
Andelsvarde, utd, kr 90,58 8996 10578 109,02 110,14 10516 11026 111,35 111,05 11613
Utestdende andelar, utd, tusental 5498 5145 11965 14332 15476 17232 20195 23082 27792 27616
Utdelning, kr 1,80 2,12 2,20 3,30 2,10 3,30 3,90 3,90 4,60 4,40
Totalavkastning utdD, % 2,7 -13,1 -1,0 2.2 6,8 -17 2,6 39 -0,5 91
Totalavkastning icke-utdD, % 2,7 -13,1 -1,0 2.2 6,8 -1,7 2,6 39 -0,5 91
Jamforelseindex2), % 23 - - - - - 2.2 45 -0,5 8,8

Aktiv risk 2 ar, % - - _ _ _

Avkastning och risk Omsattning

Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % -58 Omsattning med Nordea som motpart, % 0,2
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -0,9 Omsattningshastighet, ggr 18
Totalrisk 2 ar, % 73

Ranterisk 48 " Totalavkastning visas efter kostnader.
Spreadexponering, % 9,7 2 Jamforelseindex bestér av:

Sharpekvot 2 ar -1,0 2009-05-19 ICE BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 100 %

2018-04-30 Fonden saknar jamforelseindex

Kostnader 2022-12-31 ICE BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 100 %

Forvaltningsavgift, % 0,50 3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

Forvaltningskostnad, tkr 57838 driftskostnader.

Férvaltningskostnad under ett ar kr 4) Insattningsavgiften tillfaller fonden.

- engangsinsattning 10 000 kr 50,48 9 Uttagsavgiften tillfaller fonden.

- [6pande sparande 100 kr/manad 3,27 Genomsnittlig &rsavkastning, risktal och avgifter avser den

Avgifter?, % 050 utdelande andelsklassen. Se var ordlista p& www.nor-
o X ' dea.se/fonder fér information om begreppen under Fon-

Insattningsavgift¥, % 0,1 dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Uttagsavgift?), % 0,1
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- 03 0,5 0,5 0,4

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden och
bruttometoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Foretagsobligationsfonden Langrantefond

Nom belo
Innehav per den 30/6 2023 (valutai
1000)
2 FYH Nom belopp .
Ranteportfo"j (valutai Marknads- Marknads- Andel Efétzrgczltg de France MULTI Perp 400
1000) kurs vérde (tkr) (%)Y Electricite de France MULTI Perp 1800
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad KV 90,8 Erfecl2Foi§;nce International N 2031- 260
. 02-20
DKK-Obligationer 04 h ]
Nykredit Realkredit 07-01-2027 SDO 6605 90,33 9541 04 Egiligg‘a”ce International N 2043- 1533
EUR-Obiigationer so3 | EelspAMULTPerpFC203t 0
Abanca Corp Bancaria SA MULTI 2200 85,20 22179 09
2027-09-08 EQT 2028-04-06 1491
Abanca Corp Bancaria SA MULTI 1500 98,16 18075 08 EQT 2032-04-06 937
2028-09-14 Erste Group Bank AG MULTI 2030~ 1600
ABN AMRO Bank NV MULTI 2033- 800 9927 9366 04 05-30
09-21 Eurogrid 2030-04-27 1100
Achmea BV MULTI 2043-12-26 294 100,53 3483 01 Fidelity National Informatio 2027-05- 203
Akelius Residential Property 2028-01- 159 80,15 1509 01 21 . .
Fresenius Finance Ireland PL 2025- 956
Akelius Residential Property 2029-01- 2064 77,19 18891 08 10-01
Fresenius Finance Ireland PL 2032- 717
: : : 01-30
A;gtlus Residential Property 2030-02 805 71,49 6803 03 General Motors Financial 2025-03-26 288
Argenta Spaarbank NV MULTI 2026- 100 91,74 1089 00 General Motors Financial 2029-02-15 236
10-13 Global Switch 2027-05-31 2744
Argenta Spaarbank NV MULTI 2027- 300 99,54 3628 0.2 Global Switch Finance 2030-10-07 1442
11-29 Hannover Rueck SE MULTI 2040-10- 400
Argenta Spaarbank NV MULTI 2029- 2200 82,89 21616 09 08
02-08 Holding d'Infrastructures de 2030-03- 2100
Argentum Netherlands BV MULTI 2790 9391 31714 13 18
2046-10-01 Holding d'Infrastructures de 2031-01- 1000
ASR Nederland NV MULTI 2043-12- 862 103,94 10981 05 18
07 Ibercaja Banco SA MULTI 2027-06-07 1000
Athora 2028-06-16 2865 99,04 33504 14 ING Bank 2026-02-15 1400
Autostrade per lltalia 2030-01-15 750 83,94 7 494 03 ING Groep NV MULTI 2029-05-23 500
Autostrade per l'ltalia 2031-01-24 916 98,55 10852 05 Intesa Sanpaolo 2030-05-19 1375
Autostrade per ['ltalia 2033-06-14 1348 99,93 15900 0,7 Jyske Bank A/S MULTI 2028-02-17 1973
Avinor 2025-04-29 291 94,53 3245 01 LeasePlan 2026-02-23 3739
AXA SA MULTI 2043-07-11 1080 99,87 12856 0,5 LeasePlan 2026-09-07 1102
Banco Santander 2028-02-14 600 98,38 7037 03 Lloyds Bank Corporate Market 2027- 835
Bank of America Corp MULTI 2028~ 1187 85,39 12006 05 05-30
08-24 Medtronic Global Holdings SC 2031- 333
Bank of America Corp MULTI 2029- 1543 96,92 17777 08 03-07
03-31 Mercedes-Benz International 2026~ 1328
Banque Federative du Cr MULTI 2400 93,55 26484 1,1 05-30
2032-06-16 Moody's 2030-02-25 244
Banque Federative du Credit 2029- 2500 99,67 29708 13 Motability Operations 2025-03-14 1528
03-13 Nasdag 2030-02-13 992
Banque Federative du Credit 2029- 600 99,54 7205 03 Nasdag 2032-02-15 2091
11-21 Nasdag 2033-07-30 391
Banque Federative du Credit 2033- 2700 99,18 31596 13 National Grid 2029-01-16 875
06-14 National Grid 2029-09-18 2490
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2027~ 600 98,21 7070 03 National Grid 2034-03-30 587
01-18 National Grid 2035-01-16 2177
Belfius Bank SA MULTI 2033-04-19 1300 98,09 15176 06 National Grid North America 2031- 118
BPCE 2028-07-10 600 99,53 7033 03 01-20
BPCE 2032-11-29 2000 98,40 23727 10 Nationwide Building Soc MULTI 2488
BPCE SA MULTI 2033-06-01 600 99,83 7087 03 2029-07-25
Caisse Francaise de Financem 2028- 1100 85,23 11041 05 Nationwide Building Society 2028-09- 144
02-22 14
CETIN 2027-04-14 666 92,43 7301 03 Nationwide Building Society 2029-09- 1513
CEZ 2028-06-05 2143 93,57 23668 10 05
Cie de Financement Foncier 2027-10- 1300 86,06 13176 0,6 NatWest Markets 2028-01-13 2049
25 NGG Finance PLC MULTI 2082-09-05 1029
CNP Assurances 2029-01-27 800 82,73 7844 03 NN Group NV MULTI 2043-03-01 170
CNP Assurances MULTI 2053-07-18 300 95,78 3467 0,1 NN Group NV MULTI 2043-11-03 1245
Coca-Cola HBC Finance 2025-09-23 1170 97,57 13735 0,6 NN Group NV MULTI 2048-01-13 1476
Coentreprise de Transport d' 2028-07- 600 88,68 6364 03 Nykredit Realkredit 12-29-2032 1100
29 NYKSnpJul28 1576
Coentreprise de Transport d' 2032-07- 1700 85,79 17568 0,7 Orsted 2029-11-26 296
29 Permanent TSB Group Hol MULTI 1969
Commerzbank 2025-09-11 873 91,94 9461 04 2028-04-25
Credit Agricole 2030-03-07 1200 100,99 14456 06 Permanent TSB Group Hol MULTI 1119
Credit Agricole 2031-04-20 1800 98,60 21060 09 2029-06-30
Credit Agricole 2033-01-18 1600 99,67 19118 08 Procter & Gamble 2026-08-02 161
Credit Agricole Assuran MULTI 2048- 100 96,22 1176 0,0 Raiffeisen Bank Interna MULTI 2027- 1000
09-27 01-26
Credit Agricole Assurances 2031-10- 200 75,76 1810 0,11 Raiffeisen Bank Internationa 2028- 1500
06 01-27
Credit Mutuel Arkea 2027-09-19 1500 97,05 17 608 0,7 RCI Banque 2025-12-01 794
Credit Mutuel Arkea 2028-05-22 1800 99,10 21095 09 RCI Banque 2027-04-06 314
Credit Suisse AG 2026-08-20 1014 101,59 12366 05 RCI Banque 2028-06-14 1323
Credit Suisse AG 2028-09-01 3593 80,23 34037 14 RELX Finance 2031-06-12 1039
Crelan 2028-01-26 2100 99,85 25298 11 RTE Reseau de Transport d'EL 2032- 300
Danfoss Finance |1 2029-12-02 1612 100,56 19151 08 07-08
Danske Bank A/S MULTI 2027-01-12 852 98,53 10075 04 RTE Reseau de Transport d'El 2035~ 1700
Danske Bank A/S MULTI 2027-02-17 146 91,26 1578 01 07-04
Danske Bank A/S MULTI 2031-01-10 1313 98,99 15606 0,7 Schneider Electric SE 2025-04-06 300
de Volksbank 2030-03-07 200 100,09 2394 0,1 Securitas Treasury Ireland D 2027-04- 1044
de Volksbank NV MULTI 2027-05-04 600 93,17 6610 03 04
de Volksbank NV MULTI 2030-10-22 2100 90,76 22745 1,0 Staten Tyskland 2026-02-15 2910
DNB Bank ASA MULTI 2027-09-21 307 96,87 3590 02 Staten Tyskland 2028-11-15 1350
DNB Bank ASA MULTI 2029-03-14 1512 99,77 17976 08 Staten Tyskland 2030-08-15 1
DNB Boligkreditt 2027-10-08 1284 86,18 13033 06 Staten Tyskland 2031-02-15 5104
Electricite de France 2032-01-25 600 98,81 7110 03 Staten Tyskland 2031-08-15 320
Electricite de France 2034-10-12 1900 101,01 23362 1,0 Staten Tyskland 2033-02-15 240
Electricite de France 2043-01-25 1300 95,57 14934 06 Staten Tyskland 2035-05-15 140
Electricite de France 2049-12-09 1300 59,74 9317 04 Staten Tyskland 2036-05-15 1470
Electricite de France MULTI Perp 600 97,20 7077 03 Staten Tyskland 2038-05-15 645
FC2024 Staten Tyskland 2042-07-04 3
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Marknads- Marknads-
kurs vérde (tkr)
85,51 4068
8091 17 195
99,17 5449
97,49 17890
100,81 2445
100,25 7224
88,12 15571
79,66 8864
99,14 18750
98,86 12891
90,78 2174
91,16 10263
89,85 7692
95,52 3255
97,30 2749
92,77 30039
83,08 14279
79,26 3793
98,83 24911
81,52 9679
99,64 11776
98,32 16394
98,87 5848
99,76 16 246
85,16 19809
89,65 39516
87,97 11444
98,71 9742
86,20 3401
99,31 15579
83,63 2413
94,78 17 102
80,80 9478
100,93 24862
72,06 3356
99,08 10391
80,84 23832
90,20 6292
98,53 25756
79,55 1112
95,67 28580
81,91 1392
94,29 17274
98,95 24351
86,31 10670
95,15 1940
99,92 14791
96,60 17 163
98,80 13157
96,57 18188
87,04 3065
100,06 23479
99,98 13176
98,85 1884
98,03 11782
103,07 18636
98,95 9475
98,11 3667
99,79 15582
99,74 12227
76,67 2731
99,37 19896
99,02 3526
99,52 12361
93,85 32227
87,49 13910
84,31 10
83,38 50118
82,52 3110
98,85 2824
74,86 1234
72,83 12608
81,20 6177
110,72 40

Andel
(%)Y

02
0,7

02



Institutionella Foretagsobligationsfonden

Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads-
1000) kurs vérde (tkr)
Staten Tyskland 2048-08-15 253 78,68 2377
Staten Tyskland 2052-08-15 104 50,64 620
Statkraft 2025-03-20 2273 95,12 25546
Swedbank 2025-11-14 1467 98,55 17431
Swedbank 2026-11-02 341 87,79 3532
Swiss Re Finance UK PLC MULTI 1800 79,61 16918
2052-06-04
TDC Net 2030-02-06 283 98,19 3346
TDC Net 2031-06-01 331 99,99 3934
Telia 2030-11-27 368 77,04 3342
Teollisuuden Voima 2025-02-04 2897 96,32 33153
Teollisuuden Voima 2027-03-31 688 93,39 7620
Teollisuuden Voima 2030-06-01 1607 99,92 18982
Traton Finance Luxembourg 2025-03- 1900 92,63 20734
24
UBS AG 2031-03-31 266 76,66 2405
UBS Group AG MULTI 2026-10-13 369 93,13 4113
UBS Group AG MULTI 2029-03-01 734 110,79 9799
Unicaja Banco SA MULTI 2026-12-01 1000 89,33 10589
Unicaja Banco SA MULTI 2029-02-21 1700 96,58 19700
Unilever Capital 2033-06-06 968 98,17 11217
Urenco Finance 2024-12-02 2132 97,30 24774
Urenco Finance 2032-06-13 954 94,50 10636
Vattenfall 2026-10-18 920 99,52 11066
Verizon Communications 2034-10-31 2150 104,59 27280
Vestas Wind Systems 2026-06-15 1306 99,77 15531
Vodafone 2029-11-20 220 88,72 2328
Volkswagen International Fin 2028- 700 98,99 8291
02-15
Volkswagen International Fin 2030- 1100 99,70 12988
05-15
Wells Fargo 2027-05-24 415 89,62 4388
USD-Obligationer
British Telecommunications P 2029- 338 87,42 3205
11-08
Ovriga instrument, reglerad marknad k2)
EUR-Obligationer
Commerzbank 2023-08-28 418 99,52 4920
Kraft Heinz Foods 2024-05-24 917 97,80 10578
Molnlycke 2024-02-28 3441 98,33 40084
Stellantis 2024-03-29 205 99,81 2433
Sydney Airport Finance Co Pt 2024- 105 9891 1229
04-23
Derivat
EURO-BOBL -57 121
EURO-BUND -57 215
EURO-SCHATZ 199 -187
US 10YR -1 0
US 5YR NOTE -3 2
Overlatbara virdepapper, annan marknad 3)
EUR-Obligationer
Allianz SE MULTI 2052-07-05 300 92,75 3425
Allianz SE MULTI 2053-07-25 1100 102,58 13341
AT&T 2031-04-30 1121 98,95 13125
Autoroutes du Sud de la Fran 2033~ 500 96,06 5742
01-19
BMW Finance 2026-11-22 164 98,62 1911
CEZ 2027-04-06 4505 93,07 49675
Fresenius SE & Co KGaA 2029-11-28 600 101,09 7350
Orsted 2030-03-01 220 99,74 2616
Traton Finance Luxembourg 2025-09- 200 98,82 2339
16
Traton Finance Luxembourg 2025-11- 2200 98,92 26275
22
Volkswagen Bank 2026-01-07 1900 99,09 22323
Volkswagen Bank 2028-05-03 1300 99,43 15329
Volkswagen Bank 2031-05-03 900 100,23 10701
Volkswagen International Fin 2029- 700 99,29 8274
03-29
Ovriga k7
Derivat
Valutatermin BNP Paribas (FR) -106 867 -43 467
EUR/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) 410 -44
EUR/USD
Valutatermin BofA (FR) SEK/DKK 6067 -336
Valutatermin Goldman Sachs (SE) 5000 505
EUR/SEK
Valutatermin JP Morgan (SE) -104 168 -16 566
EUR/SEK
Valutatermin JP Morgan (SE) 4 0
EUR/USD
Valutatermin Nordea (FI) EUR/SEK 379 64
Summa finansiella instrument 2323447
Ovriga tillgdngar och skulder 34906
Fondférmoégenhet 2358352

-2,5

0,0

98,5
15
100,0

Langrantefond

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-

ondels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

«2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

K3 Qverltbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan mark-

nad som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.
7 Gvriga finansiella instrument.

Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter

klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*
Foretag

Abanca Corp Bancaria SA

Akelius Residential Property Financing BV
Allianz SE

Argenta Spaarbank NV

Autostrade per ['ltalia SpA

Bank of America Corp

Banque Federative du Credit Mutuel SA
BPCE SA

CEZ AS

CNP Assurances

Coentreprise de Transport d'Electricite SA
Commerzbank AG

Credit Agricole Assurances SA

Credit Agricole SA

Credit Mutuel Arkea SA

Credit Suisse AG

Danske Bank

de Volksbank NV

DNB Bank ASA

Electricite de France SA

Enel Finance International NV

EQT AB

Fresenius Finance Ireland PLC

General Motors Financial Co Inc
Holding d'Infrastructures de Transport SASU
LeasePlan Corp NV

Nasdaq Inc

National Grid PLC

Nationwide Building Society

NN Group NV

Nykredit Realkredit AS

Orsted AS

Permanent TSB Group Holdings PLC
Raiffeisen Bank International AG

RCI Banque SA

RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR
Swedbank AB

TDC Net

Teollisuuden Voima Oyj

Traton Finance Luxembourg SA

UBS Group AG

Unicaja Banco SA

Urenco Finance NV

Volkswagen Bank GmbH

Volkswagen International Finance NV

% av fondférmogenhet
1,7
12
0,7
1,1
15
13
4.0
1,6
31
0,5
1,0
0,6
0,1
23
1,6
2,0
1,2
13
09
35
1,0
1,0
0,8
03
15
2,2
1,6
2,8
2,0
14
1,7
0,2
1,6
1.3
1,2
1,0
09
03
2,5
2,1
0,6
13
15
2,1
13

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.
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Institutionella Foretagsobligationsfonden

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

DKK -9 569
EUR -2 406 845
SEK 2361016
usb -4 445

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
-126 699

Salda rantefutures
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 224 063

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Langrantefond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Férening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.
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Institutionella Foretagsobligationsfonden

Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2383132
569
338
2384040

47 096
130
19502
2450768

60413
187
60 600

973
30843
92416

2358 352

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
2867
Inga
Inga

Langrantefond

2022-06-30

2821233
7250
1133

2829615

38253
20
51384
2919272

110580
990
111570

1165
46 842
159 577

2759695

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,1 1291
— Inga
— Inga



Langrantefond

Institutionella Rantefonden langa placeringar, SEK

Fondens utveckling

Fonden steg 0,5 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,1 procent.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa takten for rantehoj-
ningar. | Sverige overraskade inflationsdata nar utfallet for december for forsta
gangen pa dver tre decennier steg till drygt 10 procent. | februari hdjde Riksban-
ken styrrantan med 50 réantepunkter och meddelade att man avsag att minska sitt
innehav av statsobligationer genom manatliga forséljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsrantor. Realranteobligationer utvecklades dock klart battre &n no-
minella statsobligationer. | mars kollapsade bankerna Silicon Valley Bank och Cre-
dit Suisse. En motvilja bland investerarna att ta risk ersatte tillfalligt hojningsfor-
vantningar i marknaden och rantorna foll. Under varen har marknadens fokus rik-
tats mot kommersiella fastighetsbolag déar stigande rantor, hog belaningsgrad och
dyrare finansiering har skapat stora problem. | slutet av juni héjde Riksbanken
styrrantan for tredje gangen i ar och man signalerade fler hojningar. Sammanta-
get har bade korta och langa marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa kortare 6pti-
der.

Utveckling och forandring av innehaven

Fondens positionering pa rantekurvan har gett positiv avkastning. Fonden hade
signifikanta innehav av realranteobligationer vid arets borjan. Dessa har successivt
salts och vid utgdngen av halvaret aterstar endast ett litet innehav. Inflationen var
Overraskande hog och darfor bidrog realranteobligationer med positiv avkastning
trots den kraftiga ranteuppgdngen. Aven fondens innehav i féretags- och bankob-
ligationer gav positiv avkastning, liksom Kommuninvestobligationer. Ranteupp-
gangen orsakade en negativ vardeutveckling i fondens évriga innehav. Fonden
har inte gt nagra fastighetsobligationer.

Fonden hade i borjan av aret en Gvervikt i realranteobligationer pa nara 15 pro-
cent. Dessa utvecklades vasentligt battre an nominella statsobligationer och bo-
stadsobligationer. Realrdnteobligationer stod for merparten av fondens dverav-
kastning i forhallande till jamforelseindex. Fonden har omvéxlande varit lang re-
spektive kort i ranterisk relativt jamforelseindex. Det gav det nast storsta bidraget
till dveravkastningen. Aven positionering pa rantekurvan bidrog till Sveravkast-
ningen. Det storsta negativa bidraget kommer fran 6kad rantedifferens mellan
nagra av portféljens innehav och obligationer med motsvarande 6ptid i jamforel-
seindex.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/4 1998

ISIN-kod icke-utd: SE0004330108

ISIN-kod utd: SE0000524415

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som placerar i rantebarande vardepap-
per och penningmarknadsinstrument utgivna i SEK
av kommuner, landsting, kreditinstitut samt foretag
med, enligt forvaltningsbolagets bedémning, hog
kreditvardighet, varav hégst 25 procent av fondfor-
mogenheten far avse en enskild emittent.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

105
100
95

90

2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ stadshypotek 30 %
. Sweden Government Bond 11 %
Nordea Hypotek 11 %

Sveriges Sakerstallda
Obligationer 11 %

Lansforsakringar Hypotek 10 %
Ovrigt 28 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
60
50
40
30
20 I
10
0 — . [ [ -
<1ar 1-2 2-4 4-7 7-10 >10 ar

@ 2023-06-30 ® 2022-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte Gr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sé-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Institutionella Réantefonden langa placeringar, SEK Langrantefond

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, mkr 9666 8579 9231 9186 9911 7584 9013 9350 9673 7470
Andelsvarde, icke-utd, kr 114,52 11396 12487 126556 124,57 12280 121,57 120,96 117,62 117,50
Utestaende andelar, icke-utd, tusental 71416 61363 61017 60387 60200 45765 57220 59693 57813 38167
Andelsvarde, utd, kr 89,12 89,58 99,19 101,53 10144 101,48 10246 10513 105,86 109,49
Utestaende andelar, utd, tusental 16684 17701 16251 15207 23778 19358 20075 20256 27147 27 267
Utdelning, kr 0,90 0,99 1,00 1,50 1,50 2,00 3,20 3,70 3,80 3,70
Totalavkastning utdd, % 0,5 -8,7 =13} 1,6 14 1,0 0,5 28 0,1 7,7
Totalavkastning icke-utdD, % 0,5 -8,7 -1.3 1,6 1,4 1,0 0,5 2,8 0,1 7.7
Jamforelseindex2), % 0,1 -8,0 -1,0 13 1,1 1,0 0,3 2,6 0,5 7.1
Aktiv risk 2 ar, % 0,6 04 04 0,4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,3 0,2
Avkastning och risk Kostnader 3 Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -4,4 Forvaltningsavgift, % 0,25 o o )

. . N . . Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % -1,4 Forvaltningskostnad, tkr 111878 utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
Totalrisk 2 &r, % 43 Forvaltningskostnad under ett ar, kr dease/fonder for information om begreppen under Fon-

i o . . R oL dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 4.4 - engangsinsattning 10 000 kr 25,02
Réanterisk 4,0 - [6pande sparande 100 kr/manad 1,63 3 )
Spreadexponering, % 3,5 Avgifter?), % 0,25 Handel med derivatinstrument
Sharpekvot 2 &r -13 Insattningsavgift, % 0 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
Uttagsavgift, % 0 led i placeringsinriktningen.
N Riskbedomningsmetod
Omsattning

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden och
bruttometoden.

Omsattning med Nordea som motpart, % 16,7
Omsattningshastighet, ggr 0,9

" Totalavkastning visas efter kostnader.
Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-

2) Jamforelseindex bestar av: . . .
ning av fondens utveckling under perioden.

2003-09-30 OMRX-Bond 100 %
2022-06-30 OMRX-Bond 1-30 years 100 %
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Institutionella Réantefonden langa placeringar, SEK

Innehav per den 30/6 2023

Ranteportfolj

Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads-
1000) kurs varde (tkr)

Overlatbara vardepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24
Indutrade 2024-12-20
Investment AB Latour 2024-11-29
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12
Kommuninvest | Sverige 2029-11-12
Lansforsakringar Bank 2025-09-25
Lansforsakringar Bank 2026-02-26
Lansforsakringar Hypotek 2025-09-
17

Lansforsakringar Hypotek 2026-09-
16

Lansforsakringar Hypotek 2027-09-
15

Lansforsakringar Hypotek 2028-09-
20

Lansforsakringar Hypotek 2030-09-
30

Nordea Hypotek 2025-09-17

Nordea Hypotek 2027-06-16

Nordea Hypotek 2027-11-25

SBAB Bank 2025-09-02

SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03

Skandinaviska Enskilda Banke 2026~
05-15

Skandinaviska Enskilda Banke 2026-
09-01

Sparbanken Sjuharad 2025-06-09

Sparbanken Skane 2026-08-29

Sparbanken Skane AB MULTI 2027-
06-01

Stadshypotek 2024-12-03

Stadshypotek 2025-09-03

Stadshypotek 2027-03-01

Stadshypotek 2028-09-01

Stadshypotek 2031-09-03

Sveaskog 2025-10-13

Sveriges Sakerstallda Obliga 2025-
06-11

Sveriges Sakerstallda Obliga 2026~
06-17

Sveriges Sakerstallda Obliga 2027-
06-09

Sweden Government Bond 2026-11-
12

Sweden Government Bond 2028-05-
12

Sweden Government Bond 2029-11-
12

Sweden Government Bond 2032-06-
01

Sweden Government Bond 2039-03-
30

Uppsala Kommun 2028-04-20

SEK-Obligationer Reala
Sweden Inflation Linked Bond 2032-
06-01

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Réntejusteringslan

City of Ostersund Sweden 2028-04-
18

Getinge AB 2025-11-17

Nordea Bank Abp 2026-08-25

Derivat

SW 2YR NBK
SW 2YR STDS
SW 5YR NBK
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR

Ovriga K7

SEK-Réntejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2027-06-15
Sydvatten AB 2028-05-08

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmodgenhet

150 000 97,69 147092
130000 98,67 131354
392000 94,73 373115
123000 90,48 111320
132000 91,23 121254
208900 87,00 181960
300000 97,21 297790
162 000 91,45 148850
100000 90,24 90481
173000 94,14 164559
198000 92,54 185566
314000 88,82 281396
120000 83,82 101055
250000 9811 252296
140000 93,63 132185
154000 89,45 137818

82000 97,51 81613
198 000 98,41 201197
266 000 98,56 266957
130000 98,39 128557
270000 96,97 270895
180 000 96,43 173904
100000 96,83 99793
246000 98,94 244276
420000 96,50 408939

90000 93,75 85118

1474000 90,14 1332480

803 000 91,05 744494
36000 82,90 30291
24000 9871 23903

2000 93,43 1869

844000 94,52 798341

256000 86,82 222294

359000 93,53 338057

295000 90,87 268353
25000 88,90 22344

132100 97,46 128989

276910 110,87 309433
94000 97,82 92561
96 500 94,42 117257
40000 99,85 40253

110000 102,01 112980

112000 99,55 112042

124 -42
300 -194
800 915
399 -451
1051 -405

1530 871

66000 100,25 66307

40000 99,52 40052

9620505
45229
9665734

Andel
(%)Y

95,7
94,5

15
14

23
35
28
0,2
13
32
10

1,2
12

99,5
0,5
100,0

Langrantefond

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

¥2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vérdering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Lansforsakringar Bank AB 2,5
Lansforsakringar Hypotek AB 10,2
Nordea Hypotek AB 3,6
SBAB Bank AB 4,8
Skandinaviska Enskilda Banken AB 41
Sparbanken Skane AB 3,6
Stadshypotek AB 26,9
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 10,6

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
-1405 828

Salda rantefutures
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 2440703

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Svenska Handelsbanken AB
Skandinaviska Enskilda Banken AB

RedOVISnlngsprlnaper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Forening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.
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Institutionella Réantefonden langa placeringar, SEK

Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillg&ngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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9621641
871
9622512

39915
149
7903
9670480

2007
2007

1938
800
4745

9665 734

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
28 630
Inga
Inga

Langrantefond

2022-06-30

8843 580
3742
8847322

13829

0

2063
8863214

0
0

1817
1628
3446

8859768

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
03 13925
— Inga
— Inga



Nordea Bostadsobligationsfond

Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,7 procent.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa takten for rantehoj-
ningar. | Sverige overraskade inflationsdata nar utfallet for december for forsta
gangen pa dver tre decennier steg till drygt 10 procent. | februari hdjde Riksban-
ken styrrantan med 50 réantepunkter och meddelade att man avsag att minska sitt
innehav av statsobligationer genom manatliga forséljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsrantor. | mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterféljande problem for andra banker. Férvantningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfalligt paus och marknadsrantorna foll. Under varen har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande rantor, hog
belaningsgrad och dyrare finansiering ar nagra av de faktorer som paverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som foljd. | slutet av juni hojdes den svenska
repordntan for tredje gangen, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare hojningar kan komma och att styrrantan kan bli kvar pa en hog niva till
dess inflationen ar under kontroll.

Sammantaget har bade korta och langa marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa
kortare |Optider. Svensk Stibor-ranta 3 manader som vid arsskiftet lag pa 2,70 pro-
cent noterades vid halvarsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och forandring av innehaven

Fonden gynnades av sina innehav i sakerstallda bostadsobligationer och féretags-
obligationer. Placeringarna i foretagsobligationer med rantejustering, sa kallade
FRN-obligationer, har bidragit positivt till avkastningen. Dessa lan rantejusteras
var tredje manad (till Stibor-ranta 3 manader) och har gynnats av ranteuppgang-
en. Dessa tillsammans med 6vriga innehav i foretagsobligationer har gynnat fon-
dens avkastning under perioden och bidragit till en god diversifiering. Fondens
storsta innehav ar Nordea Hypotek, SCBC, Stadshypotek och SE Banken, samtliga
dessa ar sakerstallda bostadsobligationer. Fonden har inte dgt nagra fastighetsob-
ligationer.

Fonden har under forsta halvaret investerat i en nagot lagre andel sakerstéllda
bostadsobligationer an vad som ingar i index. Istallet har vi valt att investera en
viss andel i statsrelaterade obligationer. Vi har aven valt att byta ut statsskuldsvax-
lar och istallet investerat i foretagsobligationer som gett en hogre avkastning
under perioden.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Langrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/9 2011

ISIN-kod icke-utd: SE0004198703

ISIN-kod utd: SE0004330082

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som placerar i svenska rantebarande
vardepapper utgivna framst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, foretag med hog kreditvardighet samt
kommuner och landsting. Fonden far placera upp
till 25 procent av fondférmogenheten i europeiska
rantebdrande vardepapper.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
102
100
98
96
94

92
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, icke-utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Nordea Hypotek 15 %

@ Ssveriges Sakerstallda
Obligationer 15 %

Stadshypotek 13 %

Skandinaviska Enskilda Banken
2%

Sparbanken Skane 8 %
Ovrigt 37 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
50
40
30
20
i
o, miill —
<1ar 1-2 2-4 4-7 7-10 >10 ar

@ 2023-06-30 ® 2022-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte Gr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sé-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Bostadsobligationsfond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamforelseindex2), %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk

Spreadexponering, %

Sharpekvot 2 ar

-2,5
-1,0
2,6
2,5
28
30
-1,5

230630 221231 211231 201231 191231
10973 10 866 10495 9450 7914
106,36 105,45 111,30 112,51 111,53
83326 85783 75995 65676 52911

83,88 84,00 89,58 91,47 91,57
25167 21660 22734 22533 21987
0,84 0,90 0,90 0,90 0,90
0,9 -53 -1,1 0,9 0,2
0,9 -53 -1,1 09 0,2
0,7 -4,5 -0,7 1,0 0,2
0.3 0,3 0,5 0,5 0,1
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 274313
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 50,27
- [6pande sparande 100 kr/manad 3,27
Avgifter?), % 0,50
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0

Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, % 16,5
Omsattningshastighet, ggr 0,5

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

OMRX Mortgage 70 %, OMRX-TBIll 30 %
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181231 171231 161231 151231 141231
7993 8132 8026 5389 3707
111,28 111,22 111,00 109,72 10997
54413 51166 46013 30248 16931
92,26 94,10 96,81 98,68 10248
21002 25943 30141 20979 18001
1,90 2,90 3,00 3,60 3,60
0,1 0,2 1,2 -0,2 38

0,1 0,2 1.2 -0,2 38

03 0,1 1,0 0,5 34

0,1 02 0,3 03 02

3 Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
icke-utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Bostadsobligationsfond

Innehav per den 30/6 2023

2 FYH Nom belopp
Ranteportfo"j (valutai Marknads- Marknads-
1000) kurs varde (tkr)

Overlatbara vardepapper, reglerad marknad ¥V

SEK-Obligationer

Essity 2025-01-17 135000 93,77 126892

European Investment Bank 2025-01- 99 000 95,25 94 660
30

Industrivarden 2025-02-20 194 000 9394 182773

Jernhusen 2025-02-05 100 000 93,42 93516

Landshypotek Bank 2025-11-18 300000 92,23 277837

Lansforsakringar Hypotek 2024-09- 400000 96,98 392624
18

Luossavaara-Kiirunavaara 2025-03- 100000 93,65 93921
10

Nordea Hypotek 2025-09-17 1660000 93,63 1567352

Nordea Hypotek 2027-11-25 102 000 97,51 101518

Nordic Investment Bank 2025-10-13 140000 91,67 128437

Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 1500000 8891 1337692
12-16

Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 190 000 95,17 181685

Sparbanken Skane 2026-08-29 146 000 96,83 145697

Stadshypotek 2028-09-01 1500000 91,05 1390712

Stora Enso 2025-04-29 165000 95,86 158835

Svensk Exportkredit 2025-06-26 100 000 92,53 92534

Svenska Cellulosa AB SCA 2027-09- 70000 86,40 61087

Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 1500000 86,82 1302504
06-09

Uppsala Kommun 2028-04-20 50000 97,82 49235

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

SEK-Obligationer

Stora Enso 2024-02-20 137000 98,25 135532
Sveriges Sakerstallda Obliga 2024~ 300000 97,60 293381
03-28

SEK-Réntejusteringslan

Billerud AB 2026-02-09 132000 99,92 132824
Boliden AB 2024-06-19 30000 100,28 30131
Boliden AB 2025-09-22 130000 101,52 132 147
City of Helsingborg Sweden 2025-03- 100 000 101,10 101235

14

City of Ostersund Sweden 2027-05- 250000 99,87 250753
DNB Bank ASA 2030-05-28 142000 100,26 143126
Indutrade AB 2025-05-23 90000 100,26 90729
Jyske Bank 2025-04-12 200000 99,50 200772
Nordea Bank Abp 2028-09-26 181 000 99,93 180976
Nordea Bank Abp 2031-08-18 140000 96,39 135698
OP Corporate Bank plc 2030-06-03 129000 99,81 129289
Sparbanken Skane AB 2024-10-21 188 000 99,30 188292
Sparbanken Skane AB 2025-11-16 100 000 100,22 100860
Sparbanken Skane AB 2026-10-19 100000 100,70 101554
Sparbanken Skane AB 2027-09-20 100000 100,03 100158
Sparbanken Skane AB 2028-04-27 250000 99,65 251010
Stora Enso Oyj 2025-04-29 200000 102,26 206 539
Sveaskog AB 2026-03-03 70000 98,86 69402
Svenska Cellulosa AB SCA 2025-09- 64000 99,83 63927
Volvofinans Bank AB 2026-01-26 60000 100,24 60650
Ovriga K7

SEK-Réntejusteringslan

Kraftringen Energi AB 2026-09-23 150000 97,83 146816
Summa finansiella instrument 11025312
Ovriga tillgangar och skulder -51818
Fondférmdégenhet 10973494

Andel
(%)Y

70,9
70,9

12
09

28,2

3,9
12
2,7

13

13
13

100,5
-0,5
100,0

Langrantefond

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

¥2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vérdering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Boliden AB 15
Nordea Bank Abp 29
Nordea Hypotek AB 15,2
Sparbanken Skane AB 8,1
Stora Enso Oyj 46
Svenska Cellulosa AB SCA 1,1
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 14,5

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Bostadsobligationsfond

Balansrakning (TKR) 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 11025312
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11025312
Bankmedel och 6vriga likvida medel 35543
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 80
Ovriga tillgangar 21559
Summa tillgadngar 11082 494
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4511
Ovriga skulder 104 489
Summa skulder 109 000
Fondférmogenhet 10973 494
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga
Ovriga mottagna sakerheter Inga
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga
Ovriga stéllda sdkerheter Inga

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2022-06-30

10577 339
10577 339

28710

0

120 305
10 726 355

4389
115485
119874

10606 481

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga



Nordea Obligationsfond

Fondens utveckling

Fonden utvecklades med 0,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex foll
0,7 procent.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa takten for rantehoj-
ningar. | Sverige dverraskade inflationsdata nar utfallet for december for forsta
gangen pa Over tre decennier steg till drygt 10 procent. | februari héjde Riksban-
ken styrrantan med 50 rantepunkter och meddelade att man avsag att minska sitt
innehav av statsobligationer genom manatliga forsaljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsrantor. Realranteobligationer utvecklades dock klart battre an no-
minella statsobligationer. | mars kollapsade bankerna Silicon Valley Bank och
Credit Suisse och en motvilja till att ta risk ersatte tillfalligt hojningsforvantningar i
marknaden och rantorna foll. Under varen har marknadens fokus riktats mot kom-
mersiella fastighetsbolag dér stigande rantor, hdg belaningsgrad och dyrare fi-
nansiering har skapat stora problem. | slutet av juni hojde Riksbanken styrrantan
for tredje gangen i ar och man signalerade fler hojningar. Sammantaget har bade
korta och langa marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa kortare loptider.

Utveckling och forandring av innehaven

En mycket aktiv positionering pa rantekurvan i framst [angre statsobligationer och
terminer har varit lyckosam och bidragit till positiv avkastning i en miljo med stora
svangningar och kortsiktiga trender. Fonden hade stora innehav av medelldnga
bostadsobligationer som succesivt har minskat under forsta halvaret.

Aven fondens innehav i féretags- och bankobligationer genererade positiv av-
kastning. Fonden ager inte nagra fastighetsobligationer samt har utokat andelen
innehav med béttre kreditkvalité totalt under perioden.

Fonden hade i borjan av aret en kraftig 6vervikt i bostads- och kreditobligatio-
ner. Dessa utvecklades battre an nominella statsobligationer tack vare en grovt
raknat bibehallen hog kreditspread under perioden. En mycket aktiv och lyckosam
positionering pa rantekurvan i framst langre statsobligationer och terminer bidrog
ocksa till merparten av fondens hoga Gveravkastning i forhallande till jamforelse-
index. Fonden har omvaxlande varit lang respektive kort i ranterisk relativt jamfo-
relseindex. Aven positionering i tyska terminer pa 10-ariga statsobligationer bidrog
till 6veravkastningen. Nagot negativ bidrag kom fran 6kad rantedifferens mellan
ett par av portfoljens innehav och statsobligationer med motsvarande (Optid i jam-
forelseindex.

Risken i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Langrantefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 9/10 1987

ISIN-kod icke-utd: SE0000427825

ISIN-kod utd: SE0004330223

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som placerar i svenska rantebarande
vardepapper utgivna framst av staten, bostadsinsti-
tut, féretag med hog kreditvardighet, kommuner
och landsting. Fonden far placera upp till 25 procent
av fondférmdgenheten i europeiska rantebarande
vardepapper.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
110
105
100
95
90

85
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, icke-utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ sweden Government Bond 25 %

@ sweden Government
International Bond 19 %

Lansforsakringar Hypotek 14 %
Stadshypotek 10 %

Skandinaviska Enskilda Banken
7%

Ovrigt 24 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Loptidsstruktur, %
35
30
25
20
i[5
-wll
s B
.,
<1ar 1-2 2-4 4-7 7-10 >10 ar

@ 2023-06-30 ® 2022-12-31

Observera att en fonds historiska avkastning inte Gr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sé-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Obligationsfond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamforelseindex2), %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Ranterisk

Spreadexponering, %

Sharpekvot 2 ar

-6,5
-2,2
7,0
72
6,9
2,6
-1,1

230630 221231 211231 201231 191231
4733 4563 5331 5104 6163
115,96 11594 132,65 135,20 132,66
40631 39174 40009 37558 46229
90,28 91,16 105,42 108,57 108,73
231 226 223 243 275
0,91 1,05 1,10 2,20 1,60
0,0 -12,6 -19 19 2,7
0,0 -12,6 -19 19 2,7
-0,7 -11,8 -1,2 1,0 2,4
12 11 1,0 0,9 0.3
Kostnader
Forvaltningsavgift, % 0,65
Forvaltningskostnad, tkr 151644
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 64,71
- [6pande sparande 100 kr/manad 4,20
Avgifter?), % 0,65
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, % 4,3
Omsattningshastighet, ggr 0.3

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

1994-12-31 OMRX-TBond 100 %
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181231 171231 161231 151231 141231
5129 4899 4983 4375 4238
12923 12733 127,12 12238 123,40
39465 38153 38887 35408 33972
107,49 10809 111,20 110,28 11506
267 381 358 384 396
2,20 3,30 3,30 4,00 3,70
15 0,2 39 -0,8 11,5

15 0,2 39 -0,8 115

17 0,1 41 -0,2 12,2

02 02 0,2 0,2 04

2022-06-30 OMRX-TBond 1 - 30 Years 100 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
icke-utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Obligationsfond

Innehav per den 30/6 2023

2 FYH Nom belopp
Ranteportfo"j (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y

Overlatbara vardepapper, reglerad marknad ¥V 834

SEK-Obligationer 83,4

Jyske Bank MULTI 2025-04-12 140000 97,67 137305 29

Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 260000 87,00 226470 48

Landshypotek Bank 2025-11-18 124000 92,23 114839 24

Lansforsakringar Bank 2025-09-25 100 000 91,45 91883 19

Lansforsakringar Bank A MULTI 90000 88,83 80337 17
2031-02-25

Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 200000 92,54 187 441 4,0
16

Lansforsakringar Hypotek 2027-09- 226 000 88,82 202534 43
15

Lansforsakringar Hypotek 2028-09- 334000 83,82 281271 59
20

Nordea Hypotek 2027-11-25 50000 97,51 49764 11

Sandvik 2025-02-18 124000 94,56 117814 2,5

Scania CV 2025-01-20 100 000 93,79 94122 2,0

Scania CV 2025-01-24 110000 94,13 104022 22

Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 100000 96,97 100332 2,1
09-01

Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 270000 88,91 240785 51
12-16

Sparbanken Skane 2026-01-21 140000 93,47 131221 2,8

Stadshypotek 2024-12-03 176 000 96,50 171365 36

Stadshypotek 2028-09-01 342000 91,05 317082 6,7

Sweden Government Bond 2029-11- 44000 88,90 39325 038
12

Sweden Government Bond 2031-05- 60000 82,49 49505 1,0
12

Sweden Government Bond 2032-06- 132000 97,46 128892 2,7
01

Sweden Government Bond 2033-11- 380000 92,99 357596 7,6
11

Sweden Government Bond 2039-03- 480500 110,87 536935 113
30

Sweden Government Bond 2045-11- 143000 64,70 92946 2,0
24

Volvo Treasury 2025-06-18 94000 99,76 93911 2,0

Ovriga instrument, reglerad marknad k2 14,5

SEK-Obligationer 0,8

Sveriges Sakerstallda Obliga 2024- 40000 97,60 39117 08
03-28

SEK-Réntejusteringslan 13,7

Hexagon AB 2024-05-31 156 000 99,74 156172 33

Landshypotek Bank AB 2031-03-03 36000 95,61 34537 0,7

Nordea Bank Abp 2031-08-18 130000 96,39 126 005 2,7

Securitas AB 2024-11-22 100000 99,30 99751 2,1

Skandiabanken AB 2024-08-23 114000 100,09 114635 2,4

Volvo Treasury AB 2025-02-17 118 000 100,00 118 599 2,5

Derivat -0,0

SWEDISH 10YR 1018 -1150 -0,0

Langrantefond

Varderingsprinciper

Fondens vérdering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Landshypotek Bank AB 3.2
Lansforsakringar Bank AB 3,6
Lansforsakringar Hypotek AB 14,2
Scania CV AB 472
Skandinaviska Enskilda Banken AB 7,2
Stadshypotek AB 10,3
Volvo Treasury AB 45

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 882 960

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmdgenhet

4635362 97,9 Redovisningsprinciper
97148 21

4732510 100,0

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

D Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Obligationsfond

Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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4348
4740599

0
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Inga
Inga
23329
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4464 371
23648
13501

4501 520

40918

8

109 832
4652277

1070
717
1787

2496
6163
10 447

4641831

Inga
Inga
23672
Inga
Inga
Inga
Inga
44990
Inga
Inga



Langrantefond

Nordea Private Banking Ranteportfolj

Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 0,4 procent.

Aret inleddes med fallande rantor nar marknaden bérjade spekulera i att den
amerikanska centralbanken Federal Reserve skulle dra ned pa takten for rantehoj-
ningar. | Sverige overraskade inflationsdata nar utfallet for december for forsta
gangen pa dver tre decennier steg till drygt 10 procent. | februari hdjde Riksban-
ken styrrantan med 50 réantepunkter och meddelade att man avsag att minska sitt
innehav av statsobligationer genom manatliga forséljningar. Detta drev upp samt-
liga obligationsrantor. | mars kollapsade Silicon Valley Bank och Credit Suisse med
efterféljande problem for andra banker. Férvantningarna i marknaden om strama-
re penningpolitik tog tillfalligt paus och marknadsrantorna foll. Under varen har
marknadens fokus riktats mot kommersiella fastighetsbolag. Stigande rantor, hog
belaningsgrad och dyrare finansiering ar nagra av de faktorer som paverkat dessa
bolag negativt med fallande kurser som foljd. | slutet av juni hojdes den svenska
repordntan for tredje gangen, nu till 3,75 procent. Riksbanken signalerade att yt-
terligare hojningar kan komma och att styrrantan kan bli kvar pa en hog niva till
dess inflationen ar under kontroll.

Sammantaget har bade korta och langa marknadsrantor stigit kraftigt, mest pa
kortare |Optider. Svensk Stibor-ranta 3 manader som vid arsskiftet lag pa 2,70 pro-
cent noterades vid halvarsskiftet till 3,88 procent.

Utveckling och forandring av innehaven

Fonden gynnades av sina innehav i sakerstallda bostads- och féretagsobligatio-
ner. Placeringarna i foretagsobligationer med rantejustering, sa kallade FRN-
obligationer, har bidragit positivt till avkastningen. Dessa lan rantejusteras var
tredje manad (till Stibor-ranta 3 manader) och har gynnats av ranteuppgangen.
Dessa, tillsammans med 6vriga innehav i foretagsobligationer har gynnat fondens
avkastning under perioden och bidragit till en god diversifiering. Fondens stérsta
innehav ar Svenska staten, Stadshypotek, Lansforsakringar Hypotek och Stora
Enso. Fonden har inte &gt nagra fastighetsobligationer.

Fonden har under forsta halvaret investerat i en nagot lagre andel statsobliga-
tioner an vad som ingar i index. Istallet har vi valt att investera en viss andel i sa-
kerstallda bostadsobligationer. Vi har aven valt att byta ut statsskuldsvaxlar och
istallet investerat i foretagsobligationer som gett en hogre avkastning under perio-
den.

Risker i fonden

Pa rantemarknaden férekommer svangningar som en foljd av ranteutvecklingen.
Aven motparts- och likviditetsrisker avspeglas till viss del i de historiska svang-
ningarna, men beddms for denna fond vara mindre betydande.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 11/1 2010

ISIN-kod icke-utd: SE0004330207
ISIN-kod utd: SE0003087436

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Rantefond som placerar i svenska rantebarande
vardepapper utgivna framst av svenska staten, bo-
stadsinstitut, foretag med hog kreditvardighet samt
kommuner och landsting.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
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. Fonden, icke-utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ stadshypotek 14 %

@ sweden Government
International Bond 12 %

Sweden Government Bond 11 %
Lansforsakringar Hypotek 11 %
Stora Enso 6 %

Ovrigt 44 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.
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Observera att en fonds historiska avkastning inte dér en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sé-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pG www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, mkr 5659 5009 6217 4974 4798 3693 2761 5710 4845 3550
Andelsvarde, icke-utd, kr 114,36 113,32 121,08 121,78 120,10 117,84 116,74 115,98 113,20 113,65
Utestaende andelar, icke-utd, tusental 46835 41349 48462 37732 36304 28071 18322 212 232 232
Andelsvarde, utd, kr 91,28 91,35 98,62 100,20 100,33 99,43 100,00 101,83 101,86 105,90
Utestaende andelar, utd, tusental 3317 3541 3546 3788 4367 3874 6216 55828 47308 33269
Utdelning, kr 0,91 0,99 1,00 1,50 1,00 1,50 2,50 2,50 3,70 3,60
Totalavkastning utdd, % 0,9 -6,4 -0,6 14 19 0,9 0,7 2,5 -0,4 6,9
Totalavkastning icke-utdD, % 0,9 -6,4 -0,6 14 1,9 0,9 0,7 2,5 -0,4 6,9
Jamforelseindex2), % 0,4 -6,0 -0,7 0,4 0,9 0,5 -0,3 1,7 -0,2 6,2
Aktiv risk 2 ar, % 0,8 0,6 1,0 1,0 0,2 0,2 0,2 04 0,4 0,6
Avkastning och risk Kostnader 50%
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -2,7 Férvaltningsavgift, % 0,20 Z;ZZ;;?;SZ?vgmerom andra administrations- eller
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -0,6 Forvaltningskostnad, tkr 5298,5
Totalrisk 2 ar, % 3,5 Forvaltningskostnad under ett ar, kr S;l?;?;gi%i{;féﬁii:igg’vr;srkgféﬁsctg i\ggaixziff den
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 3,6 - engdngsinsattning 10 000 kr 20,06 dea.se/fonder fér information om begreppen under Fon-
Rénterisk a1 - l6pande sparande 100 kr/ménad 130 dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
Spreadexponering, % 2,2 Avgifter?), % 0,20
Sharpekvot 2 ar -1,1 Insattningsavgift, % 0 Handel med derivatinstrument

Uttagsavgift, % 0 Fonden far placera i derivatinstrument som ett

led i placeringsinriktningen.
Omsattning

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Omsattning med Nordea som motpart, % 11,0
Omsattningshastighet, ggr 0,6

" Totalavkastning visas efter kostnader.
Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.

2) Jamforelseindex bestar av:

2010-01-11 OMRX-TBond 50 %, OMRX-TBIll 50 %
2022-06-30 OMRX-TBond 1 - 30 Years 50 %, OMRX-TBill
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Innehav per den 30/6 2023

2 FYH Nom belopp
Ranteportfo"j (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Overlatbara vardepapper, reglerad marknad ¥V 54,9
SEK-Obligationer 54,9
City of Helsingborg Sweden 2026-02- 150000 92,46 139216 2,5
04
Essity 2025-01-17 179000 93,77 168 250 30
Holmen 2024-10-29 130000 94,97 124103 2,2
Jernhusen 2025-02-05 150 000 93,42 140273 2,5
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 100000 85,88 86029 1,5
Lansforsakringar Hypotek 2024-09- 652 000 96,98 639979 113
18
Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 126 000 95,17 120 486 2,1
Stadshypotek 2027-03-01 902 000 90,14 816073 14,4
Stora Enso 2025-04-29 51000 95,86 49094 09
Svensk Exportkredit 2025-06-26 100000 92,53 92534 16
Sweden Government Bond 2032-06- 310000 97,46 302700 53
01
Sweden Government Bond 2039-03- 260000 110,87 290537 51
30
Sweden Government Bond 2045-11- 80000 64,70 51998 09
24
Sweden Government Internatio 2030- 100000 84,64 84744 15
09-09
Ovriga instrument, reglerad marknad k2 39,7
SEK-Obligationer 1,7
Landshypotek Bank 2024-05-20 100000 96,58 96 597 17
SEK-Réntejusteringslan 38,0
City of Helsingborg Sweden 2025-03- 100000 101,10 101235 18
14
City of Ostersund Sweden 2027-05- 150 000 99,87 150452 2,7
City of Vasteras 2028-02-01 80000 101,36 81651 14
DNB Bank ASA 2025-03-24 90 000 99,92 89967 16
Getinge AB 2025-05-19 100 000 100,27 100839 18
Holmen AB 2026-11-17 68000 98,81 67538 1.2
ICA Gruppen AB 2024-03-25 90000 99,59 89676 16
Investment AB Latour 2025-03-27 80000 100,40 80348 1,4
Landshypotek Bank AB 2031-03-03 60000 95,61 57562 10
Lansforsakringar Bank AB 2031-02- 100 000 97,34 97814 17
25
Lansforsakringar Bank AB 2033-03- 52000 97,24 50799 09
01
Nordea Bank Abp 2028-09-26 75000 99,93 74990 13
Nordea Bank Abp 2031-08-18 90000 96,39 87234 15
SBAB Bank AB 2024-06-20 74000 99,90 74025 13
SBAB Bank AB 2025-09-02 120000 99,67 120039 2,1
Scania CV AB 2025-01-20 64000 99,81 64415 11
Sparbanken Sjuharad AB 2024-11-15 100000 100,15 100757 18
Stora Enso Oyj 2024-02-20 199 000 100,46 201014 36
Stora Enso Oyj 2025-04-29 107 000 102,26 110498 2,0
Sveaskog AB 2026-03-03 140000 98,86 138803 2,5
Svenska Cellulosa AB SCA 2025-09- 42000 99,83 41952 0,7
23
Volvo Treasury AB 2025-02-17 100 000 100,00 100508 18
Volvo Treasury AB 2025-06-18 66000 100,72 66567 12
Derivat -0,0
SWEDISH 10YR 500 -565 -0,0
SWEDISH 5YR 200 -114 -0,0
Ovriga K7 4,6
SEK-Réntejusteringslan 4,6
Kraftringen Energi AB 2025-10-21 100000 100,15 101077 18
Kraftringen Energi AB 2026-11-06 120000 98,64 119162 2,1
Sydvatten AB 2028-05-08 40000 99,52 40052 0,7
Summa finansiella instrument 5610909 99,2
Ovriga tillgangar och skulder 48037 0,8

Fondférmoégenhet 5658946 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

K Gverldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

Langrantefond

%2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K7 Gvriga finansiella instrument.
Varderingsprinciper

Fondens vardering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformogenhet
Holmen AB 34
Kraftringen Energi AB 3,9
Landshypotek Bank AB 2,7
Lansforsakringar Bank AB 2,6
Nordea Bank Abp 29
SBAB Bank AB 34
Sparbanken Sjuharad AB 3,9
Stora Enso Oyj 6,4
Volvo Treasury AB 3,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kdpta valutafutures -
Kopta rantefutures 617 442

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S
Svenska Handelsbanken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillg&ngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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Blandfond

Malarnas KapitalFond fér Avkastning

Fondens utveckling

Fonden steg 6,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 7,2 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an vantat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en majlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan férsvagades rejalt vilket var positivt for avkastningen fran
globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven
Fondens positiva avkastning kommer framst fran vara aktiefondinnehav. Vara ran-
teplaceringar bidrog ocksa positivt om an i vasentligt mindre grad. Kreditrisk gyn-
nade avkastningen och Institutionella Foretagsobligationsfonden var var basta
placering pa rantesidan. Vi har haft en nagot storre andel aktier an jamforelsein-
dex under merparten av aret, vilket gynnat avkastningen och vara rantefonder bi-
drog ocksa positivt jamfort med index. Innehavet i Institutionella Aktiefonden
Varlden dampade daremot avkastningen vilket bidrog till att fonden utvecklades
nagot samre an index. Innehaven i mindre konjunkturkansliga bolag, bland annat
inom Halsovard, bidrog ocksa till en svagare utveckling an jamforelseindex.

| borjan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att
vi hade en nagot hogre andel aktier &n normalt. Vi ansag att mycket av oron
kopplat till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissatt-
ningen efter fjolarets borsfall. | takt med stigande borser har varderingstddet blivit
nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett tecken pa att in-
bromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan bli mjukare an vad
manga befarat.

Den 1juni hojdes det langsiktiga riktvardet for aktievikten fran 40 procent till 50
procent pa bekostnad av ranteplaceringar. Férandringen avspeglades i fonden dar
andelen globala aktier 6kades.

Risker i fonden

Denna fond ar ungefar lika exponerad mot aktiemarknaden som rantemarknaden.
Den kan darfor svanga bland annat som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskil-
da politiska handelser och foérdndringar av lagar och regler i de lander dar foreta-
gen ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker
tar ut varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en
rantefond. Fonden placerar i fonder som har placeringar i utlandsk valuta, varfor
det finns en risk for svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Hallbarhetsrelaterad uppfolj-
ning sker arsvis i arsberéattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 10/9 2012

ISIN-kod icke-utd: SE0004750701

ISIN-kod utd: SE0004750610

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Fond-i-fond som placerar i ett urval av Nordeas ak-
tiefonder och rantefonder. Cirka 40 procent ar pla-
cerat i aktiefonder.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
140
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. Fonden, icke-utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Rintebarande 46 %

@ Nordamerika 25 %
Sverige 18 %
Europa ex Sve 7 %
Ovrigt 3%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte ér en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bade éka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -1,5
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 3,7
Totalrisk 2 ar, % 9,9
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 9,1
Sharpekvot 2 ar -0,3
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,65
Forvaltningskostnad, tkr 579,7
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 67,76
- [6pande sparande 100 kr/manad 4,32
Avgifter3), % 0,66
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 100,0
Omsattningshastighet, ggr 03

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

2012-09-10 MSCI Emerging Markets net 4 %, MSCI World
net 16 %, SIX Return 20 %, ICE BofA Euro Corporate (Hed-
ged SEK) 27 %, OMRX-Bond 27 %, OMRX-TBIll 6 %

2016-07-05 MSCI Emerging Markets net 4 %, MSCI World
Low Carbon Target net 16 %, SIX Return 20 %, ICE BofA
Euro Corporate (Hedged SEK) 27 %, OMRX-Bond 27 %,
OMRX-TBIll 6 %

2022-02-21 MSCI ACWI net 20 %, SIX Return 20 %, ICE
BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 27 %, OMRX-Bond 27
%, OMRX-TBIll 6 %

2022-06-30 MSCI ACWI net 20 %, OMX Stockholm Bench-
mark Cap ESG 20 %, ICE BofA Euro Corporate (Hedged
SEK) 27 %, OMRX-Bond 1-30 years 27 %, OMRX-TBIll 6 %

2023-05-31 MSCI ACWI net 30 %, OMX Stockholm Bench-
mark Cap ESG 20 %, ICE BofA Euro Corporate (Hedged
SEK) 22,5 %, OMRX-Bond 1-30 years 22,5 %, OMRX-TBIll 5
%

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
icke-utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
180 176 212 195 260 244 261 243 253 246
181,75 170,32 196,89 174,01 165,97 144,51 148,50 141,61 132,55 129,50
0 0 0 0 0 - - - - -
117,34 115,30 139,25 127,87 130,23 113,40 121,25 120,28 117,87 119,61
1531 1531 1526 1526 1996 2155 2155 2017 2148 2059
5,57 557 5,10 7,80 - 4,80 4,80 5,30 4,80 4,50
6,7 -13,5 13,1 4.8 14,8 -2,7 49 6,8 2,4 11,8
6,7 -13,5 13,1 49 14,8 -2,7 49 6,8 2,4 11,8
7.2 -10,9 12,1 55 15,0 -1,3 51 7.4 3.2 12,7
13 14 09 0,8 0,8 0.8 0,7 0,9 0,9 1,1

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden och
bruttometoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Malarnas Ka-
pitalFond for Avkastning och far hégst uppga
till 2 procent. De forvaltningsavgifter som utgar
vid placeringar i Nordeas fonder aterfors till fon-
den dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 2 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Malarnas KapitalFond fér Avkastning

Innehav per den 30/6 2023

B T Marknads- Andel
Aktleportfolj Antal virde (tkr) (%)Y
Ovriga instrument, reglerad marknad ¥? 0,0
Derivat 0,0
S&P500 EMINI, indexterminer 150 68 0,0
Ovriga K7 50,8
Fonder 50,8
Institutionella Aktiefonden Sverige icke-utd 99394 36263 20,2
Institutionella Aktiefonden Varlden icke-utd 150908 54929 306
Summa aktieportfélj 91260 50,8

= a1 Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs varde (tkr) (%)
Ovriga k1 47,7
Fonder 47,7
Institutionella Foretagsobligationsfon- 316 39972 223
den icke-utd
Institutionella Rantefonden langa pla- 355 40629 22,6
ceringar, SEK icke-utd
Nordea Institutionell Kortranta icke- 4 5132 29
utd
Summa ranteportfolj 85733 47,7
Summa finansiella instrument 176 994 98,5
Ovriga tillgangar och skulder 2613 1,5

Fondférmégenhet 179606 100,0

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

K2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 0,0 procent.

K7 Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 98,5 procent.
Varderingsprinciper
Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Blandfond

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures 7247
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures -

Motpart till derivathandel
Morgan Stanley Europe SE
Goldman Sachs Bank Europe SE

Redovisningsprinciper

Fondens arsberéttelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:561), Finansin-
spektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfon-
der, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer fran Fondbolagens Forening. Mot
bakgrund av att vi ar ett nordiskt fondbolag redovisas fondens avkast-
ning och innehavslistor utifran fondens handelskurser, risktalen ar be-
raknade utifran slutkursjusterade andelsvarden.
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Malarnas KapitalFond for Avkastning Blandfond

Balansrékning (TKR) 2023-06-30 2022-06-30
Tillgangar

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 68 0
Fondandelar 176 926 162 524
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 176 994 162 524
Bankmedel och 6vriga likvida medel 2625 2721
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 83 66
Summa tillgadngar 179 702 165 312
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 259
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 259
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 95 90
Summa skulder 95 349
Fondférmoégenhet 179 606 164 963

Poster inom linjen o%* %*
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument Inga — Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga — Inga —
Stéllda sakerheter for inldnade finansiella instrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 503 03 713 0,4
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga —
Ovriga stéllda sékerheter Inga — Inga —

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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Blandfond

Nordea Avtalspensionsfond Midi

Fondens utveckling

Fonden steg 12,2 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 12,1 procent.
Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretags-
vinsterna an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA

kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
hoja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrrantan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehojningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och forandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier och globala rantor gynnades dessutom av
kronférsvagningen. Portféljen med globala aktier utvecklades battre an jamforel-
seindex bland annat tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet bolag
verksamma inom generativ Al, som Microsoft, Apple och Lam Research. | enlighet
med Nordeas policy for fossila branslen var portfolien underviktad i sektor Energi,
vilket bidrog positivt. Den svenska ranteportfoljen gav ett marginellt negativt bi-
drag i absoluta tal till foljd av de stigande statsobligationsrantorna. Jamfort med
index var avkastningen daremot hogre tack vare portféljens storre andel bostads-
och kreditobligationer, som utvecklades val. Under merparten av aret hade vi en
hogre andel aktier an fondens jamforelseindex, vilket bidrog positivt till utveck-
lingen.

| borjan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron
kopplad till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakad i kurserna
efter flolarets svaga borsutveckling. | takt med stigande borser har varderingsto-
det blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett tecken pa
att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare an vad manga befarat.

Mot bakgrund av osakerheten i den amerikanska banksektorn, salde vi ut inne-
havet i Regions Financial Corp i mars. Istallet 6kade vi innehavet i det amerikans-
ka halvledarbolaget NVIDIA. Vi kdpte aven aktier i amerikanska Comcast, verk-
samt inom media och tv-sandningar.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 18/3 1999

ISIN-kod: SE0000543126
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar globalt pa aktiemarknaden
saval som i rantebarande vardepapper. Riktvardet
ar 2/3 aktier och 1/3 rantebarande vardepapper.

Riskniva
1 2@ s 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

180

160

140

120

100
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Nordamerika 41 %
@ Rintebarande 29 %
Europa ex Sve 13 %
Sverige 12 %
Ovrigt 5 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pg www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Avtalspensionsfond Midi

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

230630 221231 211231 201231 191231

1700 1510 1737 1428 1503

31838 283,84 311,87 24635 243,10

5339 5321 5571 5831 6185

12,2 -9,0 26,6 13 25,0

12,1 -8,5 22,7 3,7 24,5

1.2 16 18 14 1.2

Omséttning
6,4 Omsattning med Nordea som motpart, % 19
88 - varav aktier 1,7
10,8 - varav rantor 2,7
11,2 Omsattningshastighet, ggr 0,2
0,5

1,00
78574

106,96
6,71
1,01

0
0

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2002-05-31 MSCI World ex Swe net 53,3 %, SIX Return 13,3
%, JP Morgan Global Government Bond Index 11 %,
OMRX-TBond 22,3 %

2022-06-30 MSCI World ex Swe net 53,3 %, SIX Return 13,3
%, JP Morgan Global Government Bond Index 11 %,
OMRX-TBond 1-30 Years 22,3 %

2022-08-03 MSCI World ex Swe net 53,3 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap ESG 13,3 %, JP Morgan Global Go-
vernment Bond Index 11 %, OMRX-TBond 1- 30 Years 22,3
%

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.
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181231 171231 161231 151231 141231
1283 1377 1386 1350 1470
194,46 197,59 18521 166,57 158,09
6598 6971 7481 8107 9300
-1,6 6,7 11,2 54 19,7

03 6,4 12,1 59 22,4

11 14 1,7 17 19

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Av-
talspensionsfond Midi och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Avtalspensionsfond Midi

Innehav per den 30/6 2023

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas
Constellation Energy
Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise
SSE

Fastigheter

Atrium Ljungberg
Balder

Catena

Daiwa House Industry
Dios Fastigheter
Fabege

Jones Lang LaSalle
Pandox

Sagax

Vonovia

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

American Express
ANZ

AXA

Canadian Imperial Bank of Commerce
Citigroup

DBS

Discover Financial Services
DNB Bank

EQT

Hartford Financial
Industrivarden
Investor

JPMorgan Chase
Julius Baer

KBC

Kinnevik

Lloyds Banking
Lundbergféretagen
Mastercard

MetLife

Mizuho Financial
Nordea Bank
Nordnet

Orix

Prudential Financial
SEB

Svenska Handelsbanken
Swedbank
Synchrony Financial

Halsovard
AddLife

Amgen

Arjo

Astellas Pharma
AstraZeneca
BioArctic

BioGaia

Biogen

Biotage

Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Getinge

Gilead Sciences
GSK

Johnson & Johnson
McKesson

Merck

Ono Pharmaceutical
Roche

Sectra

Sonic Healthcare
Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth
Vitrolife

Industri
ABB
Addtech
Alfa Laval
Assa Abloy
Atlas Copco
Brambles
Bravida
Bufab
Caterpillar
Cummins
Eiffage

Marknads-

Antal varde (tkr)

9872
4433
6428
43001
147 475
24222
8166
362
2457
4213
2539

2463
5695
5015
3280
6878
2832

4182
1033
2511
11223
21171
2506
850
133
6513
11129
2866

Andel
(%)"

67,43

1,54
0,14

12,12
0,25
0,06
0,15
0,66
1,25
0,15
0,05
0,01
0,38
0,65
0,17

Electrolux Professional
Emerson Electric
Epiroc

Fanuc

Ferguson
Hexatronic
Hitachi
Husgvarna
Intertek

Inwido

Komatsu

Lifco

NIBE Industrier
Norfolk Southern
OX2

Sandvik
Schneider Electric
SG

Skanska

SKF

Sweco

Trelleborg

United Rentals
Vinci

Volvo

Waste Management

IT

Accenture
Apple

Applied Materials
ASML

Cisco
DocuSign
Dustin
Ericsson
Fortnox
Hexagon

HMS Networks
Infineon Technologies
Intel

Knowit
Lagercrantz
Lam Research
Microsoft
Mycronic
NVidia

Shopify

Sinch
TietoEVRY
Tokyo Electron

Kommunikationstjanster
Alphabet

Comcast

Electronic Arts

Embracer

Hemnet

KDDI

Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Telstra

Universal Music

Verizon Communications
Viaplay

Vivendi

Vodafone

Konsument dagligvaror
Ajinomoto

Axfood

Cloetta

Diageo

Essity

Estee Lauder Cos
Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

NH Foods

PepsiCo

Pernod Ricard

Procter & Gamble
Walmart

Konsument séillankép
Amazon.com

Aristocrat Leisure
Autoliv SDB

Bilia

Boozt

Compass

Dometic

Electrolux

H&M
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Marknads-

Antal varde (tkr)
5403 315
7398 7173
46 235 8128
8500 3194
6424 10963
3801 305
10200 6776
17520 1710
3163 1851
9266 910
7200 2087
8849 2058
49809 5095
3969 9663
10700 784
47030 9881
4891 9606
6600 1009
4899 746
24658 4664
11527 1379
4093 1089
4075 19555
4688 5884
64379 14421
6855 12653
5234 17557
32897 68315
5132 8031
681 5325
8802 4925
1918 1076
4206 127
83162 4854
33166 2106
61226 8116
2661 1413
21593 9597
9697 3484
1284 224
789 109
2488 17316
16955 62338
7877 2105
2271 10299
2800 1963
6214 150
3111 931
4500 6909
21897 28680
18762 8432
3449 4869
18613 493
9190 1735
6200 2060
3168 9802
3891 640
3577 242
374800 4772
6341 114
25244 2264
91840 2189
38088 1176
4971 1195
10341 4124
2618 162
10747 1072
87083 886
10400 4446
4491 1031
37539 736
14762 6842
21762 6270
2395 5039
30168 11162
3700 3622
2600 757
7102 14138
3137 7467
6636 10806
4181 7044
13634 19136
12834 3562
2075 1906
2249 253
2068 248
10192 3079
3631 259
3831 565
25562 4747

029

0,48

0,01

0,12

0,41

4,41
169
0,50
029
0,03
0,10
012
058
0,04
001
028
001
013
013

0,07
0,24
0,01
0,06
0,05

4,67
0,26
0,06

0,40
0,37
0,30
0,66

0,04
0,83
0,44
0,64
0,41

6,93
1,13
0,21

0,01
0,01
0,18
0,02
0,03
0,28



Nordea Avtalspensionsfond Midi

Antal
Home Depot 6280
Kering 501
LVMH 733
McDonald's 4807
MEKO 3330
MIPS 686
New Wave 8119
PulteGroup 7600
Sekisui Chemical 10300
Sekisui House 15500
Starbucks 2344
Stellantis 34337
Tesla 3271
Thule 2215
Toyota Motor 29100
Volvo Car 14550
Ravaror
Air Liquide 4994
Billerud 19096
Boliden 16058
Dow 5641
Hexpol 7169
Holmen 636
International Paper 4493
Linde 2185
Lundin Mining 6930
Nitto Denko 3400
Rio Tinto 11327
SCA 9940
Sika 1327
SSAB 12488
Steel Dynamics 7494
Stora Enso 7257
Ovriga instrument, reglerad marknad &2
Fastigheter
American Tower 1582
Crown Castle 2510
Derivat
OMXS30 IND, indexterminer 3600
S&P500 EMINI, indexterminer 1100
Summa aktieportfolj
= P H Nom belopp

Ranteportfolj (valutai Marknads-

1000) kurs
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv
AUD-Obligationer
Staten Australien 2025-11-21 200 91,37
Staten Australien 2033-03-08 100 79,10
Staten Australien 2041-05-21 100 80,80
Staten Australien 2051-06-21 160 58,32
CAD-Obligationer
International Finance 2027-01-28 100 91,83
EUR-Obligationer
Caisse Francaise de Financem 2034~ 100 86,45

05-25
Cooperatieve Rabobank UA 2032-03- 100 81,54
02

European Union 2053-03-04 16 94,51
Staten Belgien 2033-06-22 13 99,14
Staten Belgien 2039-04-22 10 92,97
Staten Belgien 2040-06-22 46 62,26
Staten Belgien 2047-06-22 34 70,98
Staten Belgien 2053-06-22 50 63,14
Staten Finland 2027-09-15 17 90,34
Staten Finland 2029-09-15 50 86,45
Staten Finland 2030-09-15 44 81,18
Staten Finland 2038-04-15 6 95,15
Staten Finland 2052-04-15 11 46,48
Staten Frankrike 2031-11-25 85 7871
Staten Frankrike 2032-10-25 39 122,56
Staten Frankrike 2040-05-25 20 64,82
Staten Frankrike 2043-05-25 22 88,38
Staten Frankrike 2044-06-25 4 58,73
Staten Frankrike 2050-05-25 0 68,86
Staten Frankrike 2052-05-25 201 53,90
Staten Frankrike 2053-05-25 66 52,62
Staten Irland 2031-10-18 45 79,42
Staten Irland 2050-05-15 15 69,79
Staten Italien 2025-07-01 27 96,31
Staten Italien 2027-04-01 79 90,90
Staten Italien 2028-03-15 41 85,16
Staten Italien 2030-08-01 51 82,20
Staten Italien 2031-08-01 112 7744
Staten ltalien 2031-12-01 93 79,06
Staten Italien 2033-09-01 94 86,94
Staten Italien 2038-03-01 52 89,12
Staten Italien 2043-09-01 30 101,13
Staten Italien 2045-04-30 75 61,56

Marknads-
vérde (tkr)

20962
2982
7431

15366

370
365
780
6337
1594
3363
2512
6499
9224
698
5017
623

9707
1568
5014
3246
822
248
1518
9013
583
2699
9326
1372
4072
934
8752
914

3310
3098

102
498
1153 164

Marknads-
varde (tkr)

1312
572
670

755

1020

Andel
)"

123
0,18
0,44
0,90
0,02
0,02
0,05

0,09
0,20
0,15
0,38

0,04
0,30
0,04

3,52
0,57
0,09
0,29
0,19

0,01
0,09
0,53
0,03
0,16
0,55
0,08
0,24
0,05

0,05

0,41

0,38
0,19
0,18

0,04
0,01
0,03

67,84

Staten Italien 2049-09-01
Staten Italien 2052-09-01
Staten Italien 2067-03-01
Staten Kanada 2029-02-06
Staten Litauen 2025-05-06
Staten Nederlanderna 2033-01-15
Staten Nederlanderna 2040-01-15
Staten Nederlanderna 2054-01-15
Staten Polen 2033-02-14
Staten Polen 2043-02-14
Staten Portugal 2052-04-12
Staten Rumanien 2031-07-16
Staten Slovakien 2032-10-19
Staten Slovakien 2033-06-08
Staten Spanien 2024-10-31
Staten Spanien 2032-10-31
Staten Spanien 2033-04-30
Staten Spanien 2033-07-30
Staten Spanien 2042-07-30
Staten Spanien 2043-07-30
Staten Spanien 2052-10-31
Staten Spanien 2071-10-31
Staten Tyskland 2025-08-15
Staten Tyskland 2029-02-15
Staten Tyskland 2031-08-15
Staten Tyskland 2031-09-15
Staten Tyskland 2032-02-15
Staten Tyskland 2039-05-27
Staten Tyskland 2040-03-05
Staten Tyskland 2042-07-04
Staten Tyskland 2050-08-15
Staten Tyskland 2051-01-27
Staten Tyskland 2057-10-26
Staten Osterrike 2032-02-20
Staten Osterrike 2040-10-20
Staten Osterrike 2049-05-23
Staten Osterrike 2051-03-20

GBP-Obligationer

Nordic Investment Bank 2026-07-22
Staten Finland 2024-12-16

Staten Finland 2025-06-19

Staten Frankrike 2025-07-21

Staten Storbritannien 2033-07-31
Staten Storbritannien 2035-07-31
Staten Storbritannien 2039-09-07
Staten Storbritannien 2051-07-31
Staten Tyskland 2028-12-15

JPY-Obligationer

Staten Japan 2025-03-20
Staten Japan 2026-03-20
Staten Japan 2027-03-20
Staten Japan 2030-06-20
Staten Japan 2032-12-20
Staten Japan 2035-03-20
Staten Japan 2037-03-20
Staten Japan 2040-09-20
Staten Japan 2044-09-20
Staten Japan 2047-12-20
Staten Japan 2050-06-20
Staten Japan 2060-03-20

NZD-Obligationer
Staten Nya Zeeland 2050-09-28

SEK-Obligationer

Jyske Bank MULTI 2025-04-12

Kommuninvest | Sverige 2028-05-12

Landshypotek Bank 2025-11-18

Lansforsakringar Bank 2025-09-25

Lansforsakringar Hypotek 2026-09-
16

Lansforsakringar Hypotek 2027-09-
15

Lansforsakringar Hypotek 2028-09-
20

Nordea Hypotek 2027-11-25

Nordic Investment Bank 2025-10-13

Oresundsbro Konsortiet 2025-10-15

Sandvik 2025-02-18

Scania CV 2025-01-20

Scania CV 2025-01-24

Skandinaviska Enskilda Banke 2026-
09-01

Skandinaviska Enskilda Banke 2026~
12-16

Sparbanken Skane 2026-01-21

Stadshypotek 2024-12-03

Stadshypotek 2028-09-01

Sweden Government Bond 2029-11-
12

Sweden Government Bond 2031-05-
12

Sweden Government Bond 2032-06-
01

Sweden Government Bond 2033-11-
11
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Nom belopp
(valuta i
1000)

60
100
100
100
188

120
75

20450
10000
20000
43150
21000
23250
32400
29550
25000
15000
18700

5250

8000
18000
6000
4000
11000

20000

Blandfond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)
92,83 953
65,07 449
71,30 383
87,10 2575
93,26 319
98,11 935
70,05 298
85,99 123
99,53 333
98,62 59
54,73 78
76,00 276
102,75 460
99,45 293
99,11 594
93,40 717
97,69 613
90,89 1096
62,64 464
94,50 229
65,72 1365
48,10 370
95,68 1712
8831 416
82,62 2762
78,64 509
81,57 1768
72,38 854
61,85 146
110,72 510
5337 170
45,72 286
69,93 436
84,03 596
59,03 28
78,11 138
57,47 333
90,93 766
92,92 1280
91,08 1248
90,76 1260
71,49 1851
64,51 355
96,65 1611
49,28 512
85,47 36
100,83 1542
106,44 800
107,95 1621
109,83 3540
112,35 1763
119,82 2092
122,48 2980
117,60 2607
112,44 2108
92,72 1039
85,53 1195
76,01 299
58,41 391
97,67 7846
87,00 15679
92,23 5557
91,45 3675
92,54 10309
88,82 17923
83,82 20211
97,51 3981
91,67 2752
91,26 1829
94,56 7601
93,79 2824
94,13 9457
96,97 6020
8891 23187
93,47 5624
96,50 5842
91,05 29669
88,90 3396
82,49 3300
97,46 7323
92,99 34819

0,02

0,52
0,05
0,08
0,07
0,07
0,11
0,02
0,09
0,03
0,00

1,27
0,09
0,05
0,10

0,10
0,12
0,18
0,15
0,12
0,06
0,07
0,02

0,02
0,02

16,08
0,46
0,92
033
0,22
0,61

1,05
1,19

0,23
0,16
0,11
0,45
0,17
0,56
0,35
1,36
033
0,34
1,75
0,20
0,19
043

2,05



Nordea Avtalspensionsfond Midi

(valutai Marknads-
kurs varde (tkr)

Nom belopp
1000)
Sweden Government Bond 2039-03- 34100
30
Sweden Government Bond 2045-11- 9900
24
USD-Obligationer
International Bank for Recon 2031- 800
11-03
Staten Finland 2026-10-27 400
Staten Italien 2026-02-17 200
Staten Mexiko 2071-04-19 200
Staten USA 2026-08-15 1500
Staten USA 2027-05-15 75
Staten USA 2027-09-30 180
Staten USA 2028-05-15 627
Staten USA 2028-11-15 100
Staten USA 2029-08-15 165
Staten USA 2030-08-15 430
Staten USA 2031-02-15 881
Staten USA 2039-08-15 235
Staten USA 2043-11-15 590
Staten USA 2047-11-15 178
Staten USA 2050-08-15 409

Ovriga instrument, reglerad marknad k2
EUR-Obligationer

SpareBank 1 Boligkreditt 2024-06-26 100
Staten Korea 2024-06-18 100

SEK-Obligationer

Sveriges Sakerstallda Obliga 2024~ 4000
03-28
SEK-Réntejusteringslan
Hexagon AB 2024-05-31 10000
Nordea Bank Abp 2031-08-18 12000
SBAB Bank AB 2030-06-03 8000
Securitas AB 2024-11-22 6000
Skandiabanken AB 2024-08-23 8000
Volvo Treasury AB 2025-02-17 14000
USD-Obligationer
Staten USA 2024-01-15 399
Staten USA 2024-04-30 349
Derivat
EURO-BOBL -4
Euro-BTP -8
EURO-BUND -6
EURO-SCHATZ 29
LONG GILT 2
Short Euro-BTP -9
SW 5YR STDS 2
SWEDISH 10YR 65
SWEDISH 5YR -2
US 10YR 4
US 2YR NOTE 4
US 5YR NOTE 8
US LONG 1
US ULTRA BOND -4

Overlatbara viardepapper, annan marknad k3)

CAD-Obligationer

Staten Kanada 2032-12-01 100

EUR-Obligationer

Staten Tyskland 2033-02-14 28

USD-Obligationer

Staten USA 2032-11-15 100

Ovriga k1

CAD-Obligationer

Staten Kanada 2031-11-05 40

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY -8 500

Valutatermin BNP Paribas (FR) -90
AUD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -65
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -58
NZD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 2
PLN/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -257
SEK/DKK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -93951
SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) 160
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) USD/SEK 125

Valutatermin Citibank (IE) GBP/SEK 20

Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY 4600

Valutatermin Citibank (IE) USD/SEK 158

110,87

64,70

96,59
96,17

97,60

99,74
96,39
99,85
99,30
100,09
100,00

97,26
97,39

92,89

98,22

101,91

87,06

Marknads-

38105

6435

1138
1133

3912

10011
11631
8021
5985
8045
14071

4184
3686

759

327

1105

285

-10

-7

-10

-268

Andel
(%)

2,24

0,38

4,22

0,13
0,07
0,07

0,23
023

3,40
0,59
0,68
0,47
035
0,47
0,83

0,13

0,04
0,04

0,02
0,02

0,07
0,07

-0,00

0,02
0,02

-0,02
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

0,00
0,00
-0,02
-0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Blandfond
Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs virde (tkr) (%)Y

Valutatermin Deutsche Bank (DE) 55 14 0,00
EUR/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE) 23 4 0,00
GBP/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE) 181 31 0,00
CAD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE) -490 -78  -0,00
EUR/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE) -41 -17  -0,00
GBP/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE) 79 4 0,00
EUR/SEK

Valutatermin Nordea (FI) USD/SEK 41 2 0,00

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK -19 -5 -0,00

Summa ranteportfolj 486230 28,60

Summa finansiella instrument 1639395 96,44

Ovriga tillgdngar och skulder 60490 3,56

Fondférmogenhet 1699884 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 91,68 procent.

2) Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 4,63 procent.

%3 Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan mark-
nad som ar reglerad och 6ppen for allmé@nheten. Andel av fondformdégenheten: 0,13 procent.

«7) Ovriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: -0,00 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Réantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, féretag*

Foretag % av fondformoégenhet

AstraZeneca PLC 0,72
Atlas Copco AB 1,25
Epiroc AB 0,48
Hexagon AB 1,07
Industrivarden AB 0,09
Lansforsakringar Hypotek AB 2,85
Nordea Bank Abp 1,11
Sandvik AB 1,03
Scania CV AB 0,72
Skandinaviska Enskilda Banken AB 2,32
Stadshypotek AB 2,09

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -642
CAD 1460
DKK 405
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EUR
GBP
JPY

NZD
PLN
SEK
usb

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures

Salda rantefutures

Kopta valutafutures

Kdpta rantefutures

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG

-4 934
-243
7311
-379

-8 476
5182

61492

-36672

114 538

Blandfond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrdkning (TKR) 2023-06-30 2022-06-30
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1639 164 1445783
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 115 2275

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 680 1495
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1639959 1449 553
Bankmedel och 6vriga likvida medel 59371 35403
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 111 5
Ovriga tillgangar 2611 13726
Summa tillgangar 1702053 1498 687
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 425 443

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 139 1803
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 565 2246
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1363 1250

Ovriga skulder 241 7272
Summa skulder 2168 10768
Fondférmogenhet 1699 884 1487919

Poster inom linjen %* %*
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga — Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga - Inga —
Stéllda sakerheter for inldnade finansiella instrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga - Inga -
Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 6876 04 7705 0,5
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga -
Ovriga stéllda sakerheter Inga — Inga —

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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Fondens utveckling

Fonden steg 11,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 10,3 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an vantat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en majlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan férsvagades rejalt vilket var positivt for avkastningen fran
globala aktieplaceringar

Utveckling och forandring av innehaven

Fondens positiva avkastning kommer framst fran var aktieportfolj, framforallt den
globala delen. Vi har ocksa haft en nagot storre andel aktier an jamforelseindex
under merparten av aret, vilket gav ett positivt bidrag. Nordea Swedish Stars och
var globala aktieportfolj bidrog ocksa positivt jamfort med index. Exponering mot
amerikanska NVIDIA och Advanced Micro Devices, som tillverkar halvledare som
anvands inom artificiell intelligens, paverkade var globala aktieportfélj positivt.
Fonden undviker av hallbarhetsskal investeringar i fossila branslen, vilket ocksa
gagnade portféljen, da energisektorn utvecklades svagt. Foretagsobligationer ut-
vecklades relativt val och bidrog till att ranteportfoljen presterade hogre avkast-
ning an ranteindex.

| borjan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att
vi hade en nagot hogre andel aktier &n normalt. Vi ansag att mycket av oron
kopplat till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissatt-
ningen efter fiolarets borsfall. | takt med stigande borser har varderingstddet blivit
nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett tecken pa att in-
bromsningen av framforallt den amerikanska ekonomin kan bli mjukare @n vad
manga befarat.

Innehavet i S&P Global, som erbjuder finansiella informationstjanster, saldes
efter stark kursutveckling och allt mer utmanande vardering. Vi 6kade daremot in-
nehavet i Agilent Technologies, ett USA-baserat foretag inom biovetenskap och
diagnostik, efter svag kursutveckling och tecken pa intakt affarsmodell.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réntemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfoér oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 5/4 1988

ISIN-kod icke-utd: SE0004330090
ISIN-kod utd: SE0000427833

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar i aktier och rantebarande
vardepapper. Riktvardet ar att fondens tillgangar
skall fordelas mellan aktierelaterade och ranteba-
rande placeringar pa sa satt att fondens tillgangar i
normalldget bestar av 2/3 aktierelaterade place-
ringar. Aktiedelen placeras i ett urval av svenska
och globala aktier dar bade en avvagning mellan
olika branscher och enskilda aktier spelar in.

Riskniva
1 2@ s 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
160
140
120
100

2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, utd Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Nordamerika 29 %

@ Rintebarande 29 %
Sverige 28 %
Europa ex Sve 12 %
Ovrigt 3%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte ér en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, forutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning utdD, %
Totalavkastning icke-utdD, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 2,6
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 6,9
Totalrisk 2 ar, % 12,5
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 12,1
Sharpekvot 2 ar 0,1
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,75
Forvaltningskostnad, tkr 52142
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 80,34
- [6pande sparande 100 kr/manad 507
Avgifter3), % 0,76
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 8,6
- varav aktier 1,7
- varav rantor 18,7
Omsattningshastighet, ggr 0,2

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

2004-05-31 MSCI World ex Swe net 15 %, SIX Return 35 %,
OMRX-TBond 20 %, OMRX-TBIll 30 %

2018-01-31 MSCI World Low Carbon Target net 25 %, SIX
Return 25 %, OMRX-TBond 20 %, OMRX-TBIll 30 %

2020-08-31 MSCI World Low Carbon Target net 30 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 21 %, SIX 60 Index_Cap 9
%, ICE BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 2,5 %, OMRX-
Bond 18,8 %, OMRX Mortgage 18,8 %

2020-10-31 MSCI World Low Carbon Target net 33,3 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 23,3 %, SIX 60 Index_Cap
10 %, ICE BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 5 %, OMRX-
Bond 14,2 %, OMRX Mortgage 14,2 %

2022-02-28 MSCI World Low Carbon Target net 33,3 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 33,3 %, ICE BofA
Euro Corporate (Hedged SEK) 5 %, OMRX-Bond 14,2 %,
OMRX Mortgage 14,2 %

2022-06-30 MSCI World Low Carbon Target net 33,3 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 33,3 %, ICE BofA
Euro Corporate (Hedged SEK) 5 %, OMRX-Bond 1-30 years
14,2 %, OMRX Mortgage 14,2 %

3) Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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Blandfond
230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
1442 1316 1620 1302 1383 1220 1954 1961 2151 2015
244,12 219,13 254,83 204,84 193,83 165,23 168,98 160,74 150,21 145,22
571 579 453 366 425 402 418 363 492 316
171,57 155,84 188,72 155,85 152,12 132,00 139,10 136,24 131,15 131,82
7594 7630 7974 7897 8548 8739 13542 13963 15840 14939
1,95 6,61 4,70 4,60 2,60 4,20 4,10 3,90 5,30 6,20
11,4 -14,0 24,4 57 17,3 -2,2 51 7,0 34 11,2
11,4 -14,0 24,4 57 17,3 -2,2 51 7,0 34 11,2
10,3 -11,4 22,5 6,5 16,9 -1,0 47 6,7 49 12,2
1,1 11 1,0 0,8 0,8 0.8 0,6 0,9 0,8 0,8

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Do-
nationsmedelsfond och far hégst uppga till 1,3
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas
American Water Works
EDP Renovaveis

Hydro One

Redeia

Fastigheter

Atrium Ljungberg
Balder

Castellum

Catena

City Developments

Dios Fastigheter

Fabege

Hufvudstaden
Mitsubishi Estate
Nyfosa

Pandox

Platzer Fastigheter Hold.
Sagax
Samhallsbyggnadsbolaget
Swire Properties
Vonovia

Wallenstam

Wihlborgs Fastigheter

Finans
3i

Allianz

American Express
Assicurazioni Generali
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Santander

Bank of America

Bank of Montreal

Bank of Nova Scotia
BNP Paribas

BOC Hong Kong
Citigroup

Citizens Financial

DBS

Deutsche Bank

Discover Financial Services
DNB Bank

EQT

Erste Group Bank
Fairfax Financial

Fidelity National Financial
Fifth Third Bancorp
HSBC

Industrivarden

ING Groep

Insurance Australia
Intesa San Paolo
Investor

JPMorgan Chase

Julius Baer

KeyCorp

Kinnevik

Legal & General
Manulife Financial
Mastercard

Mediobanca Banca di Credito Finanziario
MetLife

Mitsubishi HC Capital
Mitsubishi UFJ Financial
Mizuho Financial
Morgan Stanley

MS&AD Insurance
Nordea Bank

Orix

Power Corp of Canada
Sampo

SEB

State Street

Sumitomo Mitsui Financial
Svenska Handelsbanken
Swedbank

Synchrony Financial

T Rowe Price

Tokio Marine
Toronto-Dominion Bank
Truist Financial

uBs

Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Marknads-
Antal varde (tkr)

1133 1727
14158 3039
13100 4004
14289 2600

3289 617

34277 1348

22639 2339

1739 688
14200 761
5100 354
14095 1095
5505 707
5600 715
7823 469
4819 610
4148 332
10219 2193
59902 247
88400 2344
1708 361
23549 862
14461 1131
7760 2066
3530 2651
3950 2451
741 1864
1212 2282
8087 1781
17973 1494
33663 1352
9882 3075
1100 1069
2600 1399
2295 1569
16 500 544
6682 3357
6099 1725
2511 631
8420 956
714 909
4997 1013
20227 4217
1577 590
200 1612
4317 1682
3642 1035
16111 1378
15251 4546
7602 1110
29978 1227
38862 1106
125256 26974
674 1050
2263 1537
2831 287
12880 1929

33779 1057

14900 3029

800 3372
9318 1205
5313 3234
19400 1238
11400 907
5850 961
1774 1647
1900 723
70676 8339
7100 1385
9300 2698
99 48
86870 10385
1804 1424
2600 119
79 485 7209
51268 9346
2425 892
1067 1287
5100 1263
4792 3204
2661 882
3400 742
1794 4579
1348 1935
5999 729
1639 2105
1103 2641

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 42

Andel
(%)"

56,09

0,79
0,12
0,21
0,28
0,18

1,19
0,04
0,09
0,16
0,05

0,15
0,18

Arjo

AstraZeneca
Avantor

BioArctic

BioGaia
Bristol-Myers Squibb
Centene

Cigna

Coloplast

CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IQVIA

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
Lonza

M3

Medicover

Merck

Novo Nordisk
Olympus

Ono Pharmaceutical
Pfizer

Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Straumann

Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Veeva Systems
Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

Zoetis

Industri

3M

ABB

Addtech

AFRY

Alfa Laval
Ashtead

Assa Abloy
Atlas Copco
Beijer Ref
Brambles
Bravida

Bunzl

CH Robinson Worldwide
Cintas
Computershare
Daifuku

Deere

DSV

Eiffage

Epiroc
Experian

Fanuc

Fortune Brands Innovations
Hubbell
Husqvarna
Indutrade
Kintetsu
Knight-Swift Transportation
Lifco

Masco

NIBE Industrier
Otis Worldwide
OX2

Persol
Randstad
Sandvik
Schneider Electric
Secom

SG

Siemens
Skanska

SKF

SMC

Snap-on
Sweco
Trelleborg
United Parcel Service
United Rentals
Volvo

Wolters Kluwer

IT
Addnode
Adobe

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
10689 415
8383 12981
923 204
2079 577
4576 531
3719 2572
1174 850
234 699
161 218
1506 1120
19181 1597
202 957
460 2316
11588 2183
3333 634
1250 4094
1314 1145
400 510
1249 3011
2667 4734
120 312
292 1874
1100 255
3234 532
4202 5175
2049 3559
1100 186
2900 564
5361 2098
899 2971
457 528
167 619
8114 1460
193 336
7812 1634
508 2848
1234 6344
900 1935
332 1266
3673 772
285 813
1067 1996
2257 2434
20035 8487
13785 3212
4884 776
15544 6073
1734 1295
50696 13232
191373 28252
18075 2491
8990 930
10710 1115
5745 2375
1045 1063
390 2088
7906 1327
3900 857
353 1548
630 1436
730 824
52602 10143
1944 805
800 301
1809 1411
582 2064
22682 2214
14294 3463
2000 744
2799 1678
11942 2778
5027 3113
97616 9986
2159 2080
6636 486
4700 909
815 466
56793 11932
1924 3779
1100 800
5500 841
1085 1952
18794 2862
18123 3428
400 2374
1146 3569
10846 1297
12064 3210
800 1522
1208 5797
79837 17883
852 1174
6576 547
755 3976

Andel
(%)?

0,03
0,90
0,01
0,04
0,04
0,18
0,06
0,05
0,02
0,08
0,11
0,07
0,16
0,15
0,04
0,28
0,08
0,04
0,21
0,33
0,02
0,13
0,02
0,04
0,36
0,25
0,01
0,04
0,15
0,21
0,04
0,04
0,10
0,02
0,11
0,20
0,44
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Advanced Micro Devices
Apple

Applied Materials
ASML

Broadcom

Capgemini

Check Point Software Technologies
Cisco

Constellation Software
Crowdstrike

DISCO

DocuSign

Dropbox

Enphase Energy
Ericsson

Fortinet

Fortnox

Hexagon

Intuit

Keyence

Keysight Technologies
Lagercrantz
Microchip Technology
Microsoft

Motorola Solutions
Mycronic

Nice

NVidia

ON Semiconductor
Palo Alto Networks
Renesas Electronics
Salesforce
ServiceNow

Sinch
STMicroelectronics
Sumco

Temenos

Tokyo Electron

Vitec Software
Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

BCE

Comcast

Embracer

Hemnet

KDDI

Live Nation Entertainment
Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

Netflix

Nintendo

NTT

Pinterest

SoftBank

Stillfront

Tele2

Telenor

Telia Company

Telstra

Trade Desk

Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

WPP

z

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Carrefour

Coca-Cola

Coca-Cola HBC

Darling Ingredients

Essity

General Mills

Hershey

Koninklijke Ahold Delhaize
L'Oreal

Loblaw Cos

Mowi

Nestle

Orkla

PepsiCo

Procter & Gamble

Target

Unilever

Konsument séllankép
Airbnb

Amadeus IT

Aptiv

Autoliv SDB

AutoZone

Marknads-

Antal varde (tkr)

1357
13756
669
100
359
382
1142
3109
200
994
300

5020

1720
1063
891
1568
114

1660
28566
1047
782
3380
780
1582
1740
4428
1578
507
133
793
1003
8761
1447
1612
15010
498
507
1719
1417
1305
23119
2497
1028
1397
14027
1206
1972
1553
1934
1751
876
2704
242
325
2764
1019

208

1906
1322
1330
4051
1582

266
9080
3546
3097
1352
1556
3524

975
2905
1549
3804
3281
1200
2823

2398
873
976

1440

3039

Andel
(%)?

0,12
1,98
0,07
0,05
023
0,05
0,11
0,12
031
0,11
0,04
0,01
0,05
0,07
061
0,10
0,11
1,04
0,03
0,04
0,12

0,25

4,61
0,17
0,06
0,07
0,10
0,21

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
Bilia 3358 378
BMW 372 494
Booking 89 2598
Boozt 2914 350
Cie Financiere Richemont 922 1686
Compass 2620 792
Dollarama 1600 1158
Dometic 16974 1212
Electrolux 11599 1710
Gildan Activewear 1700 590
H&M 33883 6292
Hilton Worldwide 2928 4587
Home Depot 2012 6716
Industria de Diseno Textil 2455 1022
M 2305 333
Kering 192 1143
Lennar 2985 4006
Lowe's Cos 890 2160
McDonald's 609 1947
MercadoLibre 173 2221
Mercedes-Benz 3078 2673
MIPS 1391 740
Moncler 1470 1098
New Wave 4232 407
PulteGroup 2406 2006
Shimano 100 179
Sony 1900 1840
Thule 5502 1733
Toyota Motor 11400 1965
Vail Resorts 926 2502
Volvo Car 28031 1200
Ravaror
Billerud 11742 964
Boliden 21846 6821
Corteva 6187 3831
Ecolab 734 1466
Granges 5530 572
Hexpol 13728 1575
Holmen 4537 1768
International Flavors & Fragrances 987 835
Linde 1113 4591
Lundin Mining 36000 3032
Newmont 2195 994
Nutrien 2100 1346
Pilbara Minerals 53020 1861
SCA 30306 4182
Sealed Air 2435 1039
Shin-Etsu Chemical 3800 1353
SSAB 44795 3374
Ovriga instrument, reglerad marknad 2
Fastigheter
American Tower 829 1735
Boston Properties 1098 685
British Land 6397 267
Crown Castle 675 833
Digital Realty Trust 559 686
SBA Communications 710 1790
Simon Property 612 766
Stockland 51917 1502
Derivat
OMXS30 IND, indexterminer 2700 76
S&P500 EMINI, indexterminer 1200 544
Ovriga k1
Halsovard
NMC Health 614 1
Fonder
Nordea Swedish Stars icke-utd 39201 152273
Summa aktieportfolj 970 185
= TH Nom belopp
Ranteportfo"' (valutai Marknads- Marknads-
1000) kurs varde (tkr)

Overlatbara vardepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Castellum 2025-11-27 14000 88,04
Deutsche Bahn Finance 2026-02-12 12000 90,18
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 20000 97,69
Getinge 2025-05-19 10000 97,01
Industrivarden 2025-02-20 12000 9394
International Bank for Recon 2025- 5000 93,14
09-05
International Bank for Recon 2026- 10000 90,81
03-16
Lansforsakringar Bank 2025-09-25 12000 91,45
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 4000 90,24
Nacka Kommun Sweden 2027-05-02 14000 94,20
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12453
10843
19612
9740
11306
4683

9088
11026

3619
13238

Andel
oK

003
003
018
0,02
0,12
005
0,08
0,08
0,12
004
0,44
032
047
007
0,02
0,08
028
0,15
013
015
0,19

0,04

021

0,07
0:23
0,62

0,57
0,12
0,05

0,06
0,05
0,12
0,05
0,10

0,04
0,01
0,04

10,56

0,00
0,00

10,56
10,56
67,27

Andel
)"

20,61

20,53
0,86
0,75
136
0,68
0,78
0,32

0,63
0,76

0,25
0,92
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Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Nordea Hypotek 2027-11-25 4000 97,51 3981 0,28
Nordic Investment Bank 2026-10-20 10000 89,65 8991 0,62
Sandvik 2025-02-18 20000 94,56 19002 132
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 25000 98,76 24824 172
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 16000 96,97 16053 1,11
09-01
Sparbanken Skane 2026-08-29 14000 96,83 13971 0,97
Stadshypotek 2027-03-01 24000 90,14 21714 151
Stadshypotek 2027-12-01 2000 94,32 1915 0,13
Stadshypotek 2028-09-01 34000 91,05 31523 2,19
Sveaskog 2024-10-16 8000 95,16 7677 0,53
Svensk Exportkredit 2025-06-26 5000 92,53 4627 0,32
Sveriges Sakerstallda Obliga 2030- 14000 82,05 11494 0,80
06-12
Sweden Government Bond 2025-05- 100 98,29 99 0,01
12
Sweden Government Bond 2026-11- 100 93,53 94 0,01
12
Sweden Government Bond 2029-11- 1000 88,90 894 0,06
12
Sweden Government Bond 2031-05- 4140 82,49 3416 0,24
12
Sweden Government Bond 2032-06- 5050 97,46 4931 0,34
01
Sweden Government Bond 2039-03- 4590 110,87 5129 0,36
30
Sweden Government Bond 2045-11- 1520 64,70 988 0,07
24
Willhem 2025-09-30 10000 90,71 9117 0,63
SEK-Obligationer Reala 0,08
Sweden Inflation Linked Bond 2032- 1000 94,42 1215 0,08
06-01
Ovriga instrument, reglerad marknad 2 3,15
SEK-Obligationer 2,19
Scania CV 2023-11-11 8000 98,61 7919 0,55
Volvo Treasury 2023-09-28 12000 99,20 11960 0,83
Volvo Treasury 2024-02-26 12000 97,55 11727 0,81
SEK-Réntejusteringslan 0,97
Nordea Bank Abp 2026-08-25 12000 99,55 12004 0,83
Nordea Bank Abp 2031-08-18 2000 96,39 1939 0,13
Derivat -0,01
SW 2YR STDS 45 -29  -0,00
SW 5YR STDS 89 -142 -0,01
SWEDISH 5YR -40 23 0,00
Ovriga k1 5,25
SEK-Réntejusteringslan 0,56
Kraftringen Energi AB 2027-06-15 2000 100,25 2009 0,14
Sydvatten AB 2028-05-08 6000 99,52 6008 0,42
Fonder 4,69
Institutionella Féretagsobligationsfon- 536 67678 4,69
den icke-utd
Summa ranteportfolj 418359 29,01
Summa finansiella instrument 1388544 96,27
Ovriga tillgangar och skulder 53781 3,73

Fondférmoégenhet 1442325 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

) Gverldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 76,70 procent.

K2 Hvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 3,76 procent.

7 Qvriga finansiella instrument. Andel av fondférmégenheten: 15,81 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.
Fondens vérdering av dvriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Blandfond

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Alphabet Inc 1,00
Atlas Copco AB 1,96
Castellum AB 1,03
DNB Bank ASA 1,43
Epiroc AB 0,70
Getinge AB 0,83
Industrivarden AB 1,10
Investor AB 1,87
Lansforsakringar Bank AB 1,02
Nordea Bank Abp 1,54
Sandvik AB 2,14
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1,83
SSAB AB 0,23
Stadshypotek AB 3,82
Unilever PLC 0,20
Volvo Treasury AB 1,64

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -

Kopta aktiefutures 64 237
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -36 754
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 119 491

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberéttelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Forvaltningsrad

Ingela Haman
Jan-Olov Andersson
Elena Delenklint

Ewert Frisk

Johan Sundbring
Olle Qvist

Annelie Westmalm
Klas Enlund
Jorgen Hasselgren
Karin Lindmark
Jerk Matero

Maria Rengefors
Per Walter

Goteborgs begravningssamfallighet
IGNIS Forsakringar

Svenska kyrkans arbetsgivareorga-
nisation

Forsvarsutbildarna
Studieférbundet Bilda
Horselskadades Riksforbund
Sveriges kyrkokamerala forening
Nordea

Nordea

Nordea

Nordea

Nordea

Nordea
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

1168 121
643
219952
1388715

52080
282

24 357
1465434

171
171

884
22054
23109

1442325

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
6984
Inga
Inga

2022-06-30

1099323
339

198 776
1298 439

23202
188

1310
1323139

1454
1454

839
691
2984

1320155

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,5 5056
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 3,3 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 3,0 procent. Jamforelseindex steg 2,4 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Portfoljen med globala aktier utvecklades betydligt battre an jamforel-
seindex bland annat tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet ameri-
kanska halvledarbolag som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av
det stora intresset for Al. Ranteportfoljen gav en positiv avkastning bade i absolu-
ta tal och jamfort med index. Portfoljen hade i borjan av aret en stor évervikt i real-
ranteobligationer, som till foljd av den ovantat hdga inflationen utvecklades va-
sentligt battre an nominella statsobligationer och bostadsobligationer. Under mer-
parten av aret hade vi en hogre andel aktier &n fondens jamforelseindex, vilket bi-
drog positivt till utvecklingen.

| borjan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en nagot hdogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron
kopplad till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakad i kurserna
efter fiolarets svaga borsutveckling. | takt med stigande borser har varderingsto-
det blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett tecken pa
att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare an befarat.

| den globala aktieportfoljen kdpte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som ar attraktivt varderade och férvantas ge god av-
kastning. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi forvantar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av hogre kreditkostna-
der. Vi salde innehavet i Ally Financial i sin helhet och minskade fondens innehav i
JP Morgan och Morgan Stanley.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réntemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfoér oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 11/9 2000 « B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653420 « B SE0015556667
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar bade pa aktiemarknaden
och i rantebarande vardepapper. Innehdll initialt
mest aktier for att darefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen narmade sig. | denna
fond paborjades nedtrappningen 2012 da den tank-
ta pensionsdagen var 1 januari 2020.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
140
130
120
110

100
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Rintebarande 66 %
@ Nordamerika 20 %
Europa ex Sve 7 %
Sverige 4 %
Ovrigt 3%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling 230630
Fondférmdgenhet, mkr 14677
A

Andelsvarde, kr 133,79
Utestaende andelar, tusental 104 865
Totalavkastningd), % 33
Jamforelseindex (inkl utdelning)?), % 2,4
Aktiv risk 2 ar, % 16
B

Andelsvarde, kr 100,97
Utestaende andelar, tusental 6409
Totalavkastning?), % 3,0
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 24
Aktiv risk 2 ar, % 16
Avkastning och risk

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 6,4

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -1,5
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 3.2
Totalrisk 2 ar, % 7.0
Sharpekvot 2 ar -0,4
B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -2,0
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -
Totalrisk 2 ar, % 7.0
Sharpekvot 2 ar -0,5
Kostnader

A

Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 347879
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 51,36
- [6pande sparande 100 kr/manad 3,31
Avgifter?), % 0,50
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavaift, % 0
B

Forvaltningsavgift, % 1,00
Forvaltningskostnad, tkr 3097,3
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 102,47
- |[Bpande sparande 100 kr/manad 6,60
Avgifter?), % 1,00
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0

Blandfond
221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
14519 17023 15431 14958 12829 12670 11523 10123 8682
129,51 143,01 128,56 123,87 108,42 112,69 104,91 97,43 93,55
107514 113432 120476 120748 118329 112429 109835 103891 92803
-9,4 11,2 3.8 14,3 -3,8 7.4 7,7 4,2 15,6
-6,2 8,6 2.2 134 -1,6 73 9,5 4.4 153
16 15 14 14 13 1,5 1,6 14 1,6
97,99 108,74 - - - - - - -
6066 7364 - - - - - - -
£)¢) 8,7 - - - - - - -
-6,2 7.2 - - - - - - -
omséttning - 3 Years 8,3 %, OMRX Mortgage 3-5 30,3 %, OMRX Muni-
cipal 16,5 %
Omsattning med Nordea som motpart, % 9,9 .
: 2020-12-31 MSCI World ex Swe net 7,6 %, MSCI World Hi
- varav aktier 17 Div Local net 26,4 %, OMX Stockholm Benchmark Cap 6 %,
_varav rantor 118 OMRX Mortgage 1 - 3 Years 9 %, OMRX Mortgage 3-5 33
! %, OMRX Municipal 18 %
Omsattningshastighet, ggr 0,6

") Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamférelseindex bestar av:

2013-12-31 MSCI Emerging Markets net 4,5 %, MSCI World
ex Swe net 29,3 %, MSCI World Local net 15,8 %, SIX Re-
turn 18,8 %, OMRX-Bond 25 %, OMRX-TBIll 6,7 %

2014-12-31 MSCI Emerging Markets net 3,5 %, MSCI World
ex Swe net 24,5 %, MSCI World Local net 17,2 %, SIX Re-
turn 17,5 %, OMRX-Bond 30 %, OMRX-TBIll 7,3 %

2015-06-30 MSCI Emerging Markets net 3,5 %, MSCI
World ex Swe net 24,5 %, MSCI World Hi Div Local net 24,5
%, SIX Return 17,5 %, OMRX-Bond 30 %

2015-12-31 MSCI Emerging Markets net 2,6 %, MSCI World
ex Swe net 20,2 %, MSCI World Hi Div Local net 26 %, SIX
Return 16,3 %, OMRX-Bond 35 %

2016-10-31 MSCI Emerging Markets net 2,9 %, MSCI World
ex Swe net 22,8 %, MSCI World Hi Div Local net 26,3 %,
SIX Return 13 %, OMRX-Bond 35 %

2016-11-30 MSCI Emerging Markets net 3,3 %, MSCI World
ex Swe net 25,4 %, MSCI World Hi Div Local net 26,7 %, SIX
Return 9,8 %, OMRX-Bond 35 %

2016-12-31 MSCI Emerging Markets net 2,4 %, MSCI World
ex Swe net 21 %, MSCI World Hi Div Local net 27,6 %, SIX
Return 9 %, OMRX-Bond 40 %

2017-12-31 MSCI Emerging Markets net 1,7 %, MSCI World
ex Swe net 17,1 %, MSCI World Hi Div Local net 28,1 %, SIX
Return 8,3 %, OMRX-Bond 45 %

2018-12-17 MSCI Emerging Markets net 1,7 %, MSCI World
ex Swe net 17,1 %, MSCI World Hi Div Local net 28,1 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 8,3 %, OMRX Mortgage 1
- 3 Years 6,8 %, OMRX Mortgage 3-5 24,8 %, OMRX Muni-
cipal 135 %

2018-12-31 MSCI Emerging Markets net 1 %, MSCI World
ex Swe net 13,5 %, MSCI World Hi Div Local net 28 %, OMX
Stockholm Benchmark Cap 7,5 %, OMRX Mortgage 1-3
Years 7,5 %, OMRX Mortgage 3-5 27,5 %, OMRX Municipal
15 %

2019-12-31 MSCI Emerging Markets net 0,5 %, MSCI World
ex Swe net 10,4 %, MSCI World Hi Div Local net 27,5 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 6,8 %, OMRX Mortgage 1

2021-12-31 MSCI World ex Swe net 5,3 %, MSCI World Hi
Div Local net 24,5 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG
53 %, OMRX Mortgage 1 - 3 Years 9,8 %, OMRX Mortgage
3-5 35,8 %, OMRX Municipal 19,5 %

2022-12-31 MSCI World ex Swe net 3,3 %, MSCI World Hi
Div Local net 22,2 %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG
4.5 %, OMRX Mortgage 1 - 3 Years 10,5 %, OMRX Mort-
gage 3-5 38,5 %, OMRX Municipal 21 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader.

Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond 50-tal och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

AES 150136 33452
Corp ACCIONA Energias Renovables 631 230
E.ON 8721 1202
Enel 600423 43658
Hydro One 16 000 4891
Meridian Energy 58 692 2170
NextEra Energy 5465 4330
Northland Power 1600 356
Redeia 7028 1279
SSE 134464 33993
Verbund 1601 1389
Qrsted 1075 1105
Fastigheter

Atrium Ljungberg 6840 1283
Balder 71266 2803
Castellum 47 140 4870
Catena 3617 1431
Daiwa House Industry 106 500 30159
Di6s Fastigheter 10604 736
Fabege 29307 2277
Hufvudstaden 11446 1471
Mitsubishi Estate 3300 421
Nyfosa 16 265 976
Pandox 10020 1269
Platzer Fastigheter Hold. 8625 690
Sagax 21272 4565
Samhillsbyggnadsbolaget 131391 541
Swire Properties 52800 1400
Wallenstam 48961 1792
Wihlborgs Fastigheter 30068 2351
Finans

3i 8094 2155
Aflac 709 532
AIG 2741 1701
Allianz 13814 34759
American Express 1375 2588
Assicurazioni Generali 9121 2008
AXA 102 297 32722
Banco Santander 36101 1450
Bank of Montreal 1100 1069
BNP Paribas 33346 22801
BOC Hong Kong 702500 23166
Canadian Imperial Bank of Commerce 79700 36697
Cboe Global Markets 753 1122
Chubb 114 234
Citigroup 68756 34541
Citizens Financial 4651 1316
Discover Financial Services 1711 2177
DNB Bank 12927 2619
EQT 42287 8817
Erste Group Bank 364 136
FactSet Research Systems 333 1434
Fidelity National Financial 6728 2621
FinecoBank Banca Fineco 1165 169
Hartford Financial 51973 40135
Industrivarden 31764 9468
ING Groep 140845 20559
Investor 260941 56195
JPMorgan Chase 24189 37701
Julius Baer 403 274
KBC 2137 1612
KeyCorp 2245 228
Kinnevik 26826 4019
Manulife Financial 21000 4269
Mastercard 865 3646
MetLife 5576 3394
Mitsubishi UFJ Financial 9011 717
Mizuho Financial 882 145
Morgan Stanley 27 365 25402
Nasdaq 1726 934
Nordea Bank 147236 17371
Orix 168 740 32921
Oversea-Chinese Banking 18004 1763
Phoenix 16 467 1205
Power Corp of Canada 4600 1335
QBE Insurance 5073 571
Sampo 217 105
SEB 180972 21635
State Street 45916 36251
Sumitomo Mitsui Financial 6479 2980
Sun Life Financial 87200 48910
Svenska Handelsbanken 165636 15023
Swedbank 106 805 19471
Swiss Re 695 756
Synchrony Financial 3855 1418
T Rowe Price 579 698
Tokio Marine 4600 1139
Toronto-Dominion Bank 2692 1800
Truist Financial 2144 710
uBs 4823 1053

UniCredit
United Overseas Bank
Visa

Halsovard

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Arjo

AstraZeneca

BioArctic

BioGaia

BioMerieux
Bristol-Myers Squibb
Coloplast

CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELi Lilly

EssilorLuxottica

GE HealthCare Technologies
Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IQVIA

Johnson & Johnson
Lonza

McKesson

Medicover

Merck

Mettler-Toledo International
Novo Nordisk

Olympus

Ono Pharmaceutical
Quest Diagnostics
Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Sonova

Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

Zoetis

Industri

3M

A.P. Moller - Maersk
ABB

Addtech

AFRY

AGC

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Beijer Ref
Brambles

Bravida

Bunzl

Caterpillar

Cie de Saint-Gobain
Cintas

CNH Industrial
Computershare
Cummins

Dai Nippon Printing
Deere

DSV

Eiffage

Emerson Electric
Epiroc

Fanuc

FedEx

Fortune Brands Innovations
Hikari Tsushin
Hubbell

Husgvarna
Indutrade

Ingersoll Rand
Knight-Swift Transportation
Lifco

Masco

NGK Insulators
NIBE Industrier
Norfolk Southern
Owens Corning
OX2

Persol

Sandvik

Schneider Electric
Secom
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
10694 2697
113500 25343
19552 49904
54731 78572
12474 1517
811 1041
23966 57392
22225 863
18259 28273
4323 1199
9515 1105
196 222
81362 56273
131 177
42911 31901
40290 3355
199 942
700 3525
982 1996
298 257
24272 4572
10389 1977
1227 4019
2311 2015
800 1020
1688 4069
45145 80130
671 4305
19957 91196
6721 1105
75160 92572
153 2195
1182 2053
1900 322
471 92
33866 51501
20576 68006
45499 52583
244 905
16871 3035
162 467
16398 3430
1500 511
269 1508
14063 72303
274 1045
7637 1605
47 134
1665 3115
20505 22116
6 115
41740 17681
28709 6689
10156 1614
57800 22286
32383 12652
105614 27565
398679 58857
37650 5188
351274 36339
22269 2318
1985 821
18771 49759
38472 25350
277 1483
7420 1150
1194 200
13396 35388
2880 877
430 1886
584 1331
28901 32628
1280 1241
109576 21130
1200 451
13735 36967
1987 1549
4 6
237 840
47 209 4609
29763 7212
3031 2123
3076 1844
24872 5785
3330 2062
1500 192
190786 19517
14880 36227
1161 1648
13797 1011
6000 1160
118351 24866
3041 5972
400 291

0,02

0,01

0,01

0,01

0,25

0,04



Nordea Generationsfond 50-tal

Siemens

Skanska

SKF

Snap-on

Sweco
Teleperformance
Toppan

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals
Volvo

Waste Management
Wolters Kluwer
Yamato

IT

Addnode

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantest

Apple

Applied Materials
ASML

Broadcom

Capgemini

Check Point Software Technologies
Cisco

Crowdstrike

DocuSign

Dropbox

Dynatrace

Enphase Energy
EPAM Systems
Ericsson

Fortinet

Fortnox

Gen Digital

Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

Keysight Technologies
KLA

Lagercrantz

Lam Research
Microchip Technology
Microsoft

Mycronic

Nice

Nokia

NVidia

Oracle

Palo Alto Networks
Qualcomm

Renesas Electronics
Salesforce
ServiceNow

Sinch

Skyworks Solutions
STMicroelectronics
Synopsys

TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

Vitec Software
Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

BCE

Comcast

Deutsche Telekom
Embracer

Hemnet

HKT Trust & HKT

KDDI

Live Nation Entertainment
Match

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

Netflix

NTT

Pinterest

Quebecor

SoftBank

Spark New Zealand
Stillfront

Tele2

Telenor

Telia Company

Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK
Archer-Daniels-Midland

Blandfond

Marknads- Andel Marknads- Andel
Antal virde (tkr) (%)Y Antal virde (tkr) (%)Y
1844 3317 0,02 Axfood 11977 2749 0,02
39147 5962 004 Campbell Soup 65510 32366 022
37740 7139 0,05 Carrefour 7563 1556 0,01
1872 5830 0,04 Coca-Cola 5011 3240 0,02
22550 2697 0,02 Coca-Cola Europacific Partners 83775 58303 040
84 152 0,00 Coca-Cola HBC 103 650 33276 0,23
6000 1389 001 Conagra Brands 84667 30485 021
1286 2661 0,02 Danone 56142 37 166 0,25
25120 6684 0,05 Darling Ingredients 918 616 0,00
822 1564 0,01 Essity 65660 18917 0,13
1246 5979 004 General Mills 64931 53813 037
308031 68999 0,47 Hershey 1410 3780 0,03
15735 29044 0,20 JDE Peet's 857 274 0,00
1641 2262 0,02 Koninklijke Ahold Delhaize 154330 57099 0,39
1100 214 0,00 Kroger 2370 1193 0,01
L'Oreal 428 2155 001
4,55 Loblaw Cos 58900 57655 039
13673 1137 001 Mondelez International 50218 39457 027
839 4418 0,03 Mowi 2385 410 0,00
1441 1763 001 Nestle 37923 49241 034
800 1144 001 Orkla 25971 2010 001
15105 31367 021 PepsiCo 34411 68503 047
777 1216 001 Procter & Gamble 2112 3439 002
259 2025 001 Suntory Beverage & Food 59000 22964 0,16
361 3398 002 Target 532 764 0,01
22652 46272 032 Tyson Foods 41314 22627 0,15
1404 1945 001 Unilever 72919 41010 028
74021 41420 028 Walmart 29251 49280 034

445 706 0,00
687 385 0,00 Konsument séllankop 2,15
4634 1339 0,01 Airbnb 2076 2895 0,02
424 235 0,00 Amadeus IT 1656 1361 0,01
646 1131 0,01 Aptiv 1260 1381 0,01
69 167 0,00 Autoliv SDB 3260 2994 0,02
307 556 17952 0,12 Bilia 6981 786 0,01
5380 4391 0,03 BMW 3656 4854 0,03
53320 3386 0,02 Booking 99 2890 0,02
169984 33968 0,23 Boozt 6058 728 0,00
9182 1671 001 BorgWarner 5109 2677 0,02
235901 31269 0,21 Dollarama 2800 2026 0,01
742 1341 0,01 Dometic 35292 2519 0,02
13179 68936 0,47 Electrolux 24354 3590 0,02
21270 2946 002 Gildan Activewear 1400 486 0,00
9281 64594 0,44 H&M 70588 13108 0,09
1434 1375 0,01 Hilton Worldwide 3245 5084 0,03
21821 80228 0,55 Home Depot 2200 7344 0,05
8000 2138 001 Honda Motor 3073 996 0,01
622 1368 001 JD Sports Fashion 34227 680 0,00
27339 1239 0,01 M 4793 693 0,00
3300 14965 0,10 Kering 4213 25077 0,17
47 598 61830 0,42 Lennar 3219 4320 0,03
406 1113 0,01 Lowe's Cos 26746 64923 0,44
30728 39471 027 Magna International 48900 29876 0,20
4600 928 0,01 MercadoLibre 171 2196 0,01
1387 3186 0,02 MIPS 2893 1538 0,01
350 2113 0,01 Moncler 1148 857 0,01
75355 1821 0,01 New Wave 8801 846 0,01
29837 35708 0,24 Next 901 854 0,01
4421 2366 0,02 Sekisui Chemical 2000 309 0,00
250 1174 001 Sekisui House 190937 41429 028
24314 36613 0,25 Sony 3343 3237 0,02
1600 429 0,00 Thule 11550 3637 0,02
2538 3897 0,03 TJX Cos 1640 1490 0,01
3871 2117 001 Toyota Motor 225000 38789 026
897 2223 0,02 Tractor Supply 14 566 34207 0,23
431 317 0,00 Vail Resorts 776 2097 0,01
Volvo Car 58281 2494 0,02

1,67
12692 16577 0,11 Ravaror 1,38
7400 3628 0,02 Billerud 24413 2004 0,01
6999 3145 0,02 Boliden 32377 10110 0,07
195394 46024 031 Dow 1946 1120 0,01
83695 2216 0,02 Ecolab 1353 2701 0,02
8070 1524 001 Fortescue Metals 24626 3921 003
1339000 16796 011 Granges 11740 1215 0,01
98 000 32567 0,22 Hexpol 28829 3307 0,02
1793 1749 0,01 Holmen 9446 3681 0,03
2532 1152 0,01 Linde 988 4075 0,03
13917 2289 0,02 Lundin Mining 32700 2754 0,02
9316 631 0,00 Mitsui Chemicals 84100 26 560 0,18
520 2461 0,02 Newmont 3192 1446 0,01
3250200 41384 0,28 Nippon Steel 7954 1784 0,01
4686 1402 001 Norsk Hydro 470563 30251 021
2000 523 0,00 Nucor 2820 4959 0,03
1300 658 0,00 Nutrien 3300 2115 0,01
3990 134 0,00 Rio Tinto 75173 51563 0,35
49 602 894 0,01 SCA 63108 8709 0,06
61698 5534 004 Sealed Air 2138 912 001
3904 429 0,00 Shin-Etsu Chemical 85400 30408 0,21
248838 5932 0,04 SSAB 93231 7022 0,05
134041 53455 0,36 Steel Dynamics 1109 1295 0,01
8087 501 0,00 Westrock 1581 490 0,00

68011 692 0,00
2738 2628002 Ovriga instrument, reglerad marknad ¥? 0,11

4,77 .

! Fastigheter 0,08
12 ;% g ggg g'gg Alexandria Real Estate Equities 1024 1262 001
! American Tower 1138 2381 0,02
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Marknads- Andel Nom belopp
Antal vérde (tkr) (%)Y (valutai Marknads- Marknads- Andel
Crown Castle 1734 2140 001 1000) kurs vérde (tkr)  (%)"
Dexus 11655 653 0,00
f;r?gr;:cnurities 12 ig? 1 Ig? 8:81 Ovriga instrument, reglerad marknad 2 7,59
SBA Communications 432 1089 0,01 SEK-Obligationer 3,05
Stockland 53187 1539 001 Fabege 2093-08-30 10000 99,33 10058 0,07
Weyerhaeuser 3169 1148 001 Fabege 2024-02-21 14000 97,05 13655 0,09
Derivat 0.03 L E Lundbergforetagen 2023-10-24 96 000 99,08 95993 0,65
rv ) ) g Lansforsakringar Bank 2024-02-26 18000 97,31 17536 0,12
S&P500 EMINI, indexterminer 10250 4645 0,03 SBAB Bank 2024-06-20 12 000 96,04 11528 0,08
Volvo Treasury 2023-09-13 14000 99,33 13966 0,10
6vriga K7) 0,00 Volvo Treasury 2023-09-28 9000 99,20 8970 0,06
Volvo Treasury 2024-02-26 282000 97,55 275579 1,88
Halsovard 0,00
NMC Health 817 2 000 SEK-Réantejusteringslan 4,57
Summa aktieportfolj 4550255 31,00 City of Ostersund Sweden 2028-04- 58000 99,85 58367 040
18
DNB Bank ASA 2030-05-28 70000 100,26 70555 0,48
Getinge AB 2025-11-17 16 000 102,01 16433 0,11
2 ali Nom belopp Lansforsakringar Bank AB 2025-11- 48000 99,94 48229 0,33
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel 17
1000) kurs varde (tkr) (%)V Nordea Bank Abp 2026-08-25 108 000 99,55 108 040 0,74
. o . Nordea Bank Abp 2028-09-26 175000 99,93 174977 1,19
Overlatbara vardepapper, reglerad marknad kv 57,77 Nordea Bank Abp 2031-08-18 96000 96,39 93050 063
SBAB Bank AB 2024-06-20 32000 99,90 32011 0,22
SEK-Obligationer 57,77 s ' '
Castellm 2024-05-09 o000 st woozer 07 RO e iie w00 102 4vais 033
Castellum 2025-08-19 18 000 89,61 16410 0,11 Derivat -0,02
Castellum 2025-11-27 68000 88,04 60487 041 SW 2YR NBK 418 143 70"00
Deutsche Bahn Finance 2026-02-12 156 000 90,18 140965 0,96 SW 5YR NBK 949 1086 -0,01
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 122000 97,69 119635 0,82 SW 5YR STDS 1667 2655  -0,02
Essity 2025-01-17 182 000 93,77 171070 1,17 SWEDISH 10YR 210 237 -0,00
Egg)poegan Bank for Reconstruc 2026~ 107 000 89,49 95973 0,65 Swedish 2YR 1050 404 -0,00
Fabege 2024-10-17 80000 93,16 75052 051 SWEDISH SYR 1874 1067 001
Getinge 2025-05-19 94000 97,01 91554 0,62 .
Industrivarden 2025-02-20 50000 93,94 47 106 0,32 Ovriga K7) 1,06
International Bank for Recon 2025- 47 120 93,14 44131 0,30
09-05 SEK-Réntejusteringslan 1,04
International Bank for Recon 2025- 146220 91,58 133960 091 Kraftringen Energi AB 2025-10-21 44000 100,15 44474 030
10-23 Kraftringen Energi AB 2027-06-15 68000 100,25 68317 0,47
International Bank for Recon 2026- 126780 90,81 115217 0,79 Sydvatten AB 2028-05-08 40000 99,52 40052 0,27
03-16
International Development 2025-06- 277830 92,90 258111 1,76 Derivat 0,02
25 Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY 4007 497 271 0,00
International Finance 2025-03-24 82000 93,91 77086 0,53 Valutatermin BNP Paribas (FR) -40932 770 0,01
Investment AB Latour 2024-11-29 98 000 94,73 93279 0,64 EUR/SEK
Kommuninvest | Sverige 2026-02-04 129360 92,41 119931 0,82 Valutatermin BNP Paribas (FR) -29049 28 0,00
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 69380 90,48 62792 0,43 HKD/SEK
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 251050 91,23 230613 1,57 Valutatermin BNP Paribas (FR) -28383 -250  -0,00
Kommuninvest | Sverige 2027-06-15 160 360 88,21 141490 096 NOK/SEK
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 165970 85,88 142782 097 Valutatermin BNP Paribas (FR) 177292 3613 002
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 252990 87,00 220364 1,50 USD/SEK.
Lansforsakringar Bank 2024-10-28 50000 94,57 47443 032 Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK 4568 180 -0,00
Lansforsakringar Bank 2025-09-25 112000 91,45 102909 0,70 Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK 20112 246 -0,00
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 112 000 90,24 101339 069 Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK 3171 174 -0,00
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 63300 92,54 59325 0,40 Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY 109645 8 000
16 Valutatermin JP Morgan (SE) 9212 -125  -0,00
Nacka Kommun Sweden 2027-05-02 114 000 94,20 107798 0,73 CHF/SEK
Nordea Bank Abp MULTI 2031-08-18 107 000 87,03 94403 064 Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK -8451 645 -0,00
Nordea Hypotek 2026-09-16 226 600 89,66 204075 1,39 Summa rénteportf6lj 9748576 66,42
Nordea Hypotek 2027-06-16 552000 89,45 493995 337
Nordea Hypotek 2027-11-25 78 000 97,51 77 632 0,53 Summa finansiella instrument 14298832 97,43
Nordic Investment Bank 2025-10-13 74770 91,67 68 594 0,47 ﬁvriga tillgangar och skulder 377897 2,57
Nordic Investment Bank 2026-10-20 79050 89,65 71078 0,48 Fondférmdgenhet 14676728 100,00
Region Skane 2026-06-01 194 000 90,61 175848 1,20
Sandvik 2025-02-18 184 000 94,56 174820 1,19
SBAB Bank 2025-09-02 25000 98,41 25404 0,17 " Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 26 000 98,76 25817 0,18 hundradels procent.
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 171000 98,56 171615 117 N
Scania CV 2024-09-02 22000 95,10 21020 0,14 K1) Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Skandinaviska Enskilda Banke 2025- 130000 92,95 121536 0,83 motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 88,66 procent.
Skl‘jr;é;aviska Enskilda Banke 2026- 334000 98,39 330293 225 2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
05-15 motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 7,70 procent.
Séagrjgllnawska Enskilda Banke 2026- 209000 96,97 209693 143 K0 (vriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 1,06 procent.
Stgmiigaviska Enskilda Banke 2026- 588000 88,91 524375 3,57 Virderingsprinciper
Skandinaviska Enskilda Banke 2027- 64000 96,16 62634 043 Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
12-06 kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa
Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 18000 95,17 17212 0,12 priskallor och senast kdnda kurs.
Sparbanken Sjuharad 2025-06-09 124000 96,43 119800 0,82
Sparbanken Skane AB MULTI 2027- 338000 98,94 335632 2,29 Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
06-01 andra hand enligt vedertagen modell.
Stadshypotek 2024-12-03 20000 96,50 19473 013 N - - N s
Stadshypotek 2025-09-03 90000 9375 85118 0,58 Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.
Stadshypotek 2027-03-01 938000 90,14 846722 577 Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
Sveaskog 2024-10-16 118000 95,16 113229 077 Klockan 16.00 pé balansdagen 30/6 2023.
Sveaskog 2025-10-13 28000 98,71 27887 0,19
Svensk Exportkredit 2025-06-26 194000 92,53 179516 1,22
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026- 331000 94,52 313094 2,13
06-17 Sammanstallning, féretag*
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 314000 86,82 272657 1,86
06-09 Foretag % av fondférmogenhet
Uppsala Kommun 2028-04-20 100000 97,82 98470 0,67 Alphabet Inc 011
Volvo Treasury 2025-06-18 122000 99,76 121885 0,83
Willhem 2025-09-30 38000 90,71 34645 024 AstraZeneca PLC 0,19
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Atlas Copco AB 0,40
Castellum AB 1,67
DNB Bank ASA 1,31
Epiroc AB 0,14
Essity AB 1,29
Fabege AB 0,69
Getinge AB 0,77
Industrivarden AB 0,39
Investor AB 0,38
Kraftringen Energi AB 0,77
Lansforsakringar Bank AB 2,16
Nordea Bank Abp 3,32
Nordea Hypotek AB 5,29
Sandvik AB 1,36
SBAB Bank AB 1,95
Skandinaviska Enskilda Banken AB 8,65
Sparbanken Sjuharad AB 0,93
Sparbanken Skane AB 2,62
SSAB AB 0,05
Stadshypotek AB 6,48
Sveaskog AB 0,96
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 3,99
Unilever PLC 0,28
Volvo Treasury AB 2,86

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -32 560
CAD -162 685
CHF -110618
EUR -479 250
GBP -114 895
HKD -39 693
JPY -307 632
NOK -28 409
SEK 3199908
SGD -25115
usb -1 895980

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -

Kopta aktiefutures 495223
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -1721910
Kopta valutafutures -
Kdpta rantefutures 3844584

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S
Nordea Bank Abp
Citibank Europe PLC
Societe Generale SA

Blandfond

Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

RedOVlsnlngsprlnaper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beréknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

14 294 576
4690
5712

14304978

380595
2621
7817

14696 011

1622
4525
6147

6288
6848
19 283

14676728

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
97 311
Inga
Inga

2022-06-30

14 397 341
349

26 269

14 423 959

281825
30
312116
15017 930

51788
26761
78 550

6324
318219
403 092

14 614 837

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,7 85 499
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 10,9 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 10,6 procent. Jamforelseindex steg 9,5 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Den del av placeringarna i globala aktier som inte valutasakras, gynna-
des dessutom av kronférsvagningen. Den globala aktieportféljen utvecklades
battre an jamforelseindex bland annat tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i
synnerhet amerikanska halvledarbolag som Lam Research och NVIDIA. Bolagen
gynnades av det stora intresset for Al. Ranteportfoljen gav en positiv avkastning
bade i absoluta tal och jamfort med index. Portféljen hade i bérjan av aret en stor
Overvikt i realranteobligationer, som till foljd av den ovantat héga inflationen ut-
vecklades vasentligt battre an nominella statsobligationer och bostadsobligatio-
ner. Under merparten av aret hade vi en hdgre andel aktier an fondens jamforelse-
index, vilket bidrog positivt till utvecklingen.

| borjan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden, som bidrog till
att vi hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron
kopplad till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakad i kurserna
efter flolarets svaga borsutveckling. | takt med stigande borser har varderingsto-
det blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett tecken pa
att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan komma att bli
mjukare an befarat.

| den globala aktieportfoljen kopte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som ar attraktivt varderade och férvantas ge god av-
kastning. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi férvantar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av hogre kreditkostna-
der. Vi salde bland annat innehavet i Ally Financial i sin helhet.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réntemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfoér oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 11/9 2000 « B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653446 * B SE0015556709
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar bade pa aktiemarknaden
och i rantebarande vardepapper. Innehdll initialt
mest aktier for att darefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen narmar sig. | denna
fond paborjades nedtrappningen 2020 da den tank-
ta pensionsdagen ar 1 januari 2030.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120

100
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ USA40%

@ Ssverige33%
Japan 4 %
Kanada 3 %
Frankrike 3 %
Ovrigt 16 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling 230630
Fondférmdgenhet, mkr 36 563
A

Andelsvarde, kr 213,82
Utestaende andelar, tusental 166 150
Totalavkastningd), % 10,9
Jamforelseindex (inkl utdelning)?), % 9,5
Aktiv risk 2 ar, % 19
B

Andelsvarde, kr 118,92
Utestaende andelar, tusental 8717
Totalavkastning?), % 10,6
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 9,5
Aktiv risk 2 ar, % 19
Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 10,9

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 47
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 9,5
Totalrisk 2 ar, % 11,6
Sharpekvot 2 ar 0,3
B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 41
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % -
Totalrisk 2 ar, % 11,6
Sharpekvot 2 ar 0,2
Kostnader

A

Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 83996,9
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 53,53
- [6pande sparande 100 kr/manad 3,38
Avgifter?), % 0,50
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavaift, % 0
B

Forvaltningsavgift, % 1,15
Forvaltningskostnad, tkr 4896,1
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 122,72
- |[Bpande sparande 100 kr/manad 7,76
Avgifter?), % 1,15
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0

Blandfond
221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
32769 36 469 26671 24 350 17 257 16702 13980 11256 9037
192,77 214,72 168,40 161,84 123,13 129,19 115,49 102,43 97,04
166358 163923 159422 150459 140147 129282 121055 109882 93131
-10,2 27,5 4,1 314 -4,7 11,9 12,7 56 20,7
-6,7 24,0 34 30,3 -24 114 13,9 58 21,2
18 12 1,1 12 11 15 18 1,7 1,7
107,56 120,59 = = = = = = =
6520 10540 - - - - - - -
-10,8 20,6 = = = = = = =
-6,7 18,1 - - - - - - -
omséttning gage 1- 3 Years 3,8 %, OMRX Mortgage 3-5 13,8 %, OMRX
Municipal 7,5 %
Omsattning med Nordea som motpart, % 8,2 s . ) o
N ) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
- varav aktier 03 driftskostnader.
- varav rantor 16,6 Se var ordlista pa& www.nordea.se/fonder for information
Omsattningshastighet, ggr 0,4 om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och

") Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamférelseindex bestar av:

2012-10-26 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %, OMRX-TBIll 29 %

2015-06-30 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %

2016-10-31 MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Return 19 %, OMRX-Bond 5 %

2016-11-30 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Return 14,3 %, OMRX-Bond 5 %

2018-12-17 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap 14,3 %, OMRX Mort-
gage 1-3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %, OMRX
Municipal 1,5 %

2019-12-31 MSCI Emerging Markets net 9 %, MSCI World
ex Swe net 53,1 %, MSCI World Hi Div Local net 14,4 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 13,5 %, OMRX Mortgage
1-3Years 1,5 %, OMRX Mortgage 3-5 5,5 %, OMRX Muni-
cipal 3%

2020-12-31 MSCI Emerging Markets net 7,7 %, MSCI World
ex Swe net 46,8 %, MSCI World Hi Div Local net 17,9 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap 12,8 %, OMRX Mortgage
1- 3 Years 2,3 %, OMRX Mortgage 3-5 8,3 %, OMRX Muni-
cipal 4,5 %

2021-12-31 MSCI Emerging Markets net 6,4 %, MSCI World
ex Swe net 40,8 %, MSCI World Hi Div Local net 20,8 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 12 %, OMRX Mort-
gage 1-3 Years 3 %, OMRX Mortgage 3-5 11 %, OMRX
Municipal 6 %

2022-12-31 MSCI Emerging Markets net 5,3 %, MSCI World
ex Swe net 35,3 %, MSCI World Hi Div Local net 23,3 %,
OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 11,3 %, OMRX Mort-

risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond 60-tal och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

AES 383566 85463
Beijing Enterprises Water 5279112 13520
China Longyuan Power 484000 5378
Corp ACCIONA Energias Renovables 14496 5292
CPFL Energia 88400 6790
EON 215013 29627
Enel 1533962 111538
Energetica de Minas Gerais 381319 10884
ENN Energy 7300 981
Hydro One 392600 120012
Meridian Energy 1446949 53489
NextEra Energy 133915 106 101
Northland Power 38200 8503
Power Grid Corp of India 632772 21234
Redeia 174290 31713
SSE 343527 86845
Verbund 39467 34233
Qrsted 25891 26625
Fastigheter

Aldar Properties 1300823 19450
Atrium Ljungberg 41380 7759
Balder 429592 16896
Castellum 282879 29221
Catena 21809 8628
Central Pattana 469 800 9401
Daiwa House Industry 272000 77025
Di6s Fastigheter 62390 4333
Fabege 174970 13592
Hufvudstaden 68934 8858
Land & Houses 1978000 5106
Mitsubishi Estate 84400 10778
NEPI Rockcastle 58413 3699
Nyfosa 95697 5742
Pandox 60719 7687
Platzer Fastigheter Hold. 50741 4059
Sagax 127650 27394
Sambhallsbyggnadsbolaget 732783 3018
Swire Properties 1301200 34507
Wallenstam 293808 10753
Wihlborgs Fastigheter 179319 14023
Finans

3i 199538 53137
Abu Dhabi Commercial Bank 673197 16038
Aflac 16824 12633
Agricultural Bank of China 1625129 6892
AIG 67 806 42068
Allianz 49503 124559
American Express 33756 63546
Assicurazioni Generali 224865 49509
AXA 261347 83597
Bajaj Finance 8581 8081
Banco Bradesco 102627 3788
Banco do Brasil 124564 14031
Banco Santander 890008 35753
Bancolombia 93635 7189
Bank Mandiri Persero 1063200 3979
Bank Negara Indonesia Persero 175900 1158
Bank of China 2556182 11052
Bank of Montreal 27800 27020
Bank Polska Kasa Opieki 46 479 13660
BB Seguridade Participacoes 108 600 7497
BDO Unibank 301354 8101
BNP Paribas 134544 91999
BOC Hong Kong 1794000 59160
Canadian Imperial Bank of Commerce 203500 93700
Cboe Global Markets 18471 27515
Chailease 89800 6344
China CITIC Bank 226000 1145
China Construction Bank 3210985 22416
China Galaxy Securities 795000 4576
China Merchants Bank 184 500 9013
Chubb 2589 5303
CIMB 1023828 11976
Citigroup 320910 161218
Citizens Financial 114671 32442
Commercial International Bank Egypt GDR 650342 8014
Credicorp 2053 3266
CTBC Financial 960 749 8268
Discover Financial Services 42193 53693
DNB Bank 317299 64296
Emirates NBD Bank 344720 15038
EQT 250896 52312
Erste Group Bank 7765 2905
Eurobank Ergasias Services and 650259 11610
FactSet Research Systems 8205 35332
Fidelity National Financial 165882 64614
FinecoBank Banca Fineco 30627 4437
Grupo Financiero Banorte 123100 10918
Hana Financial 44382 14246
Hartford Financial 156 700 121009

Andel
(%)"

75,20

2,07
0,23
0,04
0,01
0,01
0,02

Housing Development Finance
ICICI Bank

Industrivarden

ING Groep

Investimentos Itau

Investor

Itau Unibanco

JPMorgan Chase

Julius Baer

KB Financial

KBC

KeyCorp

Kinnevik

Malayan Banking

Manulife Financial

Mastercard

MetLife

Mitsubishi UFJ Financial
Mizuho Financial

Moneta Money Bank

Morgan Stanley

Moscow Exchange MICEX-RTS
Nasdag

Nedbank

Nordea Bank

Orix

OTP Bank Nyrt
Oversea-Chinese Banking
Phoenix

Ping An Insurance Group Co of China
Power Corp of Canada
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Powszechny Zaklad Ubezpieczen
QBE Insurance

RHB Bank

Sampo

Samsung Fire & Marine Insurance
Samsung Life Insurance
Santander Bank Polska

SEB

Shinhan Financial

Shriram Finance

Standard Bank

State Bank of India

State Street

Sumitomo Mitsui Financial
Sun Life Financial

Svenska Handelsbanken
Swedbank

Swiss Re

Synchrony Financial

T Rowe Price

TCS GDR

Tokio Marine
Toronto-Dominion Bank

Truist Financial

uBs

UniCredit

United Overseas Bank

Visa

Halsovard

3SBio

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Arjo

AstraZeneca
Bangkok Dusit Medical Services
BioArctic

BioGaia

BioMerieux
Bristol-Myers Squibb
China Medical System
Cipla

Coloplast

CSPC Pharmaceutical
CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELli Lilly
EssilorLuxottica

GE HealthCare Technologies
Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IHH Healthcare
IQVIA

Johnson & Johnson
Kalbe Farma

Livzon Pharmaceutical
Lonza

McKesson

Medicover

Merck
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
45656 16945
216439 26 604
190610 56819
492512 71890
931261 20159
1565872 337217
29077 1856
161217 251273
9800 6656
28855 11283
52715 39758
58 186 5908
160980 24115
105883 2112
515400 104767
21171 89230
136361 82997
219082 17 424
17961 2950
33724 1330
97726 90715
324259 3
42180 22815
82117 10715
883545 104 244
685441 133728
13398 5115
444 450 43524
405968 29704
392 168 26918
113900 33044
21967 2105
16945 1771
125076 14071
434720 5457
1210 587
4637 8733
10550 5814
7898 8142
1085993 129830
65702 18292
52644 12014
87402 8888
195170 14704
158323 124996
159115 73184
222700 124912
993676 90126
640923 116 840
16784 18253
95029 34944
14118 17031
12276 0
115400 28568
66403 44398
51920 17204
117629 25680
263641 66492
289800 64708
83903 214 150
910873 9870
170090 244181
75071 9129
19936 25602
96715 231604
130763 5079
124188 192275
932100 7902
26058 7228
57837 6715
5042 5710
329338 227781
605953 10646
105026 14019
3412 4611
604 163 5665
149 450 111105
241969 20 146
4878 23100
17139 86308
24218 49229
6859 5924
145654 27434
254620 48 453
30040 98392
56976 49 667
19700 25120
327400 4458
41324 99614
159115 282419
8775100 12946
193 600 7184
16448 105537
50985 232983
40794 6707
273599 336983

Andel
oK

0,05
0,07
0,16
0,20
0,06
0,92
0,01
0,69
0,02
0,03
0,11
0,02
0,07
0,01
0,29
0,24
0,23
0,05
0,01
0,00
0,25

0,02

0,03

027

077

0,02
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Mettler-Toledo International
Novo Nordisk

Olympus

Ono Pharmaceutical

Quest Diagnostics

Richter Gedeon Nyrt

Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Sonova

Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

WuXi AppTec

Wuxi Biologics Cayman
Zoetis

Industri

3M

A.P. Moller - Maersk

ABB

Addtech

AFRY

AGC

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Beijer Ref

Brambles

Bravida

Bunzl

Caterpillar

Cie de Saint-Gobain
Cintas

cJ

CNH Industrial
Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins

Dai Nippon Printing
Deere

DSV

Eiffage

Emerson Electric

Epiroc

Fanuc

FedEx

Fortune Brands Innovations
GoodWe Technologies
Grupo Aeroportuario del Sureste
Havells India

Hikari Tsushin

Hubbell

Husqvarna

Indutrade

Ingersoll Rand
Knight-Swift Transportation
LG

Lifco

Masco

Ming Yang Smart Energy
NGK Insulators

NIBE Industrier

Norfolk Southern

Owens Corning

0X2

Persol

Sandvik

Schneider Electric
Secom

Siemens

Skanska

SKF

Snap-on

Sweco

Teleperformance

Toppan

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals

Voltronic Power Technology
Volvo

Waste Management
WEG

Wolters Kluwer

Yamato

Zhejiang Expressway
Zhejiang Weixing New Building Materials
ZTO Express Cayman ADR

Marknads-

Antal varde (tkr)
3780 54228
29154 50638
42 500 7192
8599 1673
118 469 180 159
35044 9379
84 440 279083
116 240 134338
6042 22408
101367 18236
281255 3966
7900 3521
4067 11721
98398 20585
37300 12707
6644 37253
67 665 347892
6769 25819
45870 9642
1202 3431
16200 1394
129000 6670
41055 76813
109051 117618
162 3096
250473 106 100
172279 40141
60987 9691
147 600 56 909
194323 75922
633776 165416
2392426 353194
222755 30696
1514633 156 689
132930 13838
48942 20232
68335 181147
98287 64765
6818 36505
13777 7705
182922 28361
32621 5475
36098 12277
34486 91101
68850 20967
10613 46538
14163 32290
73835 83357
31409 30454
657551 126798
29000 10898
35359 95166
48984 38197
7957 1974
52970 15913
41875 7065
591 909
5671 20109
283292 27655
178602 43275
74274 52011
76 036 45591
23119 16 660
149250 34716
82110 50854
201493 5056
37000 4736
1144885 117122
36685 89315
28501 40461
83895 6150
148000 28615
710211 149215
74624 146 559
8800 6400
67 657 92311
234916 35778
226473 42837
45936 143048
135979 16263
1939 3519
147 400 34124
31695 65593
150740 40112
20313 38652
30571 146704
8000 5444
1360113 304 665
40507 74769
200000 16624
40448 55758
29100 5657
1305227 10693
28600 873
44512 12045

Andel
)"

0,15
0,14
0,02
0,00
0,49
0,03
0,76
037
0,06
0,05
0,01
0,01
0,03
0,06
0,03
0,10
0,95
0,07
0,03
0,01
0,00
0,02
021

IT

Accton Technology
Addnode

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantest

Apple

Applied Materials

ASML

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco

Crowdstrike

Delta Electronics

Delta Electronics Thailand
DocuSign

Dropbox

Dynatrace

Enphase Energy

EPAM Systems

Ericsson

Fortinet

Fortnox

Gen Digital

GoerTek

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

Infosys

Keysight Technologies
KLA

Lagercrantz

Lam Research

LG Innotek

MediaTek

Microchip Technology
Microsoft

Mycronic

Nice

Nokia

NVidia

Oracle

Palo Alto Networks
Qualcomm

Renesas Electronics
Salesforce

Samsung Electro-Mechanics
Samsung Electronics
Samsung SDI
ServiceNow

Sinch

SK Hynix

Skyworks Solutions
STMicroelectronics
Sunny Optical Technology
Synopsys

Tata Consultancy Services
TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

TSM

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software

Wipro

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Baidu ADR

BCE

Comcast

Deutsche Telekom

Embracer

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet

HKT Trust & HKT

Info Edge India

Kakao

KDDI

Kuaishou Technology

Live Nation Entertainment
Match

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

MTN

MultiChoice

NetEase

NetEase ADR

Netflix

NTT

Pinterest
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Blandfond

Marknads-

Antal varde (tkr)

122000
83660
20553
35517

324463
311472
7612
180 400
172558
499193
500 666
343000
4213
48 569
3420000
16189
10697
279635
20500
44209
61793
82989
55098
184739
99 567
38900
14850
12828
12968 600
115084

14746
6956
108 232
43450
26457
769821
30166
49571
83155
134250
6321
47577
199015
17415

Andel
(%)?

14,17
0,04
0,02
030
012
0,07
211
0,08
014
023
037
0,02
013
0,54
0,05
0,05
001
003
0,09
0,02
008
001
029
029
0,06

0,03

0,04

0,45
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PLDT

Quebecor

SoftBank

Spark New Zealand
Stillfront

Tele2

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent

Tencent Music Entertainment ADR
Turkcell lletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Alibaba Health Information Technology
Arca Continental
Archer-Daniels-Midland
Axfood

Britannia Industries
Campbell Soup

Carrefour

Cencosud

Clicks

Coca-Cola

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC
Colgate-Palmolive India
Conagra Brands

Danone

Darling Ingredients

Essity

General Mills

Grupo Bimbo

Hershey

Hindustan Unilever

JD Health International
JDE Peet's

Jonjee Hi-Tech Industrial And Commercial
Koninklijke Ahold Delhaize
Kroger

Kuala Lumpur Kepong
L'Oreal

LG H&H

Loblaw Cos

Magnit

Mondelez International
Mowi

Nestle

Nongfu Spring

Orkla

PepsiCo

Ping An Healthcare and Technology
Procter & Gamble

Sumber Alfaria Trijaya
Suntory Beverage & Food
Target

Tyson Foods

Unilever

Unilever Indonesia

Vinda International
Walmart

Want Want China

Konsument séllankép
Airbnb

Alibaba

Alibaba ADR
Amadeus IT

Aptiv

Autoliv SDB

Bajaj Auto

Bilia

BMW

Booking

Boozt

BorgWarner

BYD

Coway

Dollarama

Dometic

Electrolux

Foschini

Fuyao Glass Industry
Geely Automobile
Gildan Activewear
H&M

Haier Smart Home
Hankook Tire & Technology
Hero MotoCorp
Hilton Worldwide
Home Depot

Home Product Center

Marknads-

Antal varde (tkr)

8505
50400
31900
92921

291840
370240
89700
92627
1493246
4820200
189293
43343
511658
523560
47 868
1645674
67 460

118284
512000
192602
72924
72189
10144
208858
187290
112474
37803
122 549
214028
264803
19629
217 280
143430
23094
394018
285281
286700
34536
22915
112200
21377
77589
570285
58210
130000
10553
652

198 100
31773
123812
56740
150060
254400
640 285
88307
220100
51675
3553400
205200
13080
106023
310545
1446465
66 000
75067
606 000

51149
190300
36309
40348
31074
19558
26951
41072
89635
2450
35642
125378
77000
4253
68 600
210746
146 146
12755
61600
63 000
31300
423589
485200
17901
29034
79579
54004
205000

2178
13175
16135

3122

5257
33211

1018
10178
35599
13876
86428

79245
148952
85012
4358
78234
94950
15502
113517
236433
16529
92597
8071
7639
6838
4243
210994
29300
6599
53144
2451
193912
0
97282
9742
194845
15150
49550
175796
5740
84148
6598
79869
18792
58068
174635
4435
1772
126 468
4339

Andel
*%)?

0,01

0,24

Honda Motor

JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR
Jiumaojiu International
JM

Jubilant Foodworks
Jumbo

Kering

Lennar

LG Electronics

Lojas Renner
Lowe's Cos

Magna International
Mahindra & Mahindra
Meituan
MercadoLibre

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave

Next

Sekisui Chemical
Sekisui House

Sony

Thule

TJX Cos

Topsports International
Toyota Motor
Tractor Supply

Vail Resorts
Vipshop ADR

Volvo Car
Woolworths

Yadea

Yum China
Zhongsheng

Ravaror

Billerud

Boliden

China Jushi

CMOC

Dow

Ecolab

Fortescue Metals
Ganfeng Lithium
Gerdau

Gold Fields
Granges

Hexpol

Hindalco Industries
Holmen

Impala Platinum
Indorama Ventures
KGHM Polska Miedz
Klabin

LG Chem

Linde

Lotte Chemical
Lundin Mining
Mitsui Chemicals
Newmont

Nippon Steel
Norsk Hydro
Nucor

Nutrien

PhosAgro GDR

Rio Tinto

SCA

Sealed Air
Shin-Etsu Chemical
Sociedad Quimica y Minera de Chile
SSAB

Steel Dynamics
Westrock

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Fastigheter
Alexandria Real Estate Equities
American Tower
Crown Castle

Dexus

Goodman

Growthpoint Properties
Land Securities

SBA Communications
Stockland
Weyerhaeuser

Derivat
OMXS30 IND, indexterminer
S&P500 EMINI, indexterminer
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
76 441 24781
834375 16 568
44840 8174
16214 5988
64 000 1131
28197 4077
147063 9695
8172 2420
15291 91015
78882 105855
17848 18517
145900 6839
102478 248 755
124800 76248
46325 8856
147 459 24831
4213 54094
17 486 9299
28307 21136
2678 5220
51780 4976
22215 21052
51900 8031
794927 172482
81742 79143
69378 21847
40412 36710
462 000 4319
574800 99 093
60 196 141366
19135 51707
71738 12872
347736 14883
46907 1918
388000 9520
21560 13158
103 500 4268
145931 11981
194292 60668
811625 17084
2202000 12431
47975 27 606
33344 66577
602937 96 007
247 400 17 407
242880 13734
80406 11985
69642 7208
173123 19857
362941 20093
56679 22088
123 606 8898
1002 500 10489
46 556 13794
349900 16981
1830 8762
24207 99 848
514 651
805300 67829
214800 67837
78559 35584
194661 43 669
1435166 92263
69 148 121599
79800 51136
102 168 1
192052 131734
378703 52261
51872 22136
218000 77622
11042 8631
559 465 42 137
26852 31360
38988 12094
25240 31104
27944 58472
42759 52780
282487 15818
125736 18117
441157 2963
371883 29320
10619 26772
1311252 37937
78128 28291
27 400 774
25350 11488

0,05

0,07

0,01

0,04

3,89

0,05
0,03
0,08

0,26
0,05
0,04
0,03
0,02
0,05
0,05
0,06
0,02

0,04
0,05
0,02
0,27
0,00
0,19

0,10
0,12
0,25
033

0,00
0,36
0,14
0,06

0,02
0,12
0,09
0,03

0,86

0,82
0,09
0,16

0,04
0,05
0,01
0,08

0,10
0,08

0,03
0,00
0,03
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Antal
Ovriga k7
Halsovard
NMC Health 3007
Ravaror
PJSC Phosagro GDR USD 658
Summa aktieportfolj
= a1 Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads-
1000) kurs
Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv
SEK-Obligationer
Castellum 2024-09-09 46000 9351
Castellum 2024-09-20 27000 94,60
Castellum 2025-08-19 50000 89,61
Castellum 2025-11-27 28000 88,04
Deutsche Bahn Finance 2026-02-12 114000 90,18
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 93000 97,69
Essity 2025-01-17 137000 93,77
European Bank for Reconstruc 2026- 61000 89,49
09-09
Fabege 2024-10-17 46 000 93,16
Getinge 2025-05-19 54000 97,01
Industrivarden 2025-02-20 38000 9394
International Bank for Recon 2025- 18340 93,14
09-05
International Bank for Recon 2025- 109 450 91,58
10-23
International Bank for Recon 2026- 93660 90,81
03-16
International Development 2025-06- 210150 92,90
25
International Finance 2025-03-24 42000 9391
Investment AB Latour 2024-11-29 74000 94,73
Kommuninvest | Sverige 2026-02-04 89750 92,41
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 41080 90,48
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 171710 91,23
Kommuninvest | Sverige 2027-06-15 121300 88,21
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 125540 85,88
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 193390 87,00
Lansforsakringar Bank 2024-10-28 36000 94,57
Lansforsakringar Bank 2025-09-25 86000 91,45
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 82000 90,24
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 48 500 92,54
16
Nacka Kommun Sweden 2027-05-02 88000 94,20
Nordea Bank Abp MULTI 2031-08-18 61000 87,03
Nordea Hypotek 2026-09-16 173400 89,66
Nordea Hypotek 2027-06-16 424000 89,45
Nordea Hypotek 2027-11-25 60000 97,51
Nordic Investment Bank 2025-10-13 42680 91,67
Nordic Investment Bank 2026-10-20 45120 89,65
Region Skane 2026-06-01 146 000 90,61
Sandvik 2025-02-18 139000 94,56
SBAB Bank 2025-09-02 15000 98,41
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 11000 98,76
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 128000 98,56
Scania CV 2024-09-02 28000 95,10
Skandinaviska Enskilda Banke 2025~ 106 000 92,95
12-17
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 256 000 98,39
05-15
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 157 000 96,97
09-01
Skandinaviska Enskilda Banke 2026~ 450000 8891
12-16
Skandinaviska Enskilda Banke 2027- 240000 96,16
12-06
Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 12000 95,17
Sparbanken Sjuharad 2025-06-09 94000 96,43
Sparbanken Skane AB MULTI 2027- 254000 98,94
06-01
Stadshypotek 2024-12-03 74000 96,50
Stadshypotek 2025-09-03 420000 93,75
Stadshypotek 2027-03-01 724000 90,14
Sveaskog 2024-10-16 90000 95,16
Sveaskog 2025-10-13 20000 98,71
Svensk Exportkredit 2025-06-26 147 000 92,53
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026- 255000 94,52
06-17
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 242000 86,82
06-09
Uppsala Kommun 2028-04-20 76000 97,82
Volvo Treasury 2025-06-18 94000 99,76
Willhem 2025-09-30 30000 90,71
Ovriga instrument, reglerad marknad k2
SEK-Obligationer
Fabege 2023-08-30 2000 99,33
Fabege 2024-02-21 4000 97,05
L E Lundbergforetagen 2023-10-24 71000 99,08
Lansforsakringar Bank 2024-02-26 10000 97,31
SBAB Bank 2024-06-20 8000 96,04

Marknads-
vérde (tkr)

0
27 807 780

Marknads-
varde (tkr)

43520
26022
45583
24907
103013
91197
128772
54714

43155
52595
35801
17176

100273
85118
195235

39483
70435
83208
37179
157732
107 026
108 000
168 450
34159
79019
74194
45454

83212
53819
156 163
379446
59717
39155
40570
132339
132065
15242
10922
128 460
26753
99098

253158
157521
401308
234876

11475
90816
252220

72051
397215
655029

86361

19919
136025
241205

210137

74837
93911
27352

2012
3901
70995
9742
7686

Andel
)"

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
76,05

Andel
(%)D

18,66

18,66
0,12
0,07
0,12
0,07
0,28
0,25
0,35
0,15

0,12
0,14
0,10
0,05

0,27

0,64

0,03
0,25
0,69

0,20
1,09
179
0,24
0,05
0,37
0,66

0,57

0,20
0,26
0,07

2,21

0,88
0,01
0,01
0,19
0,03
0,02

Volvo Treasury 2023-09-13
Volvo Treasury 2023-09-28
Volvo Treasury 2024-02-26

SEK-Réntejusteringslan

City of Ostersund Sweden 2028-04-
18

DNB Bank ASA 2030-05-28

Getinge AB 2025-11-17

Lansforsakringar Bank AB 2025-11-
17

Nordea Bank Abp 2026-08-25

Nordea Bank Abp 2028-09-26

Nordea Bank Abp 2031-08-18

SBAB Bank AB 2024-06-20

Sparbanken Skane AB 2025-11-16

Derivat

SW 2YR NBK
SW 5YR NBK
SW 5YR STDS
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR

Ovriga K7

SEK-Réantejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2025-10-21
Kraftringen Energi AB 2027-06-15
Sydvatten AB 2028-05-08

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR)
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK

Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK

Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
CAD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
CHF/SEK

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmogenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

217000

44000

55000
12000
36000

82000
131000
74000
19000
36000

319
719
1276
162
811
-1447

32000
40000
40000

10 144 250
-105 287
71605
72204
444154
411377
-50228
7957
367707
-1396
-23014

-21331

Blandfond
Marknads- Marknads-
kurs vérde (tkr)
99,33 7980
99,20 7973
97,55 212059
99,85 44279
100,26 55436
102,01 12325
99,94 36172
99,55 82030
99,93 130983
96,39 71726
99,90 19006
100,22 36309
-109
-823
-2032
-183
-312
824
100,15 32345
100,25 40 186
99,52 40052
686
1981
69
-637
9052
-449
-615
-438
27
-2
-313
-1629
7752095
35559875
1003 596
36563471

Andel
(%)Y

0,02
0,58

1,34
0,12

0,15
0,03
0,10

0,22

0,33

0,31
0,09
0,11
0,11

0,02
0,00
0,01

0,00
-0,00
0,02
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
-0,00
-0,00

-0,00
21,20

97,26
2,74
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 93,86 procent.

¥2) Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmogenheten: 3,07 procent.

K7 Ovriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 0,33 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Réntebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit mojlig och inga tillférlitliga marknads-
priser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets varderingsprin-
ciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris pa motsvarande

0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag

Alibaba Group Holding Ltd
Alphabet Inc

AstraZeneca PLC

Atlas Copco AB
Bancolombia SA
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0,15
111
0,53
0,97
0,02
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Castellum AB 0,46
China Merchants Bank Co Ltd 0,02
DNB Bank ASA 0,58
Epiroc AB 0,35
Essity AB 0,66
Fabege AB 0,17
Getinge AB 0,25
Industrivarden AB 0,25
Investor AB 0,92
JD.com Inc 0,04
Kraftringen Energi AB 0,20
Lansforsakringar Bank AB 0,64
LG Chem Ltd 0,02
NetEase Inc 0,07
Nordea Bank Abp 1,21
Nordea Hypotek AB 1,63
PhosAgro 0,00
Samsung Electronics Co Ltd 0,25
Sandvik AB 0,77
SBAB Bank AB 0,50
Skandinaviska Enskilda Banken AB 3,49
Sparbanken Sjuharad AB 0,28
Sparbanken Skane AB 0,79
SSAB AB 0,12
Stadshypotek AB 3,07
Sveaskog AB 0,29
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 1,23
Unilever PLC 0,48
Volvo Treasury AB 0,88

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Blandfond

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -81 092
CAD -417 591
CHF -276 349
EUR -1232733
GBP -289 999
HKD -97 844
JPY -785 452
NOK -72 270
SEK 8073928
SGD -63 030
usb -4 749 837

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -
1288292

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures -
Salda rantefutures -1329 564
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 2943525

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdgknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

35542516
11814
13 086
35567416

996 039

8 066
115544
36 687 066

4082
3459
7541

15384
100 669
123 595

36563471

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
139514
Inga
Inga

2022-06-30

30165881
1037

16 085
30183 003

890882
141
211264
31285289

95374
36013
131388

13 497
216712
361597

30923 692

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
04 105 601
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,7 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 15,3 procent. Jamforelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronférsvagning-
en. Jamfort med index utvecklades den globala aktieportfoljen battre bland annat
tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset for
Al. Portféljen med tillvaxtmarknadsaktier utvecklades ocksa positivt dven om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dampade den absoluta avkastningen. Rante-
portfoljen gav en positiv avkastning bade i absoluta tal och jamfort med index.
Portféljen hade i borjan av aret en stor 6vervikt i realranteobligationer, som till
foljd av den ovantat hoga inflationen utvecklades vasentligt battre an nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

| den globala aktieportfoljen dkade vi innehavet i det amerikanska lakemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsatter att ge resultat i form av en
stark vinsttillvaxt. Efter en relativt god kursutveckling i bérjan pa halvaret tog vi
tillfallet i akt och salde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributor av jordbrukskemikalier. Bolagets tillvaxtutsikter har forsamrats
under perioden. Bland tillvaxtmarknadsaktierna kopte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stalproducent. Bolaget har attraktiv vardering och goda tillvéax-
tutsikter och har ett lagt koldioxidavtryck jamfort med andra stalbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen an de generella kriterier som, genom var policy for ansvarsfulla in-
vesteringar, galler for Nordeas fonder. Det innebar att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler sa utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade dvertradelser da de inte respekterar de anstalldas fackliga
rattigheter och fondens hela innehav i bolaget har darmed salts av.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rante-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 11/9 2000 « B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653461 « B SE0015556691
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tankt pensionsdag 1 januari 2040.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strument samt till en mindre del i rantebadrande var-
depapper. Tio ar fore den tankta pensionsdagen
borjar fonden viktas 6ver mot rantebarande place-
ringar.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
200
180
160
140
120

100
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ UsA46%

@ Ssverige 15%
Japan 5 %
Kanada 4 %
UK3 %
Ovrigt 28 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastningd), %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?), %

Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- |[Bpande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

Blandfond
230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
32825 28 145 30944 22248 20346 14412 13848 11514 9133 7263
229,94 198,73 220,21 169,19 163,68 124,49 130,53 116,69 103,56 98,14
138431 138540 135715 132397 124308 115774 106096 98672 88193 74011
15,7 -9,8 30,2 34 315 -4,6 11,9 12,7 55 20,7
14,6 =73 28,2 3,6 30,3 -2,4 114 13,9 58 21,2
14 11 1,0 12 12 11 15 18 1,7 17
126,51 109,69 122,34 = = = = = = =
7852 5591 8643 - - - - - - -
153 -10,3 22,3 - - = o - _ _
14,6 -7.3 20,8 - - - - - - -
14 = = = = = = = = =
Omsattning Riskbedomningsmetod
129 Omsattning med Nordea som motpart, % 4,7 Vid berdkningen av total exponering i fonden
- varav aktier 41 anvands den sa kallade atagandemetoden.
- varav rantor 11,7
79 Omséttningshastighet, ggr 0.2 Forvaltningsavgifter
109 8 i i -
") Totalavkastning visas efter kostnader. Forvgltnlngsavglften tas erjdaft ur Nord?a'Ge
12,8 nerationsfond 70-tal och far hdgst uppga till 2
0.5 ? Jamforelseindex bestar av: procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
2012-10-26 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX dagligen.
Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %, OMRX-TBIll 2,9 % . . . . .
7.2 2015-06-30 MSCI Emerging Markets net 95 %, MSC| Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
- World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5 far hOgSt uppga till 3 procent.
%, SIX Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %
12,8
0,5 2016-10-31 MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX R P ;
Return 19 % OMRX.Bond 5 % ning av fondens utveckling under perioden.
2016-11-30 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Return 14,3 %, OMRX-Bond 5 %
0,50 2018-12-17 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
735769 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap 14,3 %, OMRX Mort-
gage 1-3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %, OMRX
54,50 Municipal 1,5 %
342 2021-12-31 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
0,50 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 14,3 %, OMRX
0 Mortgage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %,
0 OMRX Municipal 1,5 %
3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.
115 Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
! om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
4505,0 risk samt Kostnader.
124,93 Handel med derivatinstrument
785 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
115 led i placeringsinriktningen.
0
0
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Innehav per den 30/6 2023

H oli Marknads-
Aktleportfolj Antal varde (tkr)

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

AES 149620 33337
Beijing Enterprises Water 9083845 23264
China Longyuan Power 828000 9200
Corp ACCIONA Energias Renovables 24215 8841
CPFL Energia 153900 11820
EON 322749 44473
Enel 598 364 43508
Energetica de Minas Gerais 643429 18365
ENN Energy 12 400 1666
Hydro One 589 200 180110
Meridian Energy 2171976 80292
NextEra Energy 201014 159264
Northland Power 55600 12376
Power Grid Corp of India 1076171 36113
Redeia 260079 47323
SSE 134002 33876
Verbund 59241 51385
Qrsted 39142 40252
Fastigheter

Aldar Properties 2226403 33290
Atrium Ljungberg 46242 8670
Balder 481856 18951
Castellum 318729 32925
Catena 24450 9672
Central Pattana 815100 16310
Daiwa House Industry 106 100 30045
Di6s Fastigheter 71697 4979
Fabege 198151 15392
Hufvudstaden 77385 9944
Land & Houses 3398100 8772
Mitsubishi Estate 126 100 16103
NEPI Rockcastle 94760 6000
Nyfosa 109971 6598
Pandox 67744 8576
Platzer Fastigheter Hold. 58311 4665
Sagax 143827 30865
Samhallsbyggnadsbolaget 850703 3504
Swire Properties 1945200 51585
Wallenstam 331042 12116
Wihlborgs Fastigheter 203295 15898
Finans

3i 299521 79763
Abu Dhabi Commercial Bank 1157 464 27575
Aflac 25173 18902
Agricultural Bank of China 2728001 11569
AIG 101322 62862
Allianz 37069 93273
American Express 50468 95007
Assicurazioni Generali 335187 73800
AXA 101945 32609
Bajaj Finance 14673 13818
Banco Bradesco 170504 6294
Banco do Brasil 210912 23758
Banco Santander 1334759 53620
Bancolombia 155409 11965
Bank Mandiri Persero 1769200 6621
Bank Negara Indonesia Persero 270200 1779
Bank of China 4324090 18695
Bank of Montreal 42300 41113
Bank Polska Kasa Opieki 80363 23618
BB Seguridade Participacoes 185500 12806
BDO Unibank 506968 13629
BNP Paribas 113163 77379
BOC Hong Kong 700000 23084
Canadian Imperial Bank of Commerce 79 400 36559
Cboe Global Markets 27595 41107
Chailease 156 000 11021
China CITIC Bank 373000 1890
China Construction Bank 5518029 38521
China Galaxy Securities 1325500 7629
China Merchants Bank 326400 15945
Chubb 4322 8853
CIMB 1728754 20222
Citigroup 304170 152808
Citizens Financial 172128 48 697
Commercial International Bank Egypt GDR 1089188 13421
Credicorp 3727 5930
CTBC Financial 1662385 14307
Discover Financial Services 63333 80595
DNB Bank 478 386 96938
Emirates NBD Bank 585180 25527
EQT 285854 59601
Erste Group Bank 11517 4309
Eurobank Ergasias Services and 1095662 19562
FactSet Research Systems 12315 53030
Fidelity National Financial 249000 96989
FinecoBank Banca Fineco 47 686 6908

Andel
(%)

93,63
2,55

0,11

Grupo Financiero Banorte
Hana Financial

Hartford Financial
Housing Development Finance
ICICI Bank

Industrivarden

ING Groep

Investimentos Itau
Investor

Itau Unibanco

JPMorgan Chase

Julius Baer

KB Financial

KBC

KeyCorp

Kinnevik

Malayan Banking
Manulife Financial
Mastercard

MetLife

Mitsubishi UFJ Financial
Mizuho Financial

Moneta Money Bank
Morgan Stanley

Moscow Exchange MICEX-RTS
Nasdag

Nedbank

Nordea Bank

Orix

OTP Bank Nyrt
Oversea-Chinese Banking
Phoenix

Ping An Insurance Group Co of China
Power Corp of Canada

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Powszechny Zaklad Ubezpieczen
QBE Insurance

RHB Bank

Sampo

Samsung Fire & Marine Insurance
Samsung Life Insurance
Santander Bank Polska
SEB

Shinhan Financial

Shriram Finance

Standard Bank

State Bank of India

State Street

Sumitomo Mitsui Financial
Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken
Swedbank

Swiss Re

Synchrony Financial

T Rowe Price

TCS GDR

Tokio Marine
Toronto-Dominion Bank
Truist Financial

uBs

UniCredit

United Overseas Bank
Visa

Halsovard

3SBio

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Arjo

AstraZeneca
Bangkok Dusit Medical Services
BioArctic

BioGaia

BioMerieux
Bristol-Myers Squibb
China Medical System
Cipla

Coloplast

CSPC Pharmaceutical
CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELi Lilly
EssilorLuxottica

GE HealthCare Technologies
Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IHH Healthcare
IQVIA

Johnson & Johnson
Kalbe Farma

Livzon Pharmaceutical
Lonza

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 64

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
208 400 18484
76270 24482
90821 70135
78485 29129
371540 45669
214763 64018
363015 52988
1604433 34731
1764318 379953
43969 2807
186283 290341
15510 10534
48618 19010
79077 59641
90878 9227
180836 27089
196 092 3912
773600 157253
32019 134952
206 352 125598
330007 26246
29471 4840
50059 1974
72801 67578
413638 4
63745 34480
138002 18007
995518 117 455
582778 113698
22421 8560
660714 64702
605296 44289
669 769 45972
169 500 49174
38741 3712
30703 3209
190622 21444
724819 9098
1318 640
7923 14922
18141 9997
13494 13912
1223624 146 284
111353 31002
89962 20530
152514 15509
335615 25285
112055 88467
237904 109422
86800 48 686
1119607 101548
722148 131648
25114 27312
142 645 52453
21281 25672
17861 0
173100 42852
99591 66588
78969 26167
176574 38549
395744 99810
113 000 25231
74914 191207
1585332 17179
104234 149638
84338 10256
29791 38258
81741 195746
150268 5836
147 545 228428
1572500 13331
29225 8107
64328 7468
7876 8920
280550 194038
1054306 18523
177 405 23681
4324 5843
1038750 9740
107335 79795
272413 22681
7290 34522
25923 130542
36268 73723
10249 8852
164112 30910
380451 72398
45091 147 690
85525 74554
29800 37999
537800 7323
62028 149523
116935 207 552
14787 600 21817
335900 12 464
24690 158421

Andel
(%)?

0,06
0,07
021
0,09
0,14
0,20
0,16
0,11
1,16
0,01
0,88
0,03
0,06
0,18
0,03
0,08
0,01
0,48
0,41
0,38
0,08
0,01
0,01
0,21
0,00
0,11
0,05
0,36
0,35
0,03
0,20
0,13
0,14
0,15
0,01
0,01
0,07
0,03
0,00
0,05
0,03
0,04
0,45
0,09
0,06
0,05
0,08
0,27
0,33
0,15
031
0,40
0,08
0,16
0,08
0,00
0,13
0,20
0,08
0,12
0,30
0,08
0,58

11,80
0,05
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McKesson

Medicover

Merck

Mettler-Toledo International
Novo Nordisk

Olympus

Ono Pharmaceutical

Quest Diagnostics

Richter Gedeon Nyrt

Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Sonova

Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

WuXi AppTec

Wuxi Biologics Cayman
Zoetis

Industri

3M

A.P. Moller - Maersk
ABB

Addtech

AFRY

AGC

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Beijer Ref

Brambles

Bravida

Bunzl

Caterpillar

Cie de Saint-Gobain
Cintas

CJ

CNH Industrial
Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins

Dai Nippon Printing
Deere

DSV

Eiffage

Emerson Electric
Epiroc

Fanuc

FedEx

Fortune Brands Innovations
GoodWe Technologies
Grupo Aeroportuario del Sureste
Havells India

Hikari Tsushin
Hubbell

Husgvarna

Indutrade

Ingersoll Rand
Knight-Swift Transportation
LG

Lifco

Masco

Ming Yang Smart Energy
NGK Insulators

NIBE Industrier
Norfolk Southern
Owens Corning

0X2

Persol

Sandvik

Schneider Electric
Secom

Siemens

Skanska

SKF

Snap-on

Sweco
Teleperformance
Toppan

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals
Voltronic Power Technology
Volvo

Waste Management
WEG

Wolters Kluwer
Yamato

Zhejiang Expressway

Marknads-

Antal varde (tkr)

19888
45464
207 899
5674
43441
67000
14961
86187
60595
72560
45342
8911
114127
474027
14100
6076
110867
55200
9927
65790
10087
51634
1978
31000
216000
61626

113516
259
282216
194111
68 662
57 500
218949
714096
2695624
254503
1351851
150 566
72616
51912
38339
10211
23310
274534
42146
61716
13481
106 130
15917
21484
28801
46313
740883
42900
13822
73384
13686
91040
71600
224
8627
319193
201235
112413
113833
39291
168 164
123252
352990
58000
1289979
14160
42973
93283
225400
800218
112016
12800
106 794
264687
255172
68953
152 465
2648
222200
47576
169843
30354
45887
15000
1265784
15835
341900
60715
39700
2231840

90881
7474
256062
81400
75453
11338
2912
131067
16217
239819
52401
33048
20531
6684
6284
17511
23193
18806
55660
338252
38475
10853
5645
2668
11168
115300

122434
4950
119 547
45228
10910
22170
85543
186379
397955
35071
139849
15674
30019
137612
25263
54672
13037
42566
7074
20990
35613
32321
69796
48981
32515
44904
142867
16121
37201
57224
3395
27350
12080
345
30590
31160
48 759
78719
68254
28313
39115
76335

Andel
)"

0,28
0,02
0,78
0,25
0,23
0,03
0,01
0,40
0,05
0,73
0,16
0,10
0,06
0,02
0,02
0,05
0,07
0,06
0,17
1,03
0,12

0,03
0,35

14,00
0,37
0,02
0,36
0,14
0,03
0,07
0,26
0,57
121
0,11
0,43
0,05
0,09
0,42
0,08
0,17
0,04
0,13
0,02
0,06
0,11
0,10
0,21
0,15
0,10

Zhejiang Weixing New Building Materials
ZTO Express Cayman ADR

IT

Accton Technology
Addnode

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantest

Apple

Applied Materials

ASML

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco

Crowdstrike

Delta Electronics

Delta Electronics Thailand
DocuSign

Dropbox

Dynatrace

Enphase Energy

EPAM Systems

Ericsson

Fortinet

Fortnox

Gen Digital

GoerTek

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

Infosys

Keysight Technologies
KLA

Lagercrantz

Lam Research

LG Innotek

MediaTek

Microchip Technology
Microsoft

Mycronic

Nice

Nokia

NVidia

Oracle

Palo Alto Networks
Qualcomm

Renesas Electronics
Salesforce

Samsung Electro-Mechanics
Samsung Electronics
Samsung SDI
ServiceNow

Sinch

SK Hynix

Skyworks Solutions
STMicroelectronics
Sunny Optical Technology
Synopsys

Tata Consultancy Services
TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

TSM

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software

Wipro

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Baidu ADR

BCE

Comcast

Deutsche Telekom

Embracer

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet

HKT Trust & HKT

Info Edge India

Kakao

KDDI

Kuaishou Technology

Live Nation Entertainment
Match

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

MTN

MultiChoice

NetEase

NetEase ADR

Netflix

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 65

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
48900 1493
76111 20596
208 000 25140
95015 7900
30850 162 456
53312 65220
28500 40758
556862 1156393
28720 44941
9599 75065
13317 125367
35172 71848
182 000 11062
51936 71931
347 147 194251
16220 25744
259000 30900
153700 4320
25829 14489
171499 49 555
16923 9380
24085 42 152
2141 5173
1933000 112829
197 866 161488
370541 23529
169 400 33851
136 200 3594
256616 40093
336293 61214
1639378 217300
166 747 29288
27 444 49612
13133 68695
147809 20472
9249 64371
8764 22211
140 000 33357
52707 50524
296 641 1090 648
55589 14853
22850 50273
1011725 45862
121 666 551755
47 434 61617
14780 40529
30622 39335
168 800 34054
51329 117895
23631 27962
266 630 153536
2196 12030
12949 78170
523669 12652
14552 13727
29734 35585
162750 87116
82400 8867
9318 43748
110326 47915
24227 36482
60300 16171
91404 140340
1296559 258637
553000 9288
287 645 8766
26898 14713
139 460 7138
32920 81569
16209 11926
574633 37567
467 758 610949
13452 19811
272800 133750
259021 116 404
194724 45 866
565889 14985
604 000 16441
8165 1513
54562 10301
1334000 16733
28544 16832
18902 7600
145658 48405
36 100 2662
66523 64876
92337 42 004
94097 15474
60029 4064
326375 25992
174760 9549
68700 14435
25838 27185
19154 90635
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NTT

Pinterest

PLDT

Quebecor

SoftBank

Spark New Zealand
Stillfront

Tele2

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent

Tencent Music Entertainment ADR
Turkcell Iletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Alibaba Health Information Technology
Arca Continental
Archer-Daniels-Midland
Axfood

Britannia Industries
Campbell Soup

Carrefour

Cencosud

Clicks

Coca-Cola

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC
Colgate-Palmolive India
Conagra Brands

Danone

Darling Ingredients

Essity

General Mills

Grupo Bimbo

Hershey

Hindustan Unilever

JD Health International
JDE Peet's

Jonjee Hi-Tech Industrial And Commercial
Koninklijke Ahold Delhaize
Kroger

Kuala Lumpur Kepong
L'Oreal

LG H&H

Loblaw Cos

Magnit

Mondelez International
Mowi

Nestle

Nongfu Spring

Orkla

PepsiCo

Ping An Healthcare and Technology
Procter & Gamble

Sumber Alfaria Trijaya
Suntory Beverage & Food
Target

Tyson Foods

Unilever

Unilever Indonesia

Vinda International
Walmart

Want Want China

Konsument sallankép
Airbnb

Alibaba

Alibaba ADR
Amadeus IT

Aptiv

Autoliv SDB

Bajaj Auto

Bilia

BMW

Booking

Boozt

BorgWarner

BYD

Coway

Dollarama

Dometic

Electrolux

Foschini

Fuyao Glass Industry
Geely Automobile
Gildan Activewear
H&M

Haier Smart Home
Hankook Tire & Technology
Hero MotoCorp
Hilton Worldwide

Marknads-

Antal varde (tkr)
10895 100 138724
171970 51436
16415 4204
72700 19005
47 100 23823
135583 4556
335374 6042
417 160 37419
152 600 1732
138594 15229
1682489 40111
8626700 24834
310214 141638
71028 5679
904 036 13584
429834 171416
52152 3228
2516 860 25606
101261 97274
133274 27028
894 000 5798
329011 36570
109211 87 600
80975 18584
17435 11521
132692 65559
279893 57587
188329 3901
62854 9419
185453 119921
83487 58103
103293 33161
31993 7103
84 866 30557
55948 37037
33311 22360
443952 127903
260068 215537
494800 28527
51839 138990
39159 13793
194 500 13243
32579 10421
135485 7410
440584 163007
87055 43819
225300 11437
15758 79356
1134 4262
136400 133517
43321 0
47789 37549
88009 15111
124613 161803
440000 26202
961115 74378
34491 68 662
378100 9860
78178 127 306
5974000 11092
147300 57333
20005 28741
41410 22680
274866 154 558
2375535 7283
104 000 2792
29320 49396
1053000 7539
76 444 106 592
344 400 38506
58371 52722
60875 50013
46201 50628
22036 20238
46363 28607
47 199 5315
134549 178 649
3666 107 003
40958 4919
188042 98526
131500 45266
6809 2450
102 100 73893
238619 17033
164 666 24272
21257 1139
108 000 4818
101000 1329
51400 17854
477271 88629
833400 28286
29464 8300
48756 18660
119453 187133

Andel
*%)?

0,42

012

Home Depot

Home Product Center
Honda Motor

JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR
Jiumaojiu International
M

Jubilant Foodworks
Jumbo

Kering

Lennar

LG Electronics

Lojas Renner

Lowe's Cos

Magna International
Mahindra & Mahindra
Meituan
MercadoLibre

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave

Next

Sekisui Chemical
Sekisui House

Sony

Thule

TJX Cos

Topsports International
Toyota Motor

Tractor Supply

Vail Resorts

Vipshop ADR

Volvo Car
Woolworths

Yadea

Yum China
Zhongsheng

Ravaror

Billerud

Boliden

China Jushi

CMOC

Dow

Ecolab

Fortescue Metals
Ganfeng Lithium
Gerdau

Gold Fields
Granges

Hexpol

Hindalco Industries
Holmen

Impala Platinum
Indorama Ventures
KGHM Polska Miedz
Klabin

LG Chem

Linde

Lotte Chemical
Lundin Mining
Mitsui Chemicals
Newmont

Nippon Steel
Norsk Hydro
Nucor

Nutrien

PhosAgro GDR

Rio Tinto

SCA

Sealed Air
Shin-Etsu Chemical
Sociedad Quimica y Minera de Chile
SSAB

Steel Dynamics
Westrock

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
Alexandria Real Estate Equities
American Tower
Crown Castle

Dexus

Goodman

Growthpoint Properties
Land Securities

SBA Communications
Stockland
Weyerhaeuser

Derivat
OMXS30 IND, indexterminer

Halvarsredogérelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 66

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
81122 270782
321300 1374
113465 36783
1262087 25060
77 462 14121
28252 10435
115000 2033
32449 4692
256202 16890
12944 3832
11678 69510
118 407 158 895
30518 31662
249 400 11691
82743 200851
48 600 29693
79163 15134
253751 42730
6323 81187
19556 10400
42490 31726
4585 8938
59504 5718
33347 31601
72000 11141
690 656 149857
123059 119 146
78093 24591
60438 54902
769 000 7190
224200 38651
51949 121998
28570 77202
122854 22044
394057 16 866
72862 2980
658 000 16 145
37323 22777
178 500 7361
165060 13551
218913 68356
1400131 29472
3792000 21407
72014 41439
49825 99 484
911313 145110
427 240 30061
415220 23479
135717 20229
77742 8046
194922 22358
623716 34531
63861 24887
208982 15043
1689 000 17672
78 602 23288
590700 28668
3079 14802
36336 149877
947 1199
1208 600 101799
83700 26434
117848 53380
294276 66016
847262 54 468
103794 182526
121000 77537
144929 2
74915 51386
426 696 58884
78360 33439
85000 30266
19103 14932
630365 47476
41108 48010
58268 18075
37 666 46416
42130 88156
64183 79225
431316 24152
196 442 28304
717 665 4819
561809 44294
15868 40006
1973089 57085
117274 42 466
35600 1006

021

0,09

0,10

0,24

1,39

1,39
0,14
0,27
0,24
0,07
0,09
0,01

0,12
0,17
0,13

0,00
0,00
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Ovriga k7

Halsovard
NMC Health

Ravaror

PJSC Phosagro GDR USD
Summa aktieportfolj

Ranteportfolj

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Castellum 2024-09-09

Castellum 2024-09-20

Castellum 2025-08-19

Castellum 2025-11-27

Deutsche Bahn Finance 2026-02-12

DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24

Essity 2025-01-17

European Bank for Reconstruc 2026-
09-09

Fabege 2024-10-17

Getinge 2025-05-19

Industrivarden 2025-02-20

International Bank for Recon 2025-
09-05

International Bank for Recon 2025-
10-23

International Bank for Recon 2026-
03-16

International Development 2025-06-
25

International Finance 2025-03-24

Investment AB Latour 2024-11-29

Kommuninvest | Sverige 2026-02-04

Kommuninvest | Sverige 2026-06-10

Kommuninvest | Sverige 2026-11-12

Kommuninvest | Sverige 2027-06-15

Kommuninvest | Sverige 2027-11-26

Kommuninvest | Sverige 2028-05-12

Lansforsakringar Bank 2024-10-28

Lansforsakringar Bank 2025-09-25

Lansforsakringar Bank 2026-02-26

Lansforsakringar Hypotek 2026-09-
16

Nacka Kommun Sweden 2027-05-02

Nordea Bank Abp MULTI 2031-08-18

Nordea Hypotek 2024-09-18

Nordea Hypotek 2026-09-16

Nordea Hypotek 2027-06-16

Nordea Hypotek 2027-11-25

Nordic Investment Bank 2025-10-13

Nordic Investment Bank 2026-10-20

Region Skane 2026-06-01

Sandvik 2025-02-18

SBAB Bank 2025-09-02

SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23

SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03

Skandinaviska Enskilda Banke 2025-
12-17

Skandinaviska Enskilda Banke 2026-
05-15

Skandinaviska Enskilda Banke 2026-
09-01

Skandinaviska Enskilda Banke 2026-
12-16

Sparbanken Sjuharad 2024-08-07

Sparbanken Sjuharad 2025-06-09

Sparbanken Skane AB MULTI 2027-
06-01

Stadshypotek 2024-12-03

Stadshypotek 2027-03-01

Sveaskog 2024-10-16

Sveaskog 2025-10-13

Svensk Exportkredit 2025-06-26

Sveriges Sakerstallda Obliga 2026-
06-17

Sveriges Sakerstallda Obliga 2027-
06-09

Uppsala Kommun 2028-04-20

Volvo Treasury 2025-06-18

Willhem 2025-09-30

Nom belopp
(valutai Marknads-

1000)

8000
4000
8000
4000
12000

27000
16 000
48000

2000
10000
26000

10000
76000
10000

2000
16 000
27000

26000
8000

10000
4000

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

SEK-Obligationer

L E Lundbergforetagen 2023-10-24
Lansforsakringar Bank 2024-02-26
SBAB Bank 2024-06-20

Volvo Treasury 2023-09-13

Volvo Treasury 2024-02-26

Antal

2478

933

kurs

9351
94,60

98,71
92,53
94,52

86,82

97,82
99,76
90,71

99,08
9731
96,04
99,33
97,55

Marknads-
vérde (tkr)

0
31189491

Marknads-
varde (tkr)

7569
3855
7293
3558
10843
9806
14099
7176

5629
7792
3769
2782

11012

6999
1948
1921
1995
22476

Andel
)"

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
95,02

0,03

0,05
0,13

0,01
0,03
0,08

0,03
0,21
0,03
0,01
0,05
0,08

0,07
0,02

0,01

0,27

0,11
0,02
0,01
0,01
0,01
0,07

SEK-Réantejusteringslan

City of Ostersund Sweden 2028-04-
18

DNB Bank ASA 2030-05-28

Getinge AB 2025-11-17

Lansforsakringar Bank AB 2025-11-
17

Nordea Bank Abp 2026-08-25
Nordea Bank Abp 2028-09-26
Nordea Bank Abp 2031-08-18
SBAB Bank AB 2024-06-20
Sparbanken Skane AB 2025-11-16

Derivat

SW 2YR NBK
SW 5YR NBK
SW 5YR STDS
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR

Ovriga K7

SEK-Rantejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2025-10-21
Kraftringen Energi AB 2027-06-15
Sydvatten AB 2028-05-08

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR)
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK

Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK

Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
CHF/SEK

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmdgenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

4000
6000
2000
4000
9000
14000
7000

2000
4000

3959125
-41102

28444
-28031
-173903

4458

Marknads-

Blandfond

Marknads-
kurs varde (tkr)

99,85 4025

6048
2054
4019

100,26
102,01
99,94

99,55
99,93
96,39
99,90
100,22

9003
13998
6785
2001
4034

4043
6028
10013

100,15
100,25
99,52

268
773

27
-247
3544

-176
-245
-171

10
-123

-650
780893

31970384
854373
32824757

Andel
(%)Y

0,16
0,01

0,02
0,01
0,01

0,03

0,02
0,01
0,01

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

0,00

0,07

0,06
0,01
0,02
0,03

0,01
0,00
0,00

-0,00

-0,00
2,38

97,40
2,60
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 95,67 procent.

¥2) Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 1,65 procent.

K7 Ovriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 0,07 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Réntebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit mojlig och inga tillférlitliga marknads-
priser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets varderingsprin-
ciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststéllts till ett pris pa motsvarande

0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag

Alibaba Group Holding Ltd
Alphabet Inc

AstraZeneca PLC

Atlas Copco AB

Bancolombia SA

Castellum AB

China Merchants Bank Co Ltd
DNB Bank ASA
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0,28
1,86
0,70
121
0,04
0,17
0,05
0,34
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Epiroc AB 0,44
Essity AB 0,43
Fabege AB 0,06
Getinge AB 0,12
Industrivarden AB 0,21
Investor AB 1,16
JD.com Inc 0,07
Kraftringen Energi AB 0,03
Lansforsakringar Bank AB 0,08
LG Chem Ltd 0,05
NetEase Inc 0,13
Nordea Bank Abp 0,47
Nordea Hypotek AB 0,19
PhosAgro 0,00
Samsung Electronics Co Ltd 0,47
Sandvik AB 0,56
SBAB Bank AB 0,06
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,73
Sparbanken Sjuharad AB 0,04
Sparbanken Skane AB 0,09
SSAB AB 0,14
Stadshypotek AB 0,24
Sveaskog AB 0,04
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 0,15
Unilever PLC 0,47
Volvo Treasury AB 0,10

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Blandfond

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -31778
CAD -161 820
CHF -108 952
EUR -481 241
GBP -115774
HKD -38867
JPY -306 253
NOK -28 057
SEK 3160093
SGD -24 604
usD -1859738

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -
82 530

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures -
Salda rantefutures -137 826
Kopta valutafutures -
Kdpta rantefutures 307 169

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC
BofA Securities Europe SA
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

31966 644
4623
1091

31972358

842771
6642

146 613
32968 384

1613
361
1973

13792
127 861
143 626

32824757

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
14 059
Inga
Inga

2022-06-30

25867 064
930

2288
25870 283

787 546
46

64901
26722776

42113
5380
47 493

11933
33246
92672

26 630 104

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
16 800
Inga
Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,6 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 15,3 procent. Jamforelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronférsvagning-
en. Jamfort med index utvecklades den globala aktieportfoljen battre bland annat
tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset for
Al. Portféljen med tillvaxtmarknadsaktier utvecklades ocksa positivt dven om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dampade den absoluta avkastningen. Rante-
portfoljen gav en positiv avkastning bade i absoluta tal och jamfort med index.
Portféljen hade i borjan av aret en stor 6vervikt i realranteobligationer, som till
foljd av den ovantat hoga inflationen utvecklades vasentligt battre an nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

| den globala aktieportfoljen dkade vi innehavet i det amerikanska lakemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsatter att ge resultat i form av en
stark vinsttillvaxt. Efter en relativt god kursutveckling i bérjan pa halvaret tog vi
tillfallet i akt och salde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributor av jordbrukskemikalier. Bolagets tillvaxtutsikter har forsamrats
under perioden. Bland tillvaxtmarknadsaktierna kopte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stalproducent. Bolaget har attraktiv vardering och goda tillvéax-
tutsikter och har ett lagt koldioxidavtryck jamfort med andra stalbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen an de generella kriterier som, genom var policy for ansvarsfulla in-
vesteringar, galler for Nordeas fonder. Det innebar att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler sa utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade dvertradelser da de inte respekterar de anstalldas fackliga
rattigheter och fondens hela innehav i bolaget har darmed salts av.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rante-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 11/9 2000 « B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653487 « B SE0015556683
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tankt pensionsdag 1 januari 2050.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strument samt till en mindre del i rantebadrande var-
depapper. Tio ar fore den tankta pensionsdagen
borjar fonden viktas 6ver mot rantebarande place-
ringar.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
200
180
160
140
120

100
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ UsA46%

@ Ssverige 15%
Japan 5 %
Kanada 4 %
UK3 %
Ovrigt 27 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastningd), %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?), %

Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- |[Bpande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

230630 221231 211231 201231 191231
17377 15217 16319 11679 10479
219,03 18941 20993 161,18 156,13
75595 75926 73380 72952 67120

15,6 -9,8 30,2 3.2 31,5
14,6 =73 28,2 3.6 30,3
14 1,2 11 12 12
126,50 109,74 122,43 - -
6474 7618 7473 - -
15,3 -10,4 22,4 = =
14,6 =73 20,8 - -
14 - - - -
Omsattning
129 Omsattning med Nordea som motpart, % 5,0
- varav aktier 45
- varav rantor 11,4
7.8 Omsattningshastighet, ggr 0,2
109 » Totalavk fter kostnad
Totalavkastning visas efter kostnader.
128 ?
0,5 2 Jamférelseindex bestar av:
2012-10-26 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX
Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %, OMRX-TBIll 2,9 %
71 2015-06-30 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI
- World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5
%, SIX Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %
12,8
0,5 2016-10-31 MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX
Return 19 %, OMRX-Bond 5 %
2016-11-30 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Return 14,3 %, OMRX-Bond 5 %
0,50 2018-12-17 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
383448 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap 14,3 %, OMRX Mort-
gage 1-3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %, OMRX
54,48 Municipal 1,5 %
342 2021-12-31 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
0,50 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 14,3 %, OMRX
0 Mortgage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %,
0 OMRX Municipal 1,5 %
3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.
115 Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
! om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
4790,5 risk samt Kostnader.
124,89 Handel med derivatinstrument
7,85 o S
' Fonden far placera i derivatinstrument som ett
115 led i placeringsinriktningen.
0
0

Blandfond
181231 171231 161231 151231 141231
7328 6610 5308 3967 2978
118,75 124,53 111,31 98,82 93,76
61709 53080 47687 40149 31762
-4,6 11,9 12,6 5,4 20,5
-2,4 11,4 13,9 58 21,2
1,1 15 18 16 1,7

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond 80-tal och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

H oli Marknads-
Aktleportfolj Antal varde (tkr)

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

AES 82789 18446
Beijing Enterprises Water 4724610 12100
China Longyuan Power 428000 4756
Corp ACCIONA Energias Renovables 11563 4222
CPFL Energia 80600 6191
EON 169 055 23295
Enel 331091 24074
Energetica de Minas Gerais 334019 9533
ENN Energy 6500 874
Hydro One 311200 95129
Meridian Energy 1139317 42117
NextEra Energy 106117 84077
Northland Power 30400 6767
Power Grid Corp of India 559797 18785
Redeia 137384 24998
SSE 74147 18745
Verbund 31470 27297
Qrsted 21139 21738
Fastigheter

Aldar Properties 1166694 17 445
Atrium Ljungberg 24 458 4586
Balder 251749 9901
Castellum 167395 17292
Catena 12932 5116
Central Pattana 422 400 8452
Daiwa House Industry 58700 16623
Dios Fastigheter 38265 2658
Fabege 104804 8141
Hufvudstaden 40930 5260
Land & Houses 1780700 4597
Mitsubishi Estate 67800 8658
NEPI Rockcastle 49657 3144
Nyfosa 58 164 3490
Pandox 35830 4536
Platzer Fastigheter Hold. 31191 2495
Sagax 75498 16202
Samhallsbyggnadsbolaget 427970 1763
Swire Properties 1031600 27357
Wallenstam 175091 6408
Wihlborgs Fastigheter 107 524 8408
Finans

3i 157 082 41831
Abu Dhabi Commercial Bank 606 542 14450
Aflac 13421 10077
Agricultural Bank of China 1429339 6062
AIG 53082 32933
Allianz 19912 50102
American Express 26 684 50233
Assicurazioni Generali 176894 38948
AXA 56 409 18043
Bajaj Finance 7687 7239
Banco Bradesco 89040 3287
Banco do Brasil 109 698 12357
Banco Santander 705709 28350
Bancolombia 81821 6298
Bank Mandiri Persero 929300 3478
Bank Negara Indonesia Persero 148 200 976
Bank of China 2245269 9707
Bank of Montreal 22500 21868
Bank Polska Kasa Opieki 41763 12274
BB Seguridade Participacoes 97200 6710
BDO Unibank 265696 7143
BNP Paribas 60528 41388
BOC Hong Kong 387500 12779
Canadian Imperial Bank of Commerce 43900 20213
Cboe Global Markets 14795 22039
Chailease 82100 5800
China CITIC Bank 187 000 948
China Construction Bank 2870441 20038
China Galaxy Securities 691 500 3980
China Merchants Bank 171000 8354
Chubb 2066 4232
CIMB 898514 10510
Citigroup 161727 81248
Citizens Financial 91434 25868
Commercial International Bank Egypt GDR 570763 7033
Credicorp 1953 3107
CTBC Financial 870563 7492
Discover Financial Services 33228 42285
DNB Bank 252703 51207
Emirates NBD Bank 306 650 13377
EQT 150348 31348
Erste Group Bank 4260 1594
Eurobank Ergasias Services and 574153 10251
FactSet Research Systems 6428 27680
Fidelity National Financial 130665 50896
FinecoBank Banca Fineco 25046 3628

Andel
(%)

93,60

2,55
0,11
0,07
0,03

0,04
0,13
0,14
0,05
0,01
0,55

0,48
0,04
0,11
0,14

0,16
0,13

1,05

Grupo Financiero Banorte
Hana Financial

Hartford Financial
Housing Development Finance
ICICI Bank

Industrivarden

ING Groep

Investimentos Itau
Investor

Itau Unibanco

JPMorgan Chase

Julius Baer

KB Financial

KBC

KeyCorp

Kinnevik

Malayan Banking
Manulife Financial
Mastercard

MetLife

Mitsubishi UFJ Financial
Mizuho Financial

Moneta Money Bank
Morgan Stanley

Moscow Exchange MICEX-RTS
Nasdag

Nedbank

Nordea Bank

Orix

OTP Bank Nyrt
Oversea-Chinese Banking
Phoenix

Ping An Insurance Group Co of China
Power Corp of Canada

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Powszechny Zaklad Ubezpieczen
QBE Insurance

RHB Bank

Sampo

Samsung Fire & Marine Insurance
Samsung Life Insurance
Santander Bank Polska
SEB

Shinhan Financial

Shriram Finance

Standard Bank

State Bank of India

State Street

Sumitomo Mitsui Financial
Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken
Swedbank

Swiss Re

Synchrony Financial

T Rowe Price

TCS GDR

Tokio Marine
Toronto-Dominion Bank
Truist Financial

uBs

UniCredit

United Overseas Bank
Visa

Halsovard

3SBio

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Arjo

AstraZeneca
Bangkok Dusit Medical Services
BioArctic

BioGaia

BioMerieux
Bristol-Myers Squibb
China Medical System
Cipla

Coloplast

CSPC Pharmaceutical
CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELli Lilly
EssilorLuxottica

GE HealthCare Technologies
Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IHH Healthcare
IQVIA

Johnson & Johnson
Kalbe Farma

Livzon Pharmaceutical
Lonza
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
108 200 9597
39674 12735
49380 38133
40826 15152
193266 23756
112772 33616
194394 28375
834 669 18068
927876 199822
23803 1520
98730 153881
7382 5014
25250 9873
42006 31681
43956 4463
95122 14249
102782 2051
408 200 82976
16785 70745
108731 66 180
173292 13782
15867 2606
25998 1025
39305 36485
244 647 3
33523 18133
71639 9348
523544 61770
311656 60803
11749 4485
348836 34160
323704 23685
349970 24021
90 500 26255
20637 1977
15977 1670
94 664 10649
380399 4775
707 343
4153 7822
9506 5239
7071 7290
643519 76933
57923 16 127
47 154 10761
79054 8039
174578 13153
60118 47 463
125364 57 660
48100 26979
588815 53406
379787 69235
13388 14560
75773 27863
11317 13652
9347 0
91400 22627
52611 35176
42 145 13965
93829 20484
209 047 52723
62 500 13955
40153 102 485
822159 8909
56 358 80907
44607 5424
15863 20371
43693 104632
79478 3087
77425 119869
824 000 6985
15457 4288
34023 3950
4020 4553
149187 103183
546258 9597
92282 12318
1962 2651
545321 5113
57890 43037
142621 11875
3882 18383
13587 68421
19050 38724
5458 4714
86153 16227
202 563 38547
23789 77918
45027 39251
15800 20 147
281800 3837
32770 78994
62544 111012
7749100 11433
176 000 6531
13041 83676
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McKesson

Medicover

Merck

Mettler-Toledo International
Novo Nordisk

Olympus

Ono Pharmaceutical

Quest Diagnostics

Richter Gedeon Nyrt

Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Sonova

Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

WuXi AppTec

Wuxi Biologics Cayman
Zoetis

Industri

3M

A.P. Moller - Maersk
ABB

Addtech

AFRY

AGC

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Beijer Ref

Brambles

Bravida

Bunzl

Caterpillar

Cie de Saint-Gobain
Cintas

cJ

CNH Industrial
Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins

Dai Nippon Printing
Deere

DSV

Eiffage

Emerson Electric
Epiroc

Fanuc

FedEx

Fortune Brands Innovations
GoodWe Technologies
Grupo Aeroportuario del Sureste
Havells India

Hikari Tsushin
Hubbell

Husgvarna

Indutrade

Ingersoll Rand
Knight-Swift Transportation
LG

Lifco

Masco

Ming Yang Smart Energy
NGK Insulators

NIBE Industrier
Norfolk Southern
Owens Corning

0X2

Persol

Sandvik

Schneider Electric
Secom

Siemens

Skanska

SKF

Snap-on

Sweco
Teleperformance
Toppan

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals
Voltronic Power Technology
Volvo

Waste Management
WEG

Wolters Kluwer
Yamato

Zhejiang Expressway

Marknads-

Antal varde (tkr)
11004 50284
24046 3953
111575 137423
2976 42 694
23094 40112
37500 6346
6800 1323
46 153 70186
31426 8411
38754 128086
25089 28995
4802 17809
59663 10733
243915 3439
7400 3298
3094 8917
58058 12 146
29200 9948
5254 29459
35013 180015
5323 20304
27309 5740
1064 3037
15500 1334
113000 5842
32367 60558
60551 65308
142 2714
148 416 62869
102 085 23786
36316 5771
31900 12300
115148 44988
375552 98019
1417662 209289
133726 18427
721143 74602
79636 8290
39097 16162
27809 73718
21214 13979
5409 28961
12215 6832
145855 22614
21993 3691
32307 10988
7518 19860
56 986 17354
8343 36584
11445 26093
15937 17992
25159 24394
389639 75135
23600 8868
7708 20746
38370 29920
6969 1729
47 360 14228
37520 6330
281 432
4524 16042
167 584 16360
105832 25643
59088 41377
60131 36054
20438 14728
88412 20565
64615 40019
184994 4642
30500 3904
678416 69402
7538 18352
22282 31632
49338 3616
117 500 22718
420844 88419
59106 116 082
5900 4291
55870 74393
139190 21199
134198 25384
36387 113312
80640 9645
1225 2223
116 700 27016
24988 51713
89322 23769
15886 30228
24216 116 208
8000 5444
669 563 149982
8831 16301
179100 14886
31868 43931
20500 3985
1156877 9478

Andel
)"

0,29
0,02
0,79
0,25
023
0,04
0,01
0,40
0,05
0,74
0,17
0,10
0,06
0,02
0,02
0,05
0,07
0,06
0,17
1,04
0,12

Zhejiang Weixing New Building Materials
ZTO Express Cayman ADR

IT

Accton Technology
Addnode

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantest

Apple

Applied Materials

ASML

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco

Crowdstrike

Delta Electronics

Delta Electronics Thailand
DocuSign

Dropbox

Dynatrace

Enphase Energy

EPAM Systems

Ericsson

Fortinet

Fortnox

Gen Digital

GoerTek

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

Infosys

Keysight Technologies
KLA

Lagercrantz

Lam Research

LG Innotek

MediaTek

Microchip Technology
Microsoft

Mycronic

Nice

Nokia

NVidia

Oracle

Palo Alto Networks
Qualcomm

Renesas Electronics
Salesforce

Samsung Electro-Mechanics
Samsung Electronics
Samsung SDI
ServiceNow

Sinch

SK Hynix

Skyworks Solutions
STMicroelectronics
Sunny Optical Technology
Synopsys

Tata Consultancy Services
TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

TSM

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software

Wipro

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Baidu ADR

BCE

Comcast

Deutsche Telekom

Embracer

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet

HKT Trust & HKT

Info Edge India

Kakao

KDDI

Kuaishou Technology

Live Nation Entertainment
Match

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

MTN

MultiChoice

NetEase

NetEase ADR

Netflix
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
25600 782
39872 10790
109 000 13174
49856 4146
16287 85768
27878 34105
15200 21737
293612 609722
14839 23220
5035 39374
7020 66087
19175 39170
95000 5774
27224 37705
184533 103258
8749 13886
135000 16 106
81000 2277
13299 7460
91 100 26324
7780 4312
12486 21852
1117 2699
1045079 61001
104 452 85248
192583 12229
93734 18731
69 100 1823
133485 20855
178 447 32482
853746 113164
86738 15235
14462 26 144
7267 38012
76672 10619
5117 35613
4558 11552
73000 17394
28066 26903
156775 576 408
29168 7794
12338 27 145
537424 24362
64 150 290920
26247 34095
7870 21581
16944 21765
89900 18137
27114 62277
12293 14 546
138669 79853
1150 6300
6795 41020
274778 6639
7536 7109
16453 19690
85913 45987
43100 4638
4896 22987
57389 24924
13404 20184
31500 8447
48150 73929
674788 134606
290000 4871
149588 4559
13889 7597
73081 3740
17534 43 446
8147 5994
291392 19050
246701 322221
6825 10051
143800 70503
136 043 61138
107 746 25379
299 304 7926
312000 8493
4804 890
28858 5448
738000 9257
14474 8535
9517 3826
79130 26296
18 600 1371
34702 33843
49168 22367
49769 8185
32179 2179
165497 13180
88400 4830
39300 8258
12309 12951
10113 47 854

0,15

0,05

0,07
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NTT

Pinterest

PLDT

Quebecor

SoftBank

Spark New Zealand
Stillfront

Tele2

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent

Tencent Music Entertainment ADR
Turkcell Iletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Alibaba Health Information Technology
Arca Continental
Archer-Daniels-Midland
Axfood

Britannia Industries
Campbell Soup

Carrefour

Cencosud

Clicks

Coca-Cola

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC
Colgate-Palmolive India
Conagra Brands

Danone

Darling Ingredients

Essity

General Mills

Grupo Bimbo

Hershey

Hindustan Unilever

JD Health International
JDE Peet's

Jonjee Hi-Tech Industrial And Commercial
Koninklijke Ahold Delhaize
Kroger

Kuala Lumpur Kepong
L'Oreal

LG H&H

Loblaw Cos

Magnit

Mondelez International
Mowi

Nestle

Nongfu Spring

Orkla

PepsiCo

Ping An Healthcare and Technology
Procter & Gamble

Sumber Alfaria Trijaya
Suntory Beverage & Food
Target

Tyson Foods

Unilever

Unilever Indonesia

Vinda International
Walmart

Want Want China

Konsument sallankép
Airbnb

Alibaba

Alibaba ADR
Amadeus IT

Aptiv

Autoliv SDB

Bajaj Auto

Bilia

BMW

Booking

Boozt

BorgWarner

BYD

Coway

Dollarama

Dometic

Electrolux

Foschini

Fuyao Glass Industry
Geely Automobile
Gildan Activewear
H&M

Haier Smart Home
Hankook Tire & Technology
Hero MotoCorp
Hilton Worldwide

Marknads-

Antal varde (tkr)

5830900
91571
8455
38000
25400
66973
177780
219286
79000
73890
884797
4444100
166291
38077
465725
230102
27957
1312772
53185

1244820
55000
16298

552000

40196
180 500
30128
32591
24411
11655
24118
25121
71073
1942
21890
99869
68 500
3362
53900
126208
86269
11094
55200
46000
25200
251003
433600
15440
25314
63083

74243
27389
2166
9934
12847
2250
3203
19670
897
8119
21094
12793
75925
3044
6998
91763
1731

46611
14717
4349
9688
98825

Andel
*%)?

0,43
0,16
0,01
0,06
0,07
0,01
0,02
0,11
0,01
0,05
0,12
0,07
0,44
0,02
0,04
0,53
0,01
0,08
0,29

Home Depot

Home Product Center
Honda Motor

JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR
Jiumaojiu International
M

Jubilant Foodworks
Jumbo

Kering

Lennar

LG Electronics

Lojas Renner

Lowe's Cos

Magna International
Mahindra & Mahindra
Meituan
MercadoLibre

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave

Next

Sekisui Chemical
Sekisui House

Sony

Thule

TJX Cos

Topsports International
Toyota Motor

Tractor Supply

Vail Resorts

Vipshop ADR

Volvo Car
Woolworths

Yadea

Yum China
Zhongsheng

Ravaror

Billerud

Boliden

China Jushi

CMOC

Dow

Ecolab

Fortescue Metals
Ganfeng Lithium
Gerdau

Gold Fields
Granges

Hexpol

Hindalco Industries
Holmen

Impala Platinum
Indorama Ventures
KGHM Polska Miedz
Klabin

LG Chem

Linde

Lotte Chemical
Lundin Mining
Mitsui Chemicals
Newmont

Nippon Steel
Norsk Hydro
Nucor

Nutrien

PhosAgro GDR

Rio Tinto

SCA

Sealed Air
Shin-Etsu Chemical
Sociedad Quimica y Minera de Chile
SSAB

Steel Dynamics
Westrock

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
Alexandria Real Estate Equities
American Tower
Crown Castle

Dexus

Goodman

Growthpoint Properties
Land Securities

SBA Communications
Stockland
Weyerhaeuser

Derivat
OMXS30 IND, indexterminer
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
42773 142775
169 400 724
61159 19826
671700 13338
40618 7405
14 805 5468
57 000 1008
16 468 2381
134256 8851
6710 1987
6187 36826
62511 83886
15875 16470
129900 6089
44290 107 510
26900 16435
41494 7933
132019 22231
3338 42 859
10343 5500
21739 16232
2403 4684
31599 3037
16963 16075
37 600 5818
367795 79803
65171 63099
40921 12886
32171 29224
403 000 3768
124 000 21377
27789 65260
15125 40871
63892 11465
208420 8920
39748 1626
342000 8391
19414 11848
93500 3856
87301 7167
115129 35949
728436 15333
1968 000 11110
37561 21614
26 447 52806
480764 76553
222200 15634
217 490 12298
70521 10511
41118 4256
102028 11703
324 444 17962
33462 13040
108275 7794
876 500 9171
40887 12114
307 300 14914
1632 7810
19161 79035
513 649
634900 53477
46300 14622
62697 28399
154801 34727
460 650 29614
54817 96 398
63300 40563
75291 1
41452 28433
224 405 30968
41671 17783
47000 16735
10010 7825
331753 24987
21796 25456
31707 9836
19830 24437
22126 46298
33665 41555
228349 12787
103477 14909
372388 2501
296772 23398
8448 21299
1045545 30249
62296 22558
26800 757

0,21

0,44

0,07

0,04

0,16

0,00

0,05

1,39

1,38
0,14
0,27
0,24
0,07
0,09
0,01

0,12
0,17
0,13

0,00
0,00



Nordea Generationsfond 80-tal

Antal
Ovriga k7
Halsovard
NMC Health 1177
Ravaror
PJSC Phosagro GDR USD 484
Summa aktieportfolj
. cope Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads-
1000) kurs
Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv
SEK-Obligationer
Castellum 2024-09-09 4000 93,51
Castellum 2024-09-20 1000 94,60
Castellum 2025-08-19 4000 89,61
Castellum 2025-11-27 2000 88,04
Deutsche Bahn Finance 2026-02-12 6000 90,18
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 5000 97,69
Essity 2025-01-17 8000 93,77
European Bank for Reconstruc 2026- 4000 89,49
09-09
Fabege 2024-10-17 4000 93,16
Getinge 2025-05-19 4000 97,01
Industrivarden 2025-02-20 2000 9394
International Bank for Recon 2025- 1650 93,14
09-05
International Bank for Recon 2025- 6470 91,58
10-23
International Bank for Recon 2026- 5570 90,81
03-16
International Development 2025-06- 11730 92,90
25
International Finance 2025-03-24 4000 9391
Investment AB Latour 2024-11-29 4000 94,73
Kommuninvest | Sverige 2026-02-04 4790 92,41
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 2950 90,48
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 7210 91,23
Kommuninvest | Sverige 2027-06-15 6770 88,21
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 7010 85,88
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 10730 87,00
Lansforsakringar Bank 2024-10-28 2000 94,57
Lansforsakringar Bank 2025-09-25 4000 91,45
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 4000 90,24
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 2700 92,54
16
Nacka Kommun Sweden 2027-05-02 4000 94,20
Nordea Bank Abp MULTI 2031-08-18 4000 87,03
Nordea Hypotek 2026-09-16 4600 89,66
Nordea Hypotek 2027-06-16 24000 89,45
Nordea Hypotek 2027-11-25 4000 97,51
Nordic Investment Bank 2025-10-13 3020 91,67
Nordic Investment Bank 2026-10-20 3190 89,65
Region Skane 2026-06-01 8000 90,61
Sandvik 2025-02-18 8000 94,56
SBAB Bank 2025-09-02 2000 98,41
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 2000 98,76
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 7000 98,56
Skandinaviska Enskilda Banke 2025- 4000 92,95
12-17
Skandinaviska Enskilda Banke 2026~ 14000 98,39
05-15
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 10000 96,97
09-01
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 24000 8891
12-16
Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 2000 95,17
Sparbanken Sjuharad 2025-06-09 6000 96,43
Sparbanken Skane AB MULTI 2027- 14000 98,94
06-01
Stadshypotek 2024-12-03 4000 96,50
Stadshypotek 2027-03-01 40000 90,14
Sveaskog 2024-10-16 6000 95,16
Sveaskog 2025-10-13 2000 98,71
Svensk Exportkredit 2025-06-26 8000 92,53
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026~ 14000 94,52
06-17
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 14000 86,82
06-09
Uppsala Kommun 2028-04-20 4000 97,82
Volvo Treasury 2025-06-18 5000 99,76
Willhem 2025-09-30 2000 90,71
Ovriga instrument, reglerad marknad k2
SEK-Obligationer
L E Lundbergforetagen 2023-10-24 4000 99,08
Volvo Treasury 2023-09-13 2000 99,33
Volvo Treasury 2024-02-26 12000 97,55
SEK-Réntejusteringslan
City of Ostersund Sweden 2028-04- 2000 99,85
18
DNB Bank ASA 2030-05-28 4000 100,26
Getinge AB 2025-11-17 2000 102,01

Marknads-
vérde (tkr)

0
16504711

Marknads-
varde (tkr)

3784

964
3647
1779
5422
4903
7520
3588

3753
3896
1884
1545

5928

5062

21403

1912
5797
13902

3895
36169
5757
1992
7403
13243

12157

4000
1995
11727

2013

4032
2054

Andel
)"

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
94,98

Andel
(%)D

2,01

2,01
0,02
0,01
0,02
0,01
0,03
0,03
0,04
0,02

0,02
0,02
0,01
0,01

0,03

0,06
0,12

0,01
0,03
0,08

0,02
021
0,03
0,01
0,04
0,08

0,07

0,02
0,03
0,01

0,28

0,10
0,02
0,01
0,07

0,18
0,01

0,02
0,01

Lansforsakringar Bank AB 2025-11-
17

Nordea Bank Abp 2026-08-25
Nordea Bank Abp 2028-09-26
Nordea Bank Abp 2031-08-18
SBAB Bank AB 2024-06-20
Sparbanken Skane AB 2025-11-16

Derivat

SW 2YR NBK
SW 5YR NBK
SW 5YR STDS
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR

Ovriga K7

SEK-Réantejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2025-10-21
Kraftringen Energi AB 2027-06-15
Sydvatten AB 2028-05-08

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR)
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK

Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK

Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
CHF/SEK

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmogenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

2000

5000
8000
4000
2000
2000

2000
2000
6000

2188392
-22687
-15744
-15585
-95809

-2456
-11073
-1716
79263
-4971

-4 695

Blandfond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)

99,94 2010

99,55 5002
99,93 7999
96,39 3877
99,90 2001
100,22 2017

-6
-46
-113
-10
-17
46

100,15 2022
100,25 2009
99,52 6008

148
427

-359
409673

16914383
462295
17376678

Andel
(%)Y

0,01

0,03

-0,00
-0,00
-0,00

0,00
-0,00

-0,00
2,36

97,34
2,66
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 95,61 procent.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 1,67 procent.

K7 Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 0,07 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-

kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vérdering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit mojlig och inga tillforlitliga marknads-
priser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets varderingsprin-
ciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris pa motsvarande

0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, féretag*

Foretag

Alibaba Group Holding Ltd
Alphabet Inc

AstraZeneca PLC

Atlas Copco AB
Bancolombia SA
Castellum AB

China Merchants Bank Co Ltd
DNB Bank ASA

Epiroc AB

Essity AB

Fabege AB

Getinge AB
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% av fondférmogenhet

0,27
1,85
0,69
1,20
0,04
0,16
0,05
0,35
0,43
0,43
0,07
0,13
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Industrivarden AB 0,20
Investor AB 1,15
JD.com Inc 0,07
Kraftringen Energi AB 0,02
Lansforsakringar Bank AB 0,06
LG Chem Ltd 0,04
NetEase Inc 0,12
Nordea Bank Abp 0,47
Nordea Hypotek AB 0,17
PhosAgro 0,00
Samsung Electronics Co Ltd 0,46
Sandvik AB 0,55
SBAB Bank AB 0,08
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,72
Sparbanken Sjuharad AB 0,04
Sparbanken Skane AB 0,09
SSAB AB 0,14
Stadshypotek AB 0,23
Sveaskog AB 0,04
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 0,15
Unilever PLC 0,47
Volvo Treasury AB 0,11

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterképstransaktioner eller marginalutlaning.

Blandfond

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -17 503
CAD -89 572
CHF -59 690
EUR -265 624
GBP -63 830
HKD -21513
JPY -169 439
NOK -15 599
SEK 1742612
SGD -13 597
usb -1024 588

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -
62 129

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures -
Salda rantefutures -73 507
Kopta valutafutures -
Kdpta rantefutures 163 882

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC
BofA Securities Europe SA
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

16912 115
2548

803

16 915 466

472 185
3259
203628
17 594 537

890
192
1083

7 548
209 227
217 859

17376 678

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
9454
Inga
Inga

2022-06-30

13 560 348
471

1231
13562051

419112
38

26917
14008 118

21860
2836
24 696

6389
13882
44 968

13 963 150

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,1 8981
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 15,6 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 15,2 procent. Jamforelseindex steg 14,6 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Placeringarna i globala aktier gynnades dessutom av kronférsvagning-
en. Jamfort med index utvecklades den globala aktieportfoljen battre bland annat
tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet amerikanska halvledarbolag
som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av det stora intresset for
Al. Portféljen med tillvaxtmarknadsaktier utvecklades ocksa positivt dven om de
kinesiska aktiernas svaga utveckling dampade den absoluta avkastningen. Rante-
portfoljen gav en positiv avkastning bade i absoluta tal och jamfort med index.
Portféljen hade i borjan av aret en stor 6vervikt i realranteobligationer, som till
foljd av den ovantat hoga inflationen utvecklades vasentligt battre an nominella
statsobligationer och bostadsobligationer.

| den globala aktieportfoljen dkade vi innehavet i det amerikanska lakemedels-
bolaget Eli Lilly, vars starka produktutbud fortsatter att ge resultat i form av en
stark vinsttillvaxt. Efter en relativt god kursutveckling i bérjan pa halvaret tog vi
tillfallet i akt och salde placeringen i det amerikanska bolaget Mosaic, tillverkare
och distributor av jordbrukskemikalier. Bolagets tillvaxtutsikter har forsamrats
under perioden. Bland tillvaxtmarknadsaktierna kopte vi aktier i bland annat Ger-
dau, en brasiliansk stalproducent. Bolaget har attraktiv vardering och goda tillvéax-
tutsikter och har ett lagt koldioxidavtryck jamfort med andra stalbolag.

Fonden har striktare uteslutningskriterier kopplade till den normbaserade
granskningen an de generella kriterier som, genom var policy for ansvarsfulla in-
vesteringar, galler for Nordeas fonder. Det innebar att om ett bolag bryter mot in-
ternationella lagar, normer eller regler sa utesluts bolaget direkt ur fonden. Star-
bucks har verifierade dvertradelser da de inte respekterar de anstalldas fackliga
rattigheter och fondens hela innehav i bolaget har darmed salts av.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rante-
fond. Fonden har placeringar i valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar
som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 6/52014 « B 1/3 2021

ISIN-kod: A SE0005880093 « B SE0015556675
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Tankt pensionsdag 1 januari 2060.
Placerar i aktier, aktiefonder och aktierelaterade in-
strumen samt till en mindre del i rantebarande var-
depapper. Tio ar fore den tankta pensionsdagen
borjar fonden viktas 6ver mot rantebarande place-
ringar.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
200
180
160
140
120

100
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ UsA46%

@ Ssverige 15%
Japan 5 %
Kanada 4 %
UK3 %
Ovrigt 28 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastningd), %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?), %

Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %

Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %

Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

A

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

B

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- |[Bpande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

Blandfond
230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
2416 2121 2294 1591 1295 852 255 149 65 17
271,52 234,88 260,02 199,83 193,89 146,94 154,21 138,62 123,62 116,91
6169 6172 5636 8015 6677 5795 1651 1073 529 146
15,6 -9,7 30,1 3,1 32,0 -4,7 11,2 12,1 57 16,9
14,6 -7.3 28,2 3.6 303 =24 11,4 139 58 16,8
13 11 1,1 12 11 09 12 15 - -
126,52 109,80 122,35 = o = = = = =
5859 6113 6770 - - - - - - -
152 -10,3 22,3 - - = - - - -
14,6 -7.3 20,8 - - - - - - -
13 = o = = = = = o o
Omsattning Riskbedomningsmetod
129 Omsattning med Nordea som motpart, % 5,5 Vid berdkningen av total exponering i fonden
- varav aktier 52 anvands den sa kallade atagandemetoden.
- varav rantor 8,9
79 Omséttningshastighet, ggr 03 Forvaltningsavgifter
109 8 i i -
") Totalavkastning visas efter kostnader. Forvgltnlngsavglften tas er‘jdaﬁt ur Nordeoa ,Ge
12,7 nerationsfond 90-tal och far hogst uppga till 2
0.5 ? Jamforelseindex bestar av: procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
2014-05-06 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Local net 6,7 %, SIX dagligen.
Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %, OMRX-TBIll 2,9 % . . . . .
7.2 2015-06-30 MSCI Emerging Markets net 9,5 %, MSCI F?rv?ltnlngsavglfFen ren underllggande fond
- World ex Swe net 52,3 %, MSCI World Hi Div Local net 9,5 far hOgSt uppga till 3 procent.
%, SIX Return 23,8 %, OMRX-Bond 5 %
12,7
0,5 2016-10-31 MSCI Emerging Markets net 10 %, MSCI World Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ex Swe net 56 %, MSCI World Hi Div Local net 10 %, SIX R P ;
Return 19 % OMRX.Bond 5 % ning av fondens utveckling under perioden.
2016-11-30 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, SIX Return 14,3 %, OMRX-Bond 5 %
0,50 2018-12-17 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
38709 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
%, OMX Stockholm Benchmark Cap 14,3 %, OMRX Mort-
gage 1-3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %, OMRX
54,46 Municipal 1,5 %
342 2021-12-31 MSCI Emerging Markets net 10,5 %, MSCI
051 World ex Swe net 59,9 %, MSCI World Hi Div Local net 10,5
' %, OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 14,3 %, OMRX
0 Mortgage 1 - 3 Years 0,8 %, OMRX Mortgage 3-5 2,8 %,
0 OMRX Municipal 1,5 %
3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.
115 Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
! om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
38854 risk samt Kostnader.
12484 Handel med derivatinstrument
784 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
115 led i placeringsinriktningen.
0
0
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Innehav per den 30/6 2023

H oli Marknads-
Aktleportfolj Antal varde (tkr)

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad ¥V

El, vatten och gas

AES 11273 2512
Beijing Enterprises Water 676 000 1731
China Longyuan Power 61000 678
Corp ACCIONA Energias Renovables 1777 649
CPFL Energia 11400 876
EON 23736 3271
Enel 45083 3278
Energetica de Minas Gerais 47909 1367
ENN Energy 1000 134
Hydro One 43300 13236
Meridian Energy 157 696 5830
NextEra Energy 14771 11703
Northland Power 4300 957
Power Grid Corp of India 79675 2674
Redeia 19127 3480
SSE 10096 2552
Verbund 4400 3817
Qrsted 2893 2975
Fastigheter

Aldar Properties 164824 2464
Atrium Ljungberg 3414 640
Balder 35575 1399
Castellum 23532 2431
Catena 1805 714
Central Pattana 60 100 1203
Daiwa House Industry 8000 2265
Dios Fastigheter 5293 368
Fabege 14629 1136
Hufvudstaden 5713 734
Land & Houses 250300 646
Mitsubishi Estate 9100 1162
NEPI Rockcastle 6980 442
Nyfosa 8119 487
Pandox 5001 633
Platzer Fastigheter Hold. 4305 344
Sagax 10618 2279
Samhallsbyggnadsbolaget 58681 242
Swire Properties 142200 3771
Wallenstam 24441 895
Wihlborgs Fastigheter 15009 1174
Finans

3i 21747 5791
Abu Dhabi Commercial Bank 85261 2031
Aflac 1943 1459
Agricultural Bank of China 201000 852
AIG 7461 4629
Allianz 2737 6887
American Express 3703 6971
Assicurazioni Generali 24824 5466
AXA 7681 2457
Bajaj Finance 1100 1036
Banco Bradesco 12 465 460
Banco do Brasil 15600 1757
Banco Santander 96981 3896
Bancolombia 11636 895
Bank Mandiri Persero 133000 498
Bank Negara Indonesia Persero 21900 144
Bank of China 319000 1379
Bank of Montreal 3100 3013
Bank Polska Kasa Opieki 5964 1753
BB Seguridade Participacoes 13900 960
BDO Unibank 37350 1004
BNP Paribas 8377 5728
BOC Hong Kong 53000 1748
Canadian Imperial Bank of Commerce 6000 2763
Cboe Global Markets 2012 2997
Chailease 11300 798
China CITIC Bank 26000 132
China Construction Bank 409 000 2855
China Galaxy Securities 98 000 564
China Merchants Bank 24500 1197
Chubb 315 645
CIMB 128444 1502
Citigroup 22388 11247
Citizens Financial 12607 3567
Commercial International Bank Egypt GDR 80231 989
Credicorp 275 438
CTBC Financial 123000 1059
Discover Financial Services 4640 5905
DNB Bank 34813 7054
Emirates NBD Bank 43105 1880
EQT 21106 4401
Erste Group Bank 904 338
Eurobank Ergasias Services and 80708 1441
FactSet Research Systems 905 3897
Fidelity National Financial 18123 7059
FinecoBank Banca Fineco 3183 461

Andel
(%)

93,72

2,55
0,10
0,07
0,03
0,03
0,04
0,14
0,14
0,06
0,01
0,55
0,24
0,48
0,04
0,11
0,14
0,11
0,16
0,12

Grupo Financiero Banorte
Hana Financial

Hartford Financial
Housing Development Finance
ICICI Bank

Industrivarden

ING Groep

Investimentos Itau
Investor

Itau Unibanco

JPMorgan Chase

Julius Baer

KB Financial

KBC

KeyCorp

Kinnevik

Malayan Banking
Manulife Financial
Mastercard

MetLife

Mitsubishi UFJ Financial
Mizuho Financial

Moneta Money Bank
Morgan Stanley

Moscow Exchange MICEX-RTS
Nasdag

Nedbank

Nordea Bank

Orix

OTP Bank Nyrt
Oversea-Chinese Banking
Phoenix

Ping An Insurance Group Co of China
Power Corp of Canada

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Powszechny Zaklad Ubezpieczen
QBE Insurance

RHB Bank

Sampo

Samsung Fire & Marine Insurance
Samsung Life Insurance
Santander Bank Polska
SEB

Shinhan Financial

Shriram Finance

Standard Bank

State Bank of India

State Street

Sumitomo Mitsui Financial
Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken
Swedbank

Swiss Re

Synchrony Financial

T Rowe Price

TCS GDR

Tokio Marine
Toronto-Dominion Bank
Truist Financial

uBs

UniCredit

United Overseas Bank
Visa

Halsovard

3SBio

AbbVie

AddLife

Agilent Technologies
Amgen

Arjo

AstraZeneca
Bangkok Dusit Medical Services
BioArctic

BioGaia

BioMerieux
Bristol-Myers Squibb
China Medical System
Cipla

Coloplast

CSPC Pharmaceutical
CVS Health

Elekta

Elevance Health

ELi Lilly
EssilorLuxottica

GE HealthCare Technologies
Getinge

GSK

HCA Healthcare
Hologic

Hoya

IHH Healthcare
IQVIA

Johnson & Johnson
Kalbe Farma

Livzon Pharmaceutical
Lonza
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Blandfond

Marknads-

Antal varde (tkr)

15400

1089300
24800
1814

1366
1816
5277
2159
3376
4716
3861
2572
28052
223
21350
742
1401
4356
677
2006
289
11566
9850
9162
1901

Andel
(%)?

0,06
0,08
0,22
0,09
0,14
0,20
0,16
0,11
1,16
0,01
0,88
0,03
0,06
0,18
0,03
0,08
0,01
0,48
0,41
0,38
0,08
0,02
0,01
0,21
0,00
0,10
0,05
0,36
0,35
0,03
0,20
0,14
0,14
0,15
0,01
0,01
0,07
0,03
0,00
0,05
0,03
0,04
0,45
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McKesson

Medicover

Merck

Mettler-Toledo International
Novo Nordisk

Olympus

Ono Pharmaceutical

Quest Diagnostics

Richter Gedeon Nyrt

Roche

Sanofi

Sartorius

Sectra

Shandong Weigao Group Medical Polymer
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics
Sonova

Swedish Orphan Biovitrum
Terumo

Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

WuXi AppTec

Wuxi Biologics Cayman
Zoetis

Industri

3M

A.P. Moller - Maersk
ABB

Addtech

AFRY

AGC

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

Beijer Ref

Brambles

Bravida

Bunzl

Caterpillar

Cie de Saint-Gobain
Cintas

cJ

CNH Industrial
Computershare
Contemporary Amperex Technology
Cummins

Dai Nippon Printing
Deere

DSV

Eiffage

Emerson Electric
Epiroc

Fanuc

FedEx

Fortune Brands Innovations
GoodWe Technologies
Grupo Aeroportuario del Sureste
Havells India

Hikari Tsushin
Hubbell

Husgvarna

Indutrade

Ingersoll Rand
Knight-Swift Transportation
LG

Lifco

Masco

Ming Yang Smart Energy
NGK Insulators

NIBE Industrier
Norfolk Southern
Owens Corning

0X2

Persol

Sandvik

Schneider Electric
Secom

Siemens

Skanska

SKF

Snap-on

Sweco
Teleperformance
Toppan

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals
Voltronic Power Technology
Volvo

Waste Management
WEG

Wolters Kluwer
Yamato

Zhejiang Expressway

Marknads-

Antal varde (tkr)

1498
3356
15407
417
3175
5000
1169
6349
4464
5358
3416
666
8420
34800
1000
443
8185
4200
730
4849
752
3812
144
2300
16 000
4492

8367
20
20836
14331
5069

6845
552
18976
5982
5515
846
228
9655
1195
17709
3948
2470

Andel
*%)?

0,28
0,02
0,79
0,25
0,23
0,04
0,01
0,40
0,05
0,73
0,16
0,10
0,06
0,02
0,02
0,05
0,07
0,06
0,17
1,03
0,12

Zhejiang Weixing New Building Materials
ZTO Express Cayman ADR

IT

Accton Technology
Addnode

Adobe

Advanced Micro Devices
Advantest

Apple

Applied Materials

ASML

Broadcom

Capgemini

Catcher Technology
Check Point Software Technologies
Cisco

Crowdstrike

Delta Electronics

Delta Electronics Thailand
DocuSign

Dropbox

Dynatrace

Enphase Energy

EPAM Systems

Ericsson

Fortinet

Fortnox

Gen Digital

GoerTek

HCL Technologies
Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

Infosys

Keysight Technologies
KLA

Lagercrantz

Lam Research

LG Innotek

MediaTek

Microchip Technology
Microsoft

Mycronic

Nice

Nokia

NVidia

Oracle

Palo Alto Networks
Qualcomm

Renesas Electronics
Salesforce

Samsung Electro-Mechanics
Samsung Electronics
Samsung SDI
ServiceNow

Sinch

SK Hynix

Skyworks Solutions
STMicroelectronics
Sunny Optical Technology
Synopsys

Tata Consultancy Services
TE Connectivity

TIS

Tokyo Electron

TSM

United Microelectronics
Vanguard International Semiconductor
Vitec Software

Wipro

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Advanced Info Service
Alphabet

Baidu ADR

BCE

Comcast

Deutsche Telekom

Embracer

Far EasTone Telecommunications
Hellenic Telecommunications Organization
Hemnet

HKT Trust & HKT

Info Edge India

Kakao

KDDI

Kuaishou Technology

Live Nation Entertainment
Match

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

MTN

MultiChoice

NetEase

NetEase ADR

Netflix

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 81

Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
4000 122
5680 1537
15000 1813
7032 585
2267 11938
3921 4797
2100 3003
40824 84776
2097 3281
705 5513
974 9169
2612 5336
13000 790
3808 5274
25585 14316
1208 1917
19000 2267
11400 320
1895 1063
12613 3645
1232 683
1765 3089
172 416
141717 8272
14541 11868
27425 1741
12763 2550
10200 269
18986 2966
24989 4549
121339 16083
12356 2170
2018 3648
989 5173
10940 1515
697 4851
651 1650
10000 2383
3887 3726
21776 80063
4114 1099
1693 3725
74 407 3373
8919 40 448
3574 4643
1094 3000
2307 2963
12600 2542
3742 8595
1751 2072
19731 11361
162 887
939 5668
38759 936
1086 1024
2240 2681
11892 6365
6100 656
672 3155
8156 3542
1825 2748
4600 1234
6655 10218
96 000 19150
41000 689
21000 640
1990 1089
10395 532
2411 5974
1135 835
42700 2792
34302 44803
1000 1473
19900 9757
18888 8488
14671 3456
41780 1106
46000 1252
676 125
4028 760
101 000 1267
2120 1250
1404 564
10777 3581
2900 214
4880 4759
6842 3112
6947 1142
4693 318
24238 1930
12977 709
6500 1366
1690 1778
1399 6620

0,14

0,05

0,07
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NTT

Pinterest

PLDT

Quebecor

SoftBank

Spark New Zealand
Stillfront

Tele2

Telekom Malaysia

Telenor

Telia Company

Telkom Indonesia Persero
Tencent

Tencent Music Entertainment ADR
Turkcell Iletisim Hizmetleri
Verizon Communications
Viaplay

Vodafone

Walt Disney

Konsument dagligvaror
AAK

Alibaba Health Information Technology
Arca Continental
Archer-Daniels-Midland
Axfood

Britannia Industries
Campbell Soup

Carrefour

Cencosud

Clicks

Coca-Cola

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC
Colgate-Palmolive India
Conagra Brands

Danone

Darling Ingredients

Essity

General Mills

Grupo Bimbo

Hershey

Hindustan Unilever

JD Health International
JDE Peet's

Jonjee Hi-Tech Industrial And Commercial
Koninklijke Ahold Delhaize
Kroger

Kuala Lumpur Kepong
L'Oreal

LG H&H

Loblaw Cos

Magnit

Mondelez International
Mowi

Nestle

Nongfu Spring

Orkla

PepsiCo

Ping An Healthcare and Technology
Procter & Gamble

Sumber Alfaria Trijaya
Suntory Beverage & Food
Target

Tyson Foods

Unilever

Unilever Indonesia

Vinda International
Walmart

Want Want China

Konsument sallankép
Airbnb

Alibaba

Alibaba ADR
Amadeus IT

Aptiv

Autoliv SDB

Bajaj Auto

Bilia

BMW

Booking

Boozt

BorgWarner

BYD

Coway

Dollarama

Dometic

Electrolux

Foschini

Fuyao Glass Industry
Geely Automobile
Gildan Activewear
H&M

Haier Smart Home
Hankook Tire & Technology
Hero MotoCorp
Hilton Worldwide

Marknads-

Antal varde (tkr)

802100
12690
1220
5500
3500
10182
24761
30799
11700
10701
124219
640600
22600
5179
67130
31769
4081
184824
7371

17617
12157
1506
8000
8000
3800
35237
61800
2171
3625
8765

10213
3796
312
1438
1770
342
446
2763
133
1176
2961
1844
10319
414
1009
12669
253
1880
7081

1995

2701
6414
1372
849
4881
4227
308
694
8748
4378
2499
523
2308
2790
1685
9443
15879
2122
10221
1017
977

552
12012
3227

Andel
*%)?

0,42

012

Home Depot

Home Product Center
Honda Motor

JD Sports Fashion
JD.com

JD.com ADR
Jiumaojiu International
M

Jubilant Foodworks
Jumbo

Kering

Lennar

LG Electronics

Lojas Renner

Lowe's Cos

Magna International
Mahindra & Mahindra
Meituan
MercadoLibre

MIPS

Moncler

Naspers

New Wave

Next

Sekisui Chemical
Sekisui House

Sony

Thule

TJX Cos

Topsports International
Toyota Motor

Tractor Supply

Vail Resorts

Vipshop ADR

Volvo Car
Woolworths

Yadea

Yum China
Zhongsheng

Ravaror

Billerud

Boliden

China Jushi

CMOC

Dow

Ecolab

Fortescue Metals
Ganfeng Lithium
Gerdau

Gold Fields
Granges

Hexpol

Hindalco Industries
Holmen

Impala Platinum
Indorama Ventures
KGHM Polska Miedz
Klabin

LG Chem

Linde

Lotte Chemical
Lundin Mining
Mitsui Chemicals
Newmont

Nippon Steel
Norsk Hydro
Nucor

Nutrien

PhosAgro GDR

Rio Tinto

SCA

Sealed Air
Shin-Etsu Chemical
Sociedad Quimica y Minera de Chile
SSAB

Steel Dynamics
Westrock

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
Alexandria Real Estate Equities
American Tower
Crown Castle

Dexus

Goodman

Growthpoint Properties
Land Securities

SBA Communications
Stockland
Weyerhaeuser

Derivat
OMXS30 IND, indexterminer
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Marknads-
Antal varde (tkr)
5945 19844
25900 111
8362 2711
93520 1857
5802 1058
2081 769
9000 159
2392 346
19066 1257
950 281
859 5113
8698 11672
2261 2346
18800 881
6100 14807
3700 2261
5922 1132
18750 3157
459 5894
1444 768
3147 2350
338 659
4393 422
2452 2324
5600 867
50685 10998
8985 8699
5765 1815
4451 4043
57 000 533
16 900 2913
3842 9023
2105 5688
9127 1638
29093 1245
5648 231
48000 1178
2771 1691
13500 557
12186 1000
16162 5047
103744 2184
282000 1592
5296 3047
3644 7276
66 554 10597
31680 2229
30770 1740
10086 1503
5735 594
14391 1651
46170 2556
4714 1837
15394 1108
124 400 1302
5833 1728
43800 2126
232 1107
2671 11017
81 103
88000 7412
6300 1990
8689 3936
21508 4825
63068 4054
7622 13404
8800 5639
10157 0
5644 3871
31503 4347
5792 2472
6400 2279
1407 1100
46 540 3505
2985 3486
4218 1308
2782 3428
3062 6407
4659 5751
31585 1769
14592 2102
52864 355
41213 3249
1166 2940
144756 4188
8625 3123
2200 62

021

0,09

0,10

0,24

1,38

1,38
0,14
0,27
0,24
0,07
0,09
0,01

0,12
0,17
0,13

0,00
0,00
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Antal
Ovriga k7
Halsovard
NMC Health 153
Ravaror
PJSC Phosagro GDR USD 65
Summa aktieportfolj
2 AIH Nom belopp
Ranteportfo"j (valutai Marknads-
1000) kurs
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv
SEK-Obligationer
Castellum 2025-11-27 2000 88,04
Essity 2025-01-17 2000 93,77
International Bank for Recon 2025- 240 93,14
09-05
International Bank for Recon 2025- 820 91,58
10-23
International Bank for Recon 2026- 700 90,81
03-16
International Development 2025-06- 1430 92,90
25
Kommuninvest | Sverige 2025-05-12 90 94,81
Kommuninvest | Sverige 2026-02-04 580 92,41
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 360 90,48
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 1950 91,23
Kommuninvest | Sverige 2027-06-15 830 88,21
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 860 85,88
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 1330 87,00
Kommuninvest | Sverige 2029-03-12 480 96,28
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 300 92,54
16
Nordea Hypotek 2024-09-18 700 96,41
Nordea Hypotek 2026-09-16 1200 89,66
Nordea Hypotek 2027-06-16 4000 89,45
Nordic Investment Bank 2025-10-13 380 91,67
Nordic Investment Bank 2026-10-20 400 89,65
Region Skane 2026-06-01 2000 90,61
Sandvik 2025-02-18 2000 94,56
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 2000 98,56
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 2000 98,39
05-15
Skandinaviska Enskilda Banke 2026~ 2000 96,97
09-01
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 2000 88,91
12-16
Skandinaviska Enskilda Banke 2027- 2000 96,16
12-06
Sparbanken Skane AB MULTI 2027- 2000 98,94
06-01
Stadshypotek 2024-12-03 2000 96,50
Stadshypotek 2027-03-01 6000 90,14
Svensk Exportkredit 2025-06-26 2000 92,53
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026~ 3000 94,52
06-17
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 2000 86,82
06-09
Ovriga instrument, reglerad marknad 2
SEK-Obligationer
L E Lundbergforetagen 2023-10-24 1000 99,08
Volvo Treasury 2024-02-26 2000 97,55
Derivat
SW 5YR NBK 5
SW 5YR STDS 9
SWEDISH 10YR 1
Swedish 2YR 6
SWEDISH 5YR -11
Ovriga k7
Derivat
Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY 297 415
Valutatermin BNP Paribas (FR) -3095
EUR/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) -2154
HKD/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) -2122
NOK/SEK
Valutatermin BNP Paribas (FR) -13048
USD/SEK
Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK -333
Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK -1514
Valutatermin BofA (FR) SEK/DKK -35
Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK -220
Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY 10776
Valutatermin JP Morgan (SE) -683
CHF/SEK

Marknads-
vérde (tkr)

0
2297965

Marknads-
varde (tkr)

1779
1880
225
751

636

1957
1986

1947
5428
1851
2838

1737

1000
1954

-6
-14
-1
-2

20

-19
266

-13
-19

-0
-12

Andel
)"

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
95,11

Andel
(%)?

1,99
1,99
0,07
0,08
0,01
0,03

0,03

0,07
0,08
0,08
0,08
0,22
0,08
0,12

0,07

0,01

0,01
0,00
0,00

Blandfond
Nom belopp

(valutai Marknads- Marknads- Andel

1000) kurs virde (tkr) (%)Y

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK -639 -49  -0,00
Summa ranteportfolj 51163 2,12
Summa finansiella instrument 2349128 97,22
Ovriga tillgdngar och skulder 67083 2,78
Fondférmogenhet 2416211 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 95,71 procent.

%2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 1,50 procent.

¥ Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 0,01 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vérdering av évriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Handel med fondens ryska vardepapper har inte varit mojlig och inga tillférlitliga marknads-
priser har varit tillgangliga sedan februari 2022. | enlighet med fondbolagets varderingsprin-
ciper har marknadspriserna pa ryska vardepapper faststallts till ett pris pa motsvarande
0,001 USD.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformogenhet
Alibaba Group Holding Ltd 0,28
Alphabet Inc 1,85
AstraZeneca PLC 0,70
Atlas Copco AB 1,22
Bancolombia SA 0,04
Castellum AB 0,17
China Merchants Bank Co Ltd 0,05
Epiroc AB 0,44
Essity AB 0,47
Industrivarden AB 0,20
Investor AB 1,16
JD.com Inc 0,08
LG Chem Ltd 0,05
NetEase Inc 0,13
Nordea Hypotek AB 0,22
PhosAgro 0,00
Samsung Electronics Co Ltd 0,47
Sandvik AB 0,59
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0,77
SSAB AB 0,15
Stadshypotek AB 0,31
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 0,19
Unilever PLC 0,47

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
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wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och Redovisningsprinciper

aterkodpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
AUD
CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
JPY
NOK
SEK
SGD
usb

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures
Kdpta aktiefutures
Salda valutafutures
Salda rantefutures
Kopta valutafutures
Kdpta rantefutures

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC
BofA Securities Europe SA
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-

2373 delsvarden.

-12 250
-8 199
55

-36 237
-8 691
-2943
-23028
-2124
237 295
-1744
-139 535

5100

-10 107

18725

Halvarsredogérelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 84



Nordea Generationsfond 90-tal

Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

2348 857
347

68
2349272

66 485
146

13 495
2429397

121
23
144

1365
11677
13186

2416211

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
931
Inga
Inga

2022-06-30

1845422
10

222
1845654

66 022
10

4931
1916618

2898
423
3320

1169
2087
6577

1910 042

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,0 1557
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fondens andelsklass A steg 2,1 procent under forsta halvaret och andelsklass B
steg 1,9 procent. Jamforelseindex steg 1,5 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin och féretagens
vinster an vantat efter fjolarets kraftiga ranteuppgang, bidrog till positiv borsut-
veckling. | mars fick bankaktier en rejal sattning nar ett par regionala banker i USA
kollapsade varpa obligationsrantorna sjonk. Centralbankerna fortsatte dock att
héja sina styrrantor. Aven Riksbanken héjde styrréntan kraftigt och de svenska ob-
ligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till rantehdjningar,
skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbolag bidrog till att kronan
forsvagades rejalt.

Utveckling och férandring av innehaven

Stigande borser i Sverige och globalt bidrog till fondens positiva avkastning i ab-
soluta tal. Portfoljen med globala aktier utvecklades betydligt battre an jamforel-
seindex bland annat tack var sin hogre andel i IT-sektorn och i synnerhet ameri-
kanska halvledarbolag som Lam Research och KLA Tencor. Bolagen gynnades av
det stora intresset for Al. Ranteportfoljen gav en positiv avkastning bade i absolu-
ta tal och jamfort med index. Portfoljen hade i borjan av aret en stor évervikt i real-
ranteobligationer, som till foljd av den ovantat hdga inflationen utvecklades va-
sentligt battre an nominella statsobligationer och bostadsobligationer. Fonden har
omvaxlande haft mer och mindre ranterisk relativt jamforelseindex. Det bidrog
ocksa till dveravkastningen, liksom positionering pa rantekurvan.

| takt med den positiva utvecklingen saldes realrdanteobligationerna successivt
och i slutet av halvaret aterstod endast ett litet innehav.

| den globala aktieportfoljen kopte vi aktier i de amerikanska industribolagen
Caterpillar och Cummins, som ar attraktivt varderade och férvantas ge god av-
kastning. Bolagens cykliska egenskaper balanserar portféljens mer defensiva in-
nehav. Vi minskade andelen i amerikansk finans, eftersom vi forvantar oss att
vinstprognoserna kommer att justeras ned mot bakgrund av hoégre kreditkostna-
der. Vi salde innehavet i Ally Financial i sin helhet och minskade fondens innehav i
JP Morgan och Morgan Stanley.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réntemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar féretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfér oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A 11/9 2000 « B 1/3 2021
ISIN-kod: A SE0000653370 * B SE0015556717
SFDR-klassificering: Artikel 8

Generationsfond. Placerar bade pa aktiemarknaden
och i rantebarande vardepapper. Innehdll initialt
mest aktier for att darefter trappa ned aktieandelen
i takt med att pensionsdagen narmade sig. | denna
fond paborjades nedtrappningen 2001 da den tank-
ta pensionsdagen var 30 juni 2006.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
115
110
105
100

95
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Rintebarande 80 %
@ Nordamerika 11 %
Europa ex Sve 5 %
Sverige 3 %
Ovrigt 2 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastningd), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

B

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

230630 221231 211231 201231 191231
2129 2129 2477 2473 2510
84,70 82,98 90,14 86,92 84,84

18629 19120 20549 28498 29585
2,1 -7.9 3,7 2,5 53
15 -6,5 33 18 51
0,8 0,7 1,0 1,0 0,7
96,26 94,44 102,89 - -
5729 5739 6070 - -
19 -8,2 2,9 = =
15 -6,5 3,0 - -
0,8 = = = =
Kostnader
5,0 A
Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 3926,1
-2,6 Forvaltningskostnad under ett ar, kr
0,6 - engangsinsattning 10 000 kr 50,86
49 - l6pande sparande 100 kr/manad 3,29
-0,8 Avgifter?), % 0,50
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
-29
- B
49 Forvaltningsavgift, % 0,80
-0,9 Forvaltningskostnad, tkr 21854
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 81,26
- l6pande sparande 100 kr/manad 5,26
Avgifter?), % 0,80
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, % 13,2
- varav aktier 3,5
- varav rantor 14,1
Omsattningshastighet, ggr 0,7

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

2012-10-26 MSCI World Local net 10,5 %, SIX Return 5 %,
OMRX-Bond 80 %, OMRX-TBIll 4,5 %

2015-06-30 MSCI World Hi Div Local net 10,5 %, SIX Re-
turn 5 %, OMRX-Bond 80 %, OMRX-TBIll 4,5 %

2016-10-31 MSCI World Hi Div Local net 16 %, SIX Return 4
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181231 171231 161231 151231 141231
2466 2042 366 375 379
80,59 81,73 79,71 77,43 76,75

30595 24981 4595 4839 4940
-14 2,5 29 09 83
0,3 2,7 41 15 7,6

0,7 0,7 08 0,6 0,5

%, OMRX-Bond 80 %

2016-11-30 MSCI World Hi Div Local net 17 %, SIX Return 3
%, OMRX-Bond 80 %

2018-12-17 MSCI World Hi Div Local net 17 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap 3 %, OMRX Mortgage 1- 3 Years 12
%, OMRX Mortgage 3-5 44 %, OMRX Municipal 24 %

2021-12-31 MSCI World Hi Div Local net 17 %, OMX Stock-
holm Benchmark Cap ESG 3 %, OMRX Mortgage 1-3
Years 12 %, OMRX Mortgage 3-5 44 %, OMRX Municipal
24 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder fér information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Ge-
nerationsfond Senior och far hogst uppga till 2
procent. De forvaltningsavgifter som utgar vid
placeringar i Nordeas fonder aterfors till fonden
dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas
AES
Enel
SSE

Fastigheter

Atrium Ljungberg
Balder

Castellum

Catena

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter

Fabege

Hufvudstaden

Nyfosa

Pandox

Platzer Fastigheter Hold.
Sagax
Samhallsbyggnadsbolaget
Wallenstam

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Allianz

AXA

BNP Paribas

BOC Hong Kong
Canadian Imperial Bank of Commerce
Citigroup

EQT

Hartford Financial
Industrivarden

ING Groep

Investor

JPMorgan Chase
Kinnevik

Morgan Stanley
Nordea Bank

Orix

Sampo

SEB

State Street

Sun Life Financial
Svenska Handelsbanken
Swedbank

United Overseas Bank
Visa

Halsovard
AbbVie

AddLife

Amgen

Arjo

AstraZeneca
BioArctic

BioGaia
Bristol-Myers Squibb
CVS Health

Elekta

Getinge

Johnson & Johnson
McKesson
Medicover

Merck

Quest Diagnostics
Roche

Sanofi

Sectra

Swedish Orphan Biovitrum
UnitedHealth
Vitrolife

Industri
3M

ABB
Addtech
AFRY

AGC

Alfa Laval
Assa Abloy
Atlas Copco
Beijer Ref
Brambles
Bravida
Caterpillar
Cie de Saint-Gobain
Cummins
Eiffage
Epiroc
FedEx
Husgvarna
Indutrade

Marknads-

Antal varde (tkr)

16391
65 549
14680

635
6611
4373

11600

3652
4766
3711

3618
3572
2322
2523
4006
3411

4289

878
2147
5213
3346

373
2646
1612
3356

2007
3797
5329
1393
1806
2769
5015

4034

669

0,10

0,08

0,25

0,24

3,80
0,39
0,01
0,27
0,00
0,12
0,01
0,00
0,27
0,16
0,01
0,02
0,39
0,47
0,00
0,45
0,25
0,32
0,27
0,01
0,01
0,33
0,01

3,00
0,10
0,08
0,03
0,01
0,11
0,06
0,12
0,26
0,02
0,17
0,01
0,24
0,13
0,18
0,17
0,09
0,19
0,02
0,03

Lifco

NIBE Industrier
Norfolk Southern
0oX2

Sandvik
Skanska

SKF

Sweco
Trelleborg

Volvo

Waste Management

IT

Addnode
Capgemini
Cisco

Ericsson
Fortnox

Gen Digital
Hexagon

KLA
Lagercrantz
Lam Research
Microsoft
Mycronic
Oracle
Qualcomm
Sinch

Skyworks Solutions
TE Connectivity
Vitec Software

Kommunikationstjanster
Deutsche Telekom
Embracer

Hemnet

HKT Trust & HKT

KDDI

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Verizon Communications
Viaplay

Konsument dagligvaror
AAK

Axfood

Campbell Soup

Coca-Cola Europacific Partners
Coca-Cola HBC

Conagra Brands

Danone

Essity

General Mills

Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

Mondelez International
Nestle

PepsiCo

Suntory Beverage & Food
Tyson Foods

Unilever

Walmart

Konsument sallankép
Autoliv SDB

Bilia

Boozt

Dometic

Electrolux

H&M

JM

Kering

Lowe's Cos

Magna International
MIPS

New Wave

Sekisui House

Thule

Toyota Motor
Tractor Supply
Volvo Car

Ravaror
Billerud

Boliden

Granges

Hexpol

Holmen

Mitsui Chemicals
Norsk Hydro

Rio Tinto

SCA

Shin-Etsu Chemical
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Blandfond
Marknads-
Antal varde (tkr)
2308 537
17699 1811
1624 3954
1280 94
10979 2307
3632 553
3501 662
2092 250
2331 620
30900 6922
1718 3171
1269 106
2435 4974
7249 4056
28532 1665
4947 314
18 560 3709
21884 2901
1439 7527
1973 273
1013 7050
1546 5684
742 198
5196 6750
3355 4310
6991 169
3257 3898
2654 3996
359 196
21332 5025
7764 206
749 141
146 000 1831
10600 3523
1291 212
869 59
332500 4234
4602 83
5724 513
23089 550
13731 5476
755 47
1829 371
1111 255
6945 3431
9146 6365
11316 3633
9243 3328
6129 4057
6091 1755
6495 5383
15979 5912
6200 6069
5482 4307
3875 5031
3757 7479
6200 2413
4510 2470
7347 4132
3193 5379
303 278
648 73
562 67
3274 234
2260 333
6549 1216
445 64
437 2601
2750 6675
5300 3238
268 143
817 79
19300 4188
1072 338
24 600 4241
1477 3469
5407 231
2265 186
3004 938
1067 110
2675 307
876 341
9200 2905
50202 3227
8207 5629
5855 808
9300 3311

0,15

2,71
0,00
0,23
0,19
0,08

0,17
0,14
0,35
0,01

0,27
0,01
0,32
0,20

0,18
0,19
0,01

1,03
0,24
0,01
0,01
0,09

0,01
0,00
0,20
0,00
0,02
0,03

0,00

3,37
0,02

0,16
0,30
0,17
0,16

0,08
0,25
0,28
0,29

0,24
035
0,11
0,12

0,25

1,29
0,01

0,00
0,12
031
0,15
0,01
0,00
0,20

0,20
0,16
0,01

0,86
0,01
0,04
0,01
0,01

0,14
0,15
0,26
0,04
0,16



Nordea Generationsfond Senior

Antal
SSAB 8649
Ovriga instrument, reglerad marknad k2)
Derivat
OMXS30 IND, indexterminer 900
S&P500 EMINI, indexterminer 50
Summa aktieportfolj
2 YR Nom belopp
Ranteportfol] (valutai Marknads-
1000) kurs
Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv
SEK-Obligationer
Castellum 2024-09-09 24000 93,51
Castellum 2024-09-20 12000 94,60
Castellum 2025-11-27 16 000 88,04
Deutsche Bahn Finance 2026-02-12 26 000 90,18
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 20000 97,69
Essity 2025-01-17 31000 93,77
European Bank for Reconstruc 2026- 20000 89,49
09-09
Fabege 2024-10-17 14000 93,16
Getinge 2025-05-19 20000 97,01
Industrivarden 2025-02-20 10000 9394
International Bank for Recon 2025- 9680 93,14
09-05
International Bank for Recon 2025- 25020 91,58
10-23
International Bank for Recon 2026- 20950 90,81
03-16
International Development 2025-06- 46980 92,90
25
International Finance 2025-03-24 16 000 9391
Investment AB Latour 2024-11-29 16000 94,73
Kommuninvest | Sverige 2026-02-04 10 92,41
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 12700 90,48
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 34350 91,23
Kommuninvest | Sverige 2027-06-15 27120 88,21
Kommuninvest | Sverige 2027-11-26 28060 85,88
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 42 680 87,00
Lansforsakringar Bank 2024-10-28 8000 94,57
Lansforsakringar Bank 2025-09-25 22000 91,45
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 18000 90,24
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 10800 92,54
16
Nacka Kommun Sweden 2027-05-02 20000 94,20
Nordea Bank Abp MULTI 2031-08-18 19000 87,03
Nordea Hypotek 2026-09-16 38500 89,66
Nordea Hypotek 2027-06-16 96 000 89,45
Nordea Hypotek 2027-11-25 14000 97,51
Nordic Investment Bank 2025-10-13 13540 91,67
Nordic Investment Bank 2026-10-20 14310 89,65
Region Skane 2026-06-01 34000 90,61
Sandvik 2025-02-18 32000 94,56
SBAB Bank 2025-09-02 6000 98,41
SBAB Bank AB MULTI 2024-10-23 8000 98,76
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 29000 98,56
Skandinaviska Enskilda Banke 2025- 14000 92,95
12-17
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 57 000 98,39
05-15
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 36 000 96,97
09-01
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 100 000 8891
12-16
Sparbanken Sjuharad 2024-08-07 6000 95,17
Sparbanken Sjuharad 2025-06-09 20000 96,43
Sparbanken Skane AB MULTI 2027- 54000 98,94
06-01
Stadshypotek 2024-12-03 6000 96,50
Stadshypotek 2027-03-01 162 000 90,14
Sveaskog 2024-10-16 20000 95,16
Sveaskog 2025-10-13 4000 98,71
Svensk Exportkredit 2025-06-26 33000 92,53
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026~ 50000 94,52
06-17
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 34000 86,82
06-09
Uppsala Kommun 2028-04-20 18000 97,82
Volvo Treasury 2025-06-18 22000 99,76
Willhem 2025-09-30 6000 90,71
Ovriga instrument, reglerad marknad k2
SEK-Obligationer
Fabege 2023-08-30 2000 99,33
Fabege 2024-02-21 4000 97,05
L E Lundbergforetagen 2023-10-24 16000 99,08
Lansforsakringar Bank 2024-02-26 4000 97,31
Volvo Treasury 2023-09-13 4000 99,33
Volvo Treasury 2024-02-26 52000 97,55

Marknads-
vérde (tkr)

651

25
23
426 204

Marknads-
varde (tkr)

22706
11565
14232
23494
19612
29138
17939

13134
19480
9421
9066

22922

36119
89179

5737
19323
53622

5842
146 247
19191
3984
30536
47295

29523

17725
21979
5470

2012
3901
15999
3897
3990
50816

Andel
)"

0,03

0,00

0,00
0,00
0,00

20,02

Andel
(%)

65,24

65,24
107
0,54

1,10
0,92
137
0,84

0,62
091
0,44
043

1,08
0,89
2,05

0,71
0,72

1,13

1,70
4,19

0,27
091
2,52

0,27

0,90
0,19
143
2,22

139

083
1,03
0,26

9,63

3,79
0,09
0,18
0,75
0,18
0,19
2,39

SEK-Réantejusteringslan

City of Ostersund Sweden 2028-04-
18

DNB Bank ASA 2030-05-28

Getinge AB 2025-11-17

Lansforsakringar Bank AB 2025-11-
17

Nordea Bank Abp 2026-08-25
Nordea Bank Abp 2028-09-26
Nordea Bank Abp 2031-08-18
SBAB Bank AB 2024-06-20
Sparbanken Skane AB 2025-11-16

Derivat

SW 2YR NBK
SW 5YR NBK
SW 5YR STDS
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR

Ovriga k7

SEK-Rantejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2025-10-21
Kraftringen Energi AB 2027-06-15
Sydvatten AB 2028-05-08

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR)
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR)
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK

Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK

Valutatermin BofA (FR) SGD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
CHF/SEK

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa ranteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgdngar och skulder
Fondférmogenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

12000

15000
6000
10000

18000
30000
17000

7000
10000

72
162
284

36
180

-318

8000
14000
24000

441780
-4500
-3207
-3122

-18993

-503

Blandfond
Marknads- Marknads- Andel
kurs virde (tkr) (%)Y
5,87
99,85 12076 0,57
100,26 15119 0,71
102,01 6163 0,29
99,94 10048 0,47
99,55 18007 0,85
99,93 29996 141
96,39 16478 0,77
99,90 7002 0,33
100,22 10086 0,47
-0,03
-25  -0,00
-185 -0,01
-452  -0,02
-41  -0,00
-69  -0,00
181 0,01
2,18
2,17
100,15 8086 0,38
100,25 14065 0,66
99,52 24031 1,13
0,02
30 0,00
85 0,00
3 0,00
-28  -0,00
387 0,02
-20  -0,00
-27  -0,00
-19  -0,00
-14  -0,00
-71  -0,00

1640767 77,05

2066971
62374
2129345

97,07
2,93
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 85,26 procent.

%2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 9,63 procent.

«7) Ovriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 2,18 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i forsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag

Atlas Copco AB
Castellum AB

DNB Bank ASA
Epiroc AB

Essity AB

Fabege AB

Getinge AB
Industrivarden AB
Investor AB
Kraftringen Energi AB
Lansforsakringar Bank AB
Nordea Bank Abp
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% av fondférmogenhet
0,26
2,30
1,63
0,09
1,45
0,90
1,22
0,48
0,24
1,04
2,73
3,89



Nordea Generationsfond Senior

Nordea Hypotek AB

Sandvik AB

SBAB Bank AB

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Sparbanken Sjuharad AB
Sparbanken Skane AB

SSAB AB

Stadshypotek AB

Sveaskog AB

Sveriges Sakerstallda Obligationer AB
Volvo Treasury AB

6,32
1,54
2,36
9,24
1,18
2,99
0,03
7,14
1,09
361
361

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte

annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-

wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
AUD
CAD
CHF
EUR
GBP
HKD
JPY
NOK
SEK
SGD
usb

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures
Kopta aktiefutures
Salda valutafutures
Salda rantefutures
Kopta valutafutures
Kdpta rantefutures

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
Morgan Stanley Europe SE
Svenska Handelsbanken AB
Barclays Bank Ireland PLC
BofA Securities Europe SA
Skandinaviska Enskilda Banken AB

-3587
=17 737
-12 163
-52 690
-12 312

-4 383
-33010

-3124
345218

-2770

-203 116

4502

-292 192

657 264

Blandfond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

2067 187
505
229
2067921

62912
329

856
2132018

178
772
950

1012
710
2673

2129345

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
11137
Inga
Inga

2022-06-30

2143981
0

4 466
2148448

50387

5

55879
2254719

5134
2708
7843

1041
65583
74 467

2180 252

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,5 9702
— Inga
— Inga

Blandfond



Nordea Stabil

Fondens utveckling

Fonden steg 0,9 procent under forsta halvaret. Fonden jamfors inte med nagot
index.

En avtagande oro for recession pa de utvecklade marknaderna fick de globala
aktiekurserna att stiga under det forsta halvaret 2023. Manga bolag redovisade
vinster och kollapsen av den amerikanska banken Silicon Valley Bank, och senare
den stora europeiska banken Credit Suisse, orsakade framst kursras for bankakti-
er. Den amerikanska aktiemarknaden, som representerar cirka 70 procent av
varldsmarknaden, drevs huvudsakligen av nagra av de stora teknikforetagen tack
vare boomen inom artificiell intelligens (Al). Inom Al-branschen var det framst
NVIDIA, Meta Platforms (Facebook) och Advanced Micro Devices som gick starkt
uppat.

Japanska aktier utvecklades dverraskande starkt, sarskilt i lokal valuta, men
ocksa positivt matt i euro. Ekonomin véaxte med 1,3 procent pa arsbasis, drivet av
stark privat konsumtion och utlandska investeringar. Kinas éverraskande overgi-
vande av sin nollcovid-policy i slutet av forra aret ledde till en stark aterhamtning i
dess ekonomi och aktiemarknad i borjan av aret. Senare under perioden indikera-
de ekonomiska data en avmattning som paverkade marknaden negativt.

Utveckling och férandring av innehaven

Som en foljd av fondens defensiva investeringsstrategi fick fonden endast en mar-
ginellt positiv avkastning. Att fonden endast hade en liten andel i IT-sektorn, dar
nagra av de bast presterande bolagen hittills i ar fanns, paverkade fondens ut-
veckling negativt. Fondens innehav inom sektorn Halsovard utvecklades svagt,
bland annat Bristol-Myers Squibb, Elevance Health och Johnson & Johnson. Totalt
sett gav dock aktiedelen av fonden en positiv absolut avkastning och var den
storsta bidragsgivaren till fondens utveckling.

Utvecklingen av inflationstakten ar fortfarande en huvudfaktor for ranteutveck-
lingen. Den amerikanska inflationen studsade upp tillfalligt i april, men ar i dvrigt
kraftigt nedat fran férra sommarens toppar pa 8,9 procent respektive 6,6 procent.
Aven Euroomradets inflationsdata visar pd en nedatgéende trend. Livsmedelspris-
inflationen sjonk exempelvis till 13,5 procent pa arsbasis, den forsta betydande
minskningen pa ungefar tva ar. Tack vare de svagare inflationssiffrorna gav bade
amerikanska statsobligationer och de europeiska statsobligationerna positiv av-
kastning.

Ett antal kdp- och saljtransaktioner har genomforts under perioden for att an-
passa portfoljen till marknadsutvecklingen.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har framst placeringar i utlandsk valuta men den huvudsakliga
delen valutasakras till svenska kronor.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Lds mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 24/4 2006

ISIN-kod: SE0001666249
SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar globalt pa aktie- och rante-
marknaderna. Aktiedelen placerar globalt i bolag
som historiskt sett haft stabil vinst- och kursutveck-
ling jamfért med marknaden.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
125
120
15
110
105

100
2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Rintebarande 45 %
@ Nordamerika 42 %
Europa ex Sve 10 %

Asien och Oceanien ex Japan
9
b

Ovrigt 0 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dGr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sda-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 92



Nordea Stabil

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning®), %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- |[Bpande sparande 100 kr/manad
Avgifter?, %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

Omsattning

230630
1015
160,72
6316
09

-11
2,2
7.2

-0,3

1,50
7836,6

151,36
9,84
1,52

0
0

Omsattning med Nordea som motpart, % 0,3

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningshastighet, ggr

0,0
0,6
0,7

221231 211231 201231 191231 181231
1072 1275 1328 1697 2136
159,32 172,02 154,92 153,99 141,88
6727 7412 8631 11018 15052
-7,4 11,0 0,6 8,5 -5.2

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbeddmningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade absoluta Value-at-Risk-
modellen. Modellen visar maximal forlust vid en
given sannolikhet, definierat som konfidensniva
under en specifik tidsperiod, och mater portfol-
jens totala riskexponering. P& en daglig basis
kan absolut VaR inte dverstiga 20 procent be-
raknat 6ver en en-manadsperiod med ett 99
procentigt konfidensintervall.
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Blandfond

171231 161231 151231 141231
3661 4851 3251 2804
149,72 145,30 140,72 136,54
24 454 33382 23105 20536
3.0 33 31 134

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Sta-
bil och far hdgst uppga till 2 procent. De forvalt-
ningsavgifter som utgar vid placeringar i Norde-
as fonder aterfors till fonden dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Stabil

Innehav per den 30/6 2023

Aktieportfolj

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Chengdu Xingrong Environment

China Longyuan Power

CPFL Energia

de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
Edison

Eversource Energy

Iberdrola

Power Grid Corp of India

Public Service Enterprise

Fastigheter
China Overseas Land & Investment
China Resources Land

Finans

Allianz

Banco Bradesco

Bangkok Bank

Bank of Nova Scotia

BNK Financial

China Construction Bank
Chubb

Fiserv

Global Payments

Grupo Financiero Banorte
ICBC

Marsh & McLennan Cos
Mastercard

Muenchener Re

PICC Property & Casualty
Ping An Insurance Group Co of China
Royal Bank of Canada
Samsung Fire & Marine Insurance
Sanlam

Standard Bank

Svenska Handelsbanken
Toronto-Dominion Bank
Visa

Halsovard

Baxter

Bristol-Myers Squibb
Centene

China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical
Cigna

CVS Health
Elevance Health
Hoya

Hypera

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
Medtronic

Merck

Novartis

Novo Nordisk

Pfizer

Roche

Sanofi

Sinopharm

Sonova

Stryker
UnitedHealth

Industri

Automatic Data Processing
China Everbright Environment
China Railway

Deutsche

Expeditors International of Washington
Hyundai Glovis

LG

Ming Yang Smart Energy
Paychex

SK Square

Techtronic Industries

Titan Wind Energy Suzhou
Toro

Vinci

Waste Management

WW Grainger

Zhejiang Chint Electrics

IT

Accenture

Adobe

Advanced Micro Devices

Akamai Technologies

Cadence Design Systems

Check Point Software Technologies
Chinasoft International

Cisco

F5

Marknads-

Antal varde (tkr)

9078
63737
12000

9918

6367

783

60 483
2208
3500

10000

20299
7958

10120
2424

690

15500

4866
5300
2152
10317
4289
4263
164 000
34416
1683

778
2111
566
742
590
1094
6223
1753
6804

482
1006

3615
12800
5655
480
16017
12523
13818
4590
1210
33443
3954
6792
4669
2645
34950
6360
9426
11526
1255
689
6028
4447

21515
271

5229
8304
1268

1518
2657
1268
1172

8619
12703
4474
5898
637

16322
27910
2633
10071
10811
5904
1113
19258
2677

Andel
(%)"

90,88

2,04
0,08
0,21
0,06
0,07
0,06
0,11
0,61
0,17
0,67

0,15
0,05
0,10

11,38
1,45
0,03
0,02
0,23
0,01
0,16
0,26
136
0,92
0,08
0,16
0,69
154
0,75
0,06
0,19
0,29
0,24
0,05
0,06
0,10
0,47
2,26

19,40
0,36
1,26
0,56
0,05
1,58
1,23
1,36
0,45
0,12
3,29
0,39
0,67
0,46
0,26
3,44
0,63
0,93
1,14

0,26

Blandfond

Antal
Infosys ADR 11635
Intuit 210
Microsoft 13534
Oracle 3043
Samsung Electronics 3908
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 7493
TSM 27059
VMware 2287
Kommunikationstjanster
Advanced Info Service 2700
Alphabet 34515
Baidu ADR 691
Cheil Worldwide 2587
Comcast 33869
Deutsche Telekom 10286
KDDI 18300
Meta Platforms 4172
NetEase ADR 409
NTT 585000
PLDT 425
Rightmove 19913
SK Telecom 7371
SK Telecom ADR 1059
Telkom Indonesia Persero 872200
Tencent 1500
Verizon Communications 16524
Konsument dagligvaror
Arca Continental 7800
BIM Birlesik Magazalar 3361
Coca-Cola 41501
Colgate-Palmolive 6717
Conagra Brands 25408
Diageo 13321
Estee Lauder Cos 2143
Fomento Economico Mexicano 8300
Henan Shuanghui Investment & Development 15100
Hershey 1816
M Dias Branco 9100
Mondelez International 15316
Monster Beverage 26002
Nestle 4656
PepsiCo 7366
Procter & Gamble 5425
Reckitt Benckiser 15437
Sysco 6326
Thai Beverage 23000
Thai Union 194 100
Unilever 15344
Konsument sallankop
Alibaba ADR 2495
AutoZone 228
eBay 26123
Hyundai Mobis 486
McDonald's 3171
Meituan 150
Naspers 700
Nike 10810
Prosus 2051
Ross Stores 5307
Starbucks 10724
Texas Roadhouse 9333
TJX Cos 9579
Ravaror
uPL 22704
Ovriga instrument, reglerad marknad k2
Derivat
EURO STOXX, indexterminer -840
FTSE 100 IDX, indexterminer -160
MSCI, indexterminer -2900
NIKKEI 225, indexterminer -8400
S&P500 EMINI, indexterminer -4950
SPI 200, indexterminer -225
Summa aktieportfolj
3 oli Nom belopp

Ranteportfolj (valutai Marknads-

1000) kurs
Overlatbara viardepapper, reglerad marknad ¥V
DKK-Obligationer
Nordea Kredit 10-01-2047 SDRO 2 1393 82,18
Nykredit Realkredit 10-01-2047 SDO 106 81,98
Nykredit Realkredit 10-01-2053 1010 796 98,28

SDO
Nykredit Realkredit 10-01-2053 SDO 394 94,55
Nykredit Realkredit 10-01-2053 SDO 389 87,88
Nykredit Realkredit 10-01-2053 SDO 12689 71,00
Realkredit Danmark 01-01-2025 1900 96,09
SDRO
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Marknads-
vérde (tkr)

2038
1035
49760
3953
2310
8195
5398
3566

177
44853
1018
384
15221
2423
6081
12909
430
7449
109
1436
2813
223
2511
685
6590

2254
6078
12706
925
10136

1365
12943
1612
6334
11492
11328
8702

2053

-485
-150
-294
-119
-2243
-57

919 256

Marknads-
varde (tkr)

1822
1252
595

14299
2902

Andel
(%)?

0,20
0,10
4,90
0,39
0,23
081
0,53
0,35

10,37
0,02

0,24

0,01

0,00

113
0,86

0,20
0,20

Andel
(%)Y

8,52

2,40
0,18
0,01
0,12

0,06
0,05
1,41
0,29
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Nom belopp
(valuta i
1000)
Realkredit Danmark 10-01-2053 2376
SDRO
EUR-Obligationer
Bank of Queensland 2027-06-09 100
Commerzbank 2032-01-12 100
HSBC SFH France 2032-09-07 100
Kommunalkredit Austria 2027-03-02 100
Raiffeisen Bank Internationa 2027- 100
09-25
SR-Boligkreditt 2028-03-15 100
Staten Frankrike 2032-05-11 100
USD-Obligationer
Staten USA 2028-11-15 520
Staten USA 2029-02-15 114
Staten USA 2029-05-15 766
Staten USA 2029-11-15 309
Staten USA 2030-05-15 479
Staten USA 2030-08-15 416
Staten USA 2030-11-15 437
Staten USA 2031-05-15 477
Staten USA 2031-08-15 398
Staten USA 2032-02-15 778
Staten USA 2032-05-15 760
Staten USA 2033-02-15 175
Staten USA 2033-05-15 149

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

DKK-Obligationer

Nykredit Realkredit 01-01-2024 SDO 200
EUR-Obligationer

Staten Tyskland 2024-02-15 10
Derivat

CAN 10YR BOND 5
EURO-BUND -42
US 10YR 89
US 2YR NOTE 45
US 5YR NOTE 272

Marknads-

Marknads-

kurs varde (tkr)

7518

92,78
78,28
94,28
89,78
98,18

92,00
84,02

95,15
92,53
91,05
87,55
79,96
79,52
80,74
84,82
81,88
85,44
92,48
97,13
96,15

98,78

99,02

Overlatbara virdepapper, annan marknad X3)

USD-Obligationer

Staten USA 2032-11-15 593

Ovriga k1

Derivat

Valutatermin Barclays (IE) CAD/SEK -275

Valutatermin Barclays (IE) GBP/SEK 29

Valutatermin Barclays (IE) HKD/SEK -32

Valutatermin Barclays (IE) SEK/JPY 989

Valutatermin BNP Paribas (FR) -319
AUD/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) -2174
AUD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 251
CAD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 126
CHF/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -87
EUR/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) 4237
EUR/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 995
EUR/USD

Valutatermin BNP Paribas (FR) -2006
GBP/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 70
HKD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) =774
NOK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) -7193
NOK/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 217
NZD/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) -1928
NZD/SEK

Valutatermin BNP Paribas (FR) 151
SEK/DKK

Valutatermin BNP Paribas (FR) -158173
SEK/JPY

Valutatermin BNP Paribas (FR) -60625
USD/SEK

Valutatermin BofA (FR) AUD/CAD 161

Valutatermin BofA (FR) AUD/JPY -25

Valutatermin BofA (FR) AUD/SEK -6832

Valutatermin BofA (FR) CAD/JPY -209

Valutatermin BofA (FR) CAD/SEK -8877

Valutatermin BofA (FR) CHF/SEK -1805

Valutatermin BofA (FR) EUR/JPY 71
Valutatermin BofA (FR) EUR/SEK
Valutatermin BofA (FR) EUR/USD
Valutatermin BofA (FR) GBP/CAD 32
Valutatermin BofA (FR) GBP/USD

101,91

2839

1094

923
1135
1060
1160

1089
992

5359
1150
7553
2930
4133
3582
3815
4377
3534
7226
7610
1854
1547

314

117

12
158
-30
-30
-206

6553

-222

-0

-116

-585

25

50

-47

1646

102

-1656

-278

58

-568

Andel
(%)

0,28

0,73

0,03

0,03
0,03

0,01
0,01

-0,01
0,00
0,02

-0,00
-0,00
-0,02
0,65

0,65
0,65

-5,41
-5,41
-0,02
0,00
-0,00
0,00
-0,01
-0,06
0,00
0,00
-0,00
0,16
0,01
-0,16
0,00
-0,00

-0,03

70:00
0,00

Valutatermin BofA (FR) HKD/SEK

Valutatermin BofA (FR) NZD/JPY

Valutatermin BofA (FR) NZD/SEK

Valutatermin BofA (FR) SEK/DKK

Valutatermin BofA (FR) USD/CAD

Valutatermin BofA (FR) USD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) AUD/JPY

Valutatermin Citibank (IE) AUD/NZD

Valutatermin Citibank (IE) AUD/SEK

Valutatermin Citibank (IE) CAD/JPY

Valutatermin Citibank (IE) CHF/SEK

Valutatermin Citibank (IE) EUR/JPY

Valutatermin Citibank (IE) EUR/SEK

Valutatermin Citibank (IE) GBP/NZD

Valutatermin Citibank (IE) GBP/SEK

Valutatermin Citibank (IE) SEK/DKK

Valutatermin Citibank (IE) SEK/JPY

Valutatermin Citibank (IE) USD/CAD

Valutatermin Citibank (IE) USD/NOK

Valutatermin Citibank (IE) USD/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
EUR/JPY

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
EUR/NOK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
EUR/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
EUR/USD

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
NOK/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
SEK/JPY

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
USD/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
AUD/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
AUD/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
AUD/USD

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
CAD/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
CHF/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
EUR/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
GBP/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
GBP/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
HKD/SEK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
NZD/NOK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
SEK/DKK

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
SEK/JPY

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
USD/CAD

Valutatermin Goldman Sachs (SE)
USD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
AUD/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
AUD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
CAD/CHF

Valutatermin JP Morgan (SE)
CAD/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
CAD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
CHF/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
EUR/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
EUR/USD

Valutatermin JP Morgan (SE)
GBP/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
GBP/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
GBP/USD

Valutatermin JP Morgan (SE)
HKD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
NZD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
NzD/USD

Valutatermin JP Morgan (SE)
SEK/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
USD/CAD

Valutatermin JP Morgan (SE)
USD/JPY

Valutatermin JP Morgan (SE)
USD/SEK

Valutatermin Morgan Stanley (DE)
AUD/USD
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Nom belopp
(valuta i
1000)

-998
276
-3345
38351
116
-2678
213
57

-315
211
-21754
-285474
-56

140

15

43
77
194
-114
11

-50

-113

10252

895
100

-645

63
-1055
46
-66

47

-397
-1414070
-559

-13

117

120

Blandfond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)

-57

64
-603
-1861
-7

-2
-75
22

-165

-425
-18

49

20
15

17

-68

-3

-68

-0
-15
16
-186
20
-15

-0

-78
-17
-84

59

35
-3038

32

65

Andel
(%)Y

-0,01
0,01
-0,06
-0,18
-0,00
-0,08
0,01
0,00
-0,00
0,00
-0,00
0,00
0,00
-0,00
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,75
0,00
-0,00
-0,01
-0,00
-0,02
-0,04
-0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-0,01
-0,00
-0,00

-0,00

-0,01
-0,00
-0,01

0,01

0,00

-0,30
0,00
-0,00
0,01

0,00
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Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Valutatermin Morgan Stanley (DE) 35 3 0,00
EUR/AUD
Valutatermin Morgan Stanley (DE) 206 54 0,01
EUR/SEK
Valutatermin Morgan Stanley (DE) 129 -5  -0,00
EUR/USD
Valutatermin Nordea (FI) EUR/SEK 25 5 0,00
Valutatermin Nordea (FI) GBP/SEK 163 82 0,01
Valutatermin Nordea (FI) SEK/DKK -2438 30 0,00
Valutatermin Nordea (FI) USD/JPY -287 -210 -0,02
Valutatermin Nordea (FI) USD/SEK -130 355 0,03
Valutatermin Soc Gen (FR) CHF/SEK 87 9 0,00
Valutatermin Soc Gen (FR) EUR/USD 136 23 0,00
Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK 2 -5  -0,00
Valutatermin Soc Gen (FR) USD/SEK 521 -3 -0,00
Summa ranteportfolj 38487 3,79
Summa finansiella instrument 957743 94,35
Ovriga tillgdngar och skulder 57392 5,65

Fondférmégenhet 1015136 100,00

1 Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

KD Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 99,41 procent.

K2 Bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmogenheten: -0,30 procent.

3) Qverltbara vardepapper som &r fdremal for regelbunden handel vid ndgon annan mark-
nad som dr reglerad och 6ppen for allmanheten. Andel av fondférmdégenheten: 0,65 procent.

K7 Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: -5,41 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kdanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i forsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondformogenhet
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao 0,07
Paulo SABESP

Nykredit Realkredit AS 1,69
Realkredit Danmark 0,57
SK Telecom Co Ltd 0,30
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1,34
Unilever PLC 0,85

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden

samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Blandfond

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

AUD -66 700
CAD -62 628
CHF -19 101
DKK -58 574
EUR -328 765
GBP -36 641
HKD -1312
JPY 141 481
NOK -28 799
NZD -33670
SEK 968 998
usb -529 208
Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -363 352
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -46 839
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 463 836

Motpart till derivathandel

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sikerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

1016 125
17 885
170
1034180

55781
73

17 827
1107 861

72804
3615
76 418

1267
15041
92726

1015136

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
26 194
Inga
Inga

2022-06-30

1081909
27 804
9298
1119011

68 787
10

2818
1190 626

78293
1104
79397

1382
1798
82577

1108 049

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
2,6 35844
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fonden steg 2,9 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 2,5 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an vantat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en majlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan forsvagades rejalt, vilket var positivt for avkastningen
fran globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
for allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men ocksa vara ranteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de rantebarande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hog andel foretagsobligationer och vi lyckades
ocksa skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta rantorna faktiskt var
hogre an de langa rantorna, nagot som inte hor till det normala. Det tillgangsslag
som utvecklades svagast under det forsta halvaret var vara alternativa investe-
ringar och dessa bidrog nagot negativt till avkastningen.

Vi har under merparten av perioden haft en hogre andel aktier och féretagsobli-
gationer an fondens jamforelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. | bor-
jan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron kopplat
till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissattningen
efter flolarets svaga borsutveckling. | takt med att borserna stigit har varde-
ringstodet blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett
tecken pa att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare an vad manga befarat.

Under halvaret har vi minskat ranterisken i fonden, som en del av var taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden da stigande rdntor generellt har missgynnat inne-
hav med langre loptider. | aktieportfoljen har vi bland annat minskat innehavet
nagot i fonden Nordea Stabila Aktier och kdpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig pa automatisering/robotteknik.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Lds mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod: SE0001114968
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och rantebarande
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar sasom rantefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvardet for placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument ar 15 procent.

Riskniva
1 @)s 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
115

110

105
100
95
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Rintebirande 70 %
@ Axtier 27 %
Ovrigt 2 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Blandfond

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, mkr 14527 14931 19298 20 685 24030 24 107 26742 30386 31027 30023
Andelsvarde, kr 155,93 151,55 167,83 160,55 156,98 149,91 149,28 146,81 141,15 140,97
Utestaende andelar, tusental 93168 98521 114984 128960 153082 160805 179146 206973 219819 212979
Totalavkastningd), % 29 -9,7 45 23 47 04 1,7 4.0 0,1 7.3
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 2,5 -5,8 3,0 1,7 472 03 0,7 3,0 0,7 8,0
Aktiv risk 2 ar, % 2,7 2,7 12 0,9 0,7 0,6 0,6 0,7 0,5 0,8
Avkastning och risk ? Totalavkastning visas efter kostnader. Handel med derivatinstrument
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % -2,5 2 JamfGrelseindex bestér av: Fonden far placera i derivatinstrument som ett
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 0,5 2004-09-30 MSCI World net 8 %, SIX Portfolio Return 2 %, led i placeringsinriktningen.
Totalrisk 2 4r, % 60 OMRX-TBond 45 %, OMRX-TBill 45 %
Totalrisk for jamférelseindex 2 ar, % 45 2016-10-31 MSCI World net 83 %, SIX Portfolio Return 1,8 Riskbedémningsmetod
<h Vot 2 & 06 %, OMRX-TBond 45 %, OMRX-TBIll 45 %
arpekvot 2 ar -0, ; Skni g
P 2016-11-30 MSCI World net 85 %, SIX Portfolio Return 1,5 Vid berakningen av total exponering i fonden

%, OMRX-TBond 45 %, OMRX-TBIll 45 % anvands den sa kallade datagandemetoden.

Kostnader 2019-11-29 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13,5 "
. ) o %, MSCI World net 8,5 %, SIX Portfolio Return 1,5 %, Forvaltningsavgifter
Férvaltningsavgift, % 085 OMRX-TBond 31,5 %, OMRX-TBIll 45 % ) ) i
Forvaltningskostnad, tkr 627077 2022-06-07 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 135 Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
. . R -06- obal Hedge Fun edge , o | o ..
Forvaltningskostnad under ett ar, kr %, MSCI World net 8,5 %, OMX Stockholm Benchmark Cap t?ga 15 _OCh far hogﬂ uppga E'HZ_ procent: De .
- engéngsinsittning 10 000 kr 89,33 ESG 1,5 %, OMRX-TBond 31,5 %, OMRX-TBll 45 % Ervsltnligszvgltttef :?mtgltl?’ar ;Id p(:acel_rlngafrul )
- lépande sparande 100 kr/m&nad 5,63 2022-10-20 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 13,5 or EE:fS on er_a er ors‘ frton en_ agiigen for
P %, MSCI World net 12,8 %, OMX Stockholm Benchmark utom vid de fall investeringar sker i Nordeas

Avgifter?, % 0,88 Cap ESG 2,3 %, OMRX-TBond 31,5 %, OMRX-TBill 40 % fonder baserade i Luxemburg dar de rérliga for-
Inséttningsavgift, % 0 2022-11-30 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 135 valtningsavgifterna inte aterfors.
Uttagsavaift, % 0 %, MSCI World net 12,8 %, OMX Stockholm Benchmark . . . . .

Cap ESG 2,3 %, OMRX-TBond 51,5 %, OMRX-TBll 20 % Forvaltningsavgiften i en underliggande fond

far hogst uppga till 3 procent.

Omséttning 3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader.
Omsattning med Nordea som motpart, % 55,0 Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for information D.enna redogdrelse utggr en orewdergd redovis-
- varav aktier 42,2 om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och ning av fondens utveckling under perioden.
_varav rantor 632 risk samt Kostnader.
Omsattningshastighet, ggr 0,1
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Constellation Energy 1550 1536
Enel 48716 3542
Entergy 2990 3118
Exelon 4650 2040
Public Service Enterprise 6368 4278
SSE 6979 1764
Fastigheter

Atrium Ljungberg 1849 347
Balder 3888 153
Catena 198 78
Daiwa House Industry 4300 1218
Dios Fastigheter 7381 513
Fabege 1826 142
Jones Lang LaSalle 1368 2315
Pandox 1618 205
Sagax 1071 230
Vonovia 2614 553
Wihlborgs Fastigheter 5279 413
Finans

Affiliated Managers 223 362
Aflac 2456 1844
AIG 2224 1380
Allianz 1448 3643
Ally Financial 952 280
American Express 5511 10375
Ameriprise Financial 76 271
ANZ 17111 2913
AXA 20668 6611
Bank of America 5834 1815
BlackRock 223 1667
BNY Mellon 833 399
Canadian Imperial Bank of Commerce 5600 2578
Capital One Financial 312 372
Chubb 1106 2266
Citigroup 17 400 8741
DBS 19831 4983
Discover Financial Services 3374 4294
DNB Bank 18712 3792
EQT 2357 491
Everest Re 121 445
Fidelity National Financial 2588 1008
Goldman Sachs 208 728
Hartford Financial 5811 4487
Industrivarden 1266 377
Intercontinental Exchange 826 1011
Investor 19723 4248
JPMorgan Chase 9940 15492
Julius Baer 2980 2024
KBC 2732 2061
KeyCorp 5316 540
Kinnevik 2225 333
Lloyds Banking 153521 925
LPL Financial 215 505
Lundbergféretagen 354 163
MarketAxess 84 238
Mastercard 4449 18751
MetLife 7654 4659
Mizuho Financial 14670 2409
Moody's 591 2219
Morgan Stanley 1573 1460
MSCI 702 3530
Nasdaq 4314 2333
Nordea Bank 15057 1776
Nordnet 604 87
Orix 12700 2478
Prudential Financial 3985 3799
Raymond James Financial 1026 1146
S&P Global 1052 4559
SEB 28599 3419
Svenska Handelsbanken 10580 960
Swedbank 5579 1017
Synchrony Financial 10484 3855
T Rowe Price 535 645
Tradeweb Markets 1335 993
Travelers Cos 1394 2589
Truist Financial 3930 1302
US Bancorp 1491 533
Visa 2450 6253
Wells Fargo 4875 2257
Halsovard

Abbott Laboratories 5286 6174
AbbVie 1347 1934
AddLife 1268 154
Agilent Technologies 874 1122
Align Technology 319 1203
AmerisourceBergen 836 1717
Amgen 2499 5984
Arjo 6746 262
Astellas Pharma 13700 2199

Andel
(%)"

8,55

0,11
0,01

0,01
0,01
0,01
0,04
0,00
0,02

AstraZeneca

BioArctic

BioGaia

Biogen

Biotage

Bristol-Myers Squibb
Cardinal Health

Centene

Cigna

CVS Health

Danaher

DaVita

Denstply Sirona

Dexcom

Edwards Lifesciences
Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Exact Sciences

GE HealthCare Technologies
Getinge

Gilead Sciences

GSK

HCA Healthcare

Henry Schein

Hologic

Horizon Therapeutics
Humana

IDEXX Laboratories
Illumina

Intuitive Surgical

IQVIA

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
McKesson

Medtronic

Merck

Mettler-Toledo International
Moderna

Molina Healthcare

Ono Pharmaceutical
Organon

Pfizer

Quest Diagnostics
Regeneron Pharmaceuticals
Roche

Sectra

Sonic Healthcare

Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Universal Health Services
Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

West Pharmaceutical Services
Zimmer Biomet

Zoetis

Industri

3M

ABB

Addtech

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

ATS

Brambles
Bravida

Bufab

Carrier Global
Caterpillar

CH Robinson Worldwide
Cummins
Daifuku

Deere

Dover

Duerr

Eiffage
Electrolux Professional
Emerson Electric
Epiroc

Expeditors International of Washington

Fanuc

Ferguson

Fortive

Fortune Brands Innovations
Hexatronic

Hitachi

Hubbell

Husgvarna

Ingersoll Rand

Intertek

Inwido

John Bean Technologies
Kardex

KION

Knight-Swift Transportation

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder « 100

Antal

3534
298
799
792

1265

2382

2783
1607

Blandfond

Marknads-
vérde (tkr)

5468

15518
10394

1246

203
3192
1519
3161

3148
405
1269
266

372
222
10793
715
9966
387
11656
1635
454

778
149
2375
1315
1028
7281
178
1956
391
4407
25553

1140
167
611

1043

1594

2517
11868
252
617
2769
5239

1672
208
37
1441
7123
877
7759
1143
289
5060
311
1785

11926
2003
1548
7779
6818
2354
1840

4252
1989

424
2257
1154

804
190
1198
964
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Komatsu

Krones

Lifco

Masco

Mitsubishi Electric
NIBE Industrier
Norfolk Southern
Otis Worldwide
Owens Corning

0X2
Parker-Hannifin
Rockwell Automation
Sandvik

Schneider Electric
SG

Siemens

Skanska

SKF

Southwest Airlines
Sweco

Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals
Vinci

Volvo

Waste Management
Yaskawa Electric

IT

Accenture

Adobe

Advanced Micro Devices
Akamai Technologies
Analog Devices
Apple

Applied Materials
ASML

Atlassian

Autodesk

Broadcom

Cadence Design Systems
Cisco

Cloudflare

Cognizant Tech Solutions
Corning

Crowdstrike

Datadog

Dell Technologies
DocuSign

Dustin

Dynatrace

Enphase Energy
EPAM Systems
Ericsson

F5

Fair Isaac

Fortinet

Fortnox

GoDaddy

Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

HMS Networks

HP

IBM

Infineon Technologies
Intel

Intuit

Knowit

Kyndryl

Lagercrantz

Lam Research
Marvell Technology
Microchip Technology
Microsoft

Murata Manufacturing
Mycronic

NetApp

NVidia

NXP Semiconductors
Omron

ON Semiconductor
Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

Qualcomm

Salesforce

Seagate Technology
ServiceNow

Shopify

Sinch

Skyworks Solutions
Snowflake

Synopsys

Teradyne

Texas Instruments
TietoEVRY

Tokyo Electron

Marknads-

Antal varde (tkr)

4500

1766
55099
4489

2800

3687
114420
7024
3316
229
1764
9019
4157
16693

4299

Andel
)"

0,01
0,00
0,00
0,01
0,03
0,01
0,04
0,01
0,01
0,00
0,02
0,08
0,02
0,09
0,00
0,06
0,00
0,01
0,00
0,00
0,01

VeriSign
Workday
Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

Comcast

Electronic Arts
Embracer

Hemnet

KDDI

Match

Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Telstra

Trade Desk

Universal Music

Verizon Communications
Viaplay

Vivendi

Vodafone

Konsument dagligvaror
Ajinomoto

Axfood

Cloetta

Diageo

Essity

Estee Lauder Cos
Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

NH Foods

PepsiCo

Pernod Ricard

Procter & Gamble
Walmart

Konsument séllankép
Airbnb
Amazon.com
Aptiv

Aristocrat Leisure
Autoliv SDB

Bilia

Booking

Boozt

Compass

Denso

Dometic
Electrolux

H&M

Hilton Worldwide
Home Depot
Kering

Lennar

LVMH

Marriott International
McDonald's
MEKO

MIPS

New Wave

Nike

PulteGroup
Sekisui Chemical
Sekisui House
Starbucks
Stellantis

Tesla

Thule

Toyota Motor
Vail Resorts
Volvo Car

Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide

Air Products and Chemicals
Antofagasta

Billerud

Boliden

Dow

Ecolab

First Quantum Minerals
Freeport-McMoRan
Hexpol

Holmen

International Flavors & Fragrances

International Paper
Linde

Lundin Mining
Newmont

Nitto Denko

Nucor
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Blandfond

Antal

494
359
156

15085
11669
2145
4540
2264
3800
520
2179
949
930
230000

2600

1073
8480
258
7982
510
563

491
6340
5100

914

6298
1892
3906
313
2081
456
521
4271
821

2002
2474
7370
6400
10300
6057
21356
2838
545
18100
626
3587
1079

3106

12792
4695
15496
3508

15900
14801
1751
159

2801
2002
1747
2048
2100

320

Marknads-
vérde (tkr)

1203
890
115

19754
5244
3028

120
427

Andel
(%)?

0,01
0,01
0,00

0,32
0,14
0,04
0,02
0,00
0,00
0,01
0,00
0,05
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,02
0,00
0,00
0,00

0,32
0,02
0,00

0,00

0,03

0,00
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Rio Tinto

SCA

Sika

SSAB

Steel Dynamics
Stora Enso

Ovriga instrument, reglerad marknad k2)

Fastigheter
American Tower
Crown Castle

Derivat

EURO STOXX, indexterminer
FTSE 100 IDX, indexterminer
NIKKEI 225, indexterminer
OMXS30 IND, indexterminer
S&P500 EMINI, indexterminer

Ovriga k7

Fonder

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige

Nordea Swedish Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Swedish Ideas

Summa aktieportfolj

Rénteportfolj Nom belopp

1000)

Antal

29162
2444
825
3129
4938
1791

984
1562

30

-500
-26 500
10300

543785
247
230785

836177
106 958
1122474
368830

(valutai Marknads-

kurs

Overlatbara vardepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 50000
16

Nordea Hypotek 2024-09-18 33000

Skandinaviska Enskilda Banke 2024- 54000
12-18

Stadshypotek 2025-09-03 154000

Swedbank 2025-11-04 50000

Sweden Government Bond 2039-03- 616 000

30

Ovriga instrument, reglerad marknad k2)

SEK-Réntejusteringslan

DNB Bank ASA 2025-03-24 50000
Essity AB 2025-01-17 40000
Getinge AB 2024-06-10 10000
Getinge AB 2025-05-19 30000
Hexagon AB 2024-05-31 20000
Ikano Bank AB 2024-11-26 32000
Investment AB Latour 2024-11-29 20000
Investment AB Latour 2026-03-18 24000
Jyske Bank 2025-04-12 50000
Lifco AB 2024-03-06 40000
Nordea Bank Abp 2031-08-18 20000
OP Corporate Bank plc 2030-06-03 20000
Sandvik AB 2025-02-18 50000
SBAB Bank AB 2025-09-02 40000
Scania CV AB 2024-11-22 50000
Securitas AB 2024-11-22 30000
Sparbanken Skane AB 2024-12-11 20000
Derivat

EURO-BOBL 33
EURO-BUND -103
SW 5YR STDS 1141
SWDB 5YR HYP 965
SWEDISH 10YR 2754
Swedish 2YR 640
SWEDISH 5YR 1487
US 10YR -528
US 5YR NOTE 42
Ovriga k1

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK 5735
Nordea Alpha 15 MA HY-SEK 233
Nordea Alpha 7 MA HY-SEK 225
Nordea Balanced Income BP-SEK 283
Nordea Bostadsobligationsfond icke- 2541

utd
Nordea Emerging Stars Bond HB-SEK 275
Nordea European High Yield Bond 691
HB-SEK
Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 286

92,54

96,41
95,73

93,75
94,59
110,87

Marknads-
vérde (tkr)

20971
337
2532
234
5767
226

2059
1928

17

-749
4668

153443
410
248787

341151
57175
216079
76636
2344129

Marknads-
varde (tkr)

46860

32072
51981

145646
47503
688 349

49982
40221
10010
30252
20022
31624
19999
24090
50193
40067
19385
20045
49957
40013
49878
29925
20033

-70
388
-1817
-1223
-3110
-246
-847
178
-32

906 187
457190
274881
344432
270217

219895
223291

343266

7,53

7,53
1,06
0,00
171

2,35

1,49
0,53
16,14

Andel
(%)D

6,97

6,97
032

0,22
0,36

1,00
033
4,74

3,71

3,76
0,34

0,14

70,83

70,73
6,24
3,15
189
2,37
1,86

151
154

2,36

Nordea Global High Yield

Nordea Institutionell Kortranta icke-
utd

Nordea Obligationsfond korta place-
ringar Il Y-SEK

Nordea Obligationsfond korta place-
ringar Y-SEK

Nordea US High Yield ESG Bond HY-
SEK

Derivat

CDX North America HY S40 V1 2028~
06-20

iTraxx Europe Crossover S39 V1
2028-06-20

Valutatermin BofA (FR) EUR/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
USD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
SEK/JPY

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa rénteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmdgenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

216
1570

14492
9770

153

7796
2194

-6147
-2479

-10826

235

Blandfond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)

65647
1913727

2267646
2825901

162 360

4728
10802

94
-25
-1

18
11841584

14185713
341752
14527 465

Andel
(%)Y

0,45
13,17

1561
19,45
1,12
0,11
0,03
0,07

0,00
-0,00

-0,00

0,00
81,51

97,65
2,35
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

D Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 15,52 procent.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 3,76 procent.

K0 Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 78,36 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Réntebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag™

Foretag

ABB Ltd
Alphabet Inc
AstraZeneca PLC
Atlas Copco AB
DNB Bank ASA
Epiroc AB

Essity AB

Getinge AB
Hexagon AB
Industrivarden AB
Investment AB Latour
Lifco AB

Nordea Bank Abp
Sandvik AB

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Swedbank AB

% av fondformogenhet

0,08
0,14
0,04
0,04
0,37
0,01
0,29
0,28
0,15
0,00
0,30
0,28
0,15
0,36
0,38
0,33

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte

annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
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wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta
EUR
GBP
JPY
SEK
usb

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures

Kopta aktiefutures

Salda valutafutures

Salda rantefutures

Kopta valutafutures

Kdpta rantefutures

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Underliggande exponering vid kdpta
CDS:er

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sdkerheter fér derivatinstrument

-71766
3185
809

94 253
-26 395

-62 679
500238

-572 284

6271059

449 168

Mottagen sakerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Kontanta medel

Totalt

EUR

Ytterligare information om sikerheterna for utldning av

vardepapper, repo-avtal, kép- och aterférsiljningstransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av

fondandelsvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare

1270 14 957

Blandfond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrdkning (TKR) 2023-06-30 2022-06-30
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 2804619 3585900
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 15642 1194

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 5261 47 355
Fondandelar 11368319 12071524
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 14 193 840 15705974
Bankmedel och 6vriga likvida medel 353 646 346 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2657 783

Ovriga tillgangar 2303 60 590
Summa tillgangar 14 552 445 16 113 422
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 26 28764

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 8101 9473
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 8127 38237
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10216 12703

Ovriga skulder 6638 45559
Summa skulder 24981 96 498
Fondférmdgenhet 14 527 465 16 016 923

Poster inom linjen %* %*
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 14 957 0,1 Inga —
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument Inga - Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga — Inga —
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga - Inga -
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — 10 604 0,1
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 182 224 13 164 089 1,0
Ovriga stéllda sakerheter Inga — Inga —
Ovriga stéllda sakerheter Inga — Inga —

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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Fondens utveckling

Fonden steg 5,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 5,5 procent.
Fonden har haft ett riktvarde pa 30 procent aktier. Detta andrades den 1 juni till 35
procent, da bytte fonden samtidigt namn till Nordea Stratega 35. Forvaltningsav-
giften sanktes den 1 februari med 0,10 procentenheter till 1,20 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an vantat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv bérsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en mojlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehdjningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan férsvagades rejalt, vilket var positivt for avkastningen
fran globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
for allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men ocksa vara réanteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de rantebarande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hog andel foretagsobligationer och vi lyckades
ocksa skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta réantorna faktiskt var
hogre an de langa rantorna, nagot som inte hor till det normala. Det tillgangsslag
som utvecklades svagast under det forsta halvaret var vara alternativa investe-
ringar och dessa bidrog nagot negativt till avkastningen. Relativt fondens jamfo-
relseindex var avkastningen nagot ldgre vilket framst berodde pa de alternativa
investeringarna och pa att vara defensiva delar i den globala aktieportfoljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en hogre andel aktier och foretagsobli-
gationer an fondens jamforelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. | bor-
jan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron kopplat
till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissattningen
efter flolarets svaga borsutveckling. | takt med att borserna stigit har varde-
ringstddet blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett
tecken pa att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare an vad manga befarat.

Under halvaret har vi minskat ranterisken i fonden, som en del av var taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden da stigande rantor generellt har missgynnat inne-
hav med langre 6ptider. | aktieportféljen har vi bland annat minskat innehavet
nagot i fonden Nordea Stabila Aktier och kopt in oss i en ny strategi som inriktar
sig pa automatisering/robotteknik.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/11 2004

ISIN-kod: SE0001279472
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och rantebarande
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar sasom rantefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvardet for placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument ar 35 procent.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

125

120

115

110

105

100
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Rintebirande 57 %
@ Nordamerika 28 %
Europa ex Sve 7 %
Sverige 5 %
Ovrigt 2 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, %

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningshastighet, ggr

230630
48 242
207,82

232136

-1.2
23
79
7,0

-0,3

1,20
291189,0

129,16
8,13
1,22

0
0

41,5
37,9
46,2

02

54
55
2,2
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221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
47599 57853 50882 52454 44064 43041 40228 35687 29257
197,08 22308 20141 196,97 178,31 178,70 172,02 161,49 158,71

241513 259338 253233 266310 247119 240858 233858 220982 184339

-117 10,8 23 10,5 -0,2 39 6,5 18 118
=78 9,1 2,6 10,8 04 3.0 6,4 24 13,7
23 10 0,8 0,7 0,7 08 08 08 13

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

2004-11-01 MSCI World net 24 %, SIX Portfolio Return 6 %,
OMRX-TBond 50 %, OMRX-TBIll 20 %

2016-10-31 MSCI World net 24,8 %, SIX Portfolio Return 5,3
%, OMRX-TBond 50 %, OMRX-TBIll 20 %

2016-11-30 MSCI World net 25,5 %, SIX Portfolio Return 4,5
%, OMRX-TBond 50 %, OMRX-TBIll 20 %

2019-11-29 MSCI World net 25,5 %, SIX Portfolio Return 4,5
%, HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 5 %, OMRX-
TBond 45 %, OMRX-TBIll 20 %

2022-06-07 MSCI World net 25,5 %, OMX Stockholm
Benchmark Cap ESG 4,5 %, HFRX Global Hedge Fund
(Hedged SEK) 5 %, OMRX-TBond 45 %, OMRX-TBIll 20 %

2023-05-31 MSCI World net 29,8 %, OMX Stockholm
Benchmark Cap ESG 5,3 %, HFRX Global Hedge Fund
(Hedged SEK) 5 %, OMRX-TBond 45 %, OMRX-TBIll 15 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 35 och far hogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hdgst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

Aktieportfolj

Marknads-

Antal varde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas
Constellation Energy
Enel

Entergy

Exelon

Public Service Enterprise
SSE

Energi
Neste

Fastigheter

Atrium Ljungberg
Balder

Catena

Daiwa House Industry
Di6s Fastigheter
Fabege

Jones Lang LaSalle
Pandox

Sagax

Vonovia

Wihlborgs Fastigheter

Finans

Affiliated Managers
Aflac

AIG

Allianz

Ally Financial
American Express
Ameriprise Financial
ANZ

AXA

Bank of America
BlackRock

BNY Mellon
Canadian Imperial Bank of Commerce
Capital One Financial
Chubb

Citigroup

DBS

Discover Financial Services
DNB Bank

EQT

Everest Re

Fidelity National Financial
Goldman Sachs
Hartford Financial
Industrivarden
Intercontinental Exchange
Investor

JPMorgan Chase
Julius Baer

KBC

KeyCorp

Kinnevik

Lloyds Banking

LPL Financial
Lundbergforetagen
MarketAxess
Mastercard

MetLife

Mizuho Financial
Moody's

Morgan Stanley
MSCI

Nasdag

Nordea Bank
Nordnet

Orix

Prudential Financial
Raymond James Financial
S&P Global

Sampo

SEB

Svenska Handelsbanken
Swedbank
Synchrony Financial
T Rowe Price
Tradeweb Markets
Travelers Cos

Truist Financial

Tryg

US Bancorp

Visa

Wells Fargo

Halsovard

Abbott Laboratories
AbbVie

AddLife

Agilent Technologies

11314
355642
21828
33942
46 484
50950

9151

45953
1120743
1376
3741
535
32232
54897
107 140
3771

11214
25860
22766
14891
31227
12880

3802

Andel
(%)"

20,21

0,25
0,02
0,05
0,05
0,03
0,06
0,03

0,01
0,01

0,02

Align Technology
AmerisourceBergen
Amgen

Arjo

Astellas Pharma
AstraZeneca

BioArctic

BioGaia

Biogen

Biotage

Bristol-Myers Squibb
Cardinal Health

Centene

Cigna

CVS Health

Danaher

DaVita

Denstply Sirona

Dexcom

Edwards Lifesciences
Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Exact Sciences

GE HealthCare Technologies
Getinge

Gilead Sciences

GSK

HCA Healthcare

Henry Schein

Hologic

Horizon Therapeutics
Humana

IDEXX Laboratories
Illumina

Intuitive Surgical

IQVIA

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
McKesson

Medtronic

Merck

Mettler-Toledo International
Moderna

Molina Healthcare

Ono Pharmaceutical
Organon

Pfizer

Quest Diagnostics
Regeneron Pharmaceuticals
Roche

Sectra

Sonic Healthcare
Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Universal Health Services
Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

West Pharmaceutical Services
Zimmer Biomet

Zoetis

Industri

3M

ABB

Addtech

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

ATS

Brambles

Bravida

Bufab

Carrier Global
Caterpillar

CH Robinson Worldwide
Cummins

Daifuku

Deere

Dover

Duerr

Eiffage

Electrolux Professional
Emerson Electric
Epiroc

Expeditors International of Washington
Fanuc

Ferguson

Fortive

Fortune Brands Innovations
Hexatronic

Hitachi

Hubbell

Husqvarna

Ingersoll Rand
Intertek
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Marknads-

Antal varde (tkr)
2588 9759
6820 14008
20280 48 565
72598 2820
100200 16 080
32152 49758
3313 919
8887 1032
6547 20087
13811 1847
22932 15861
7277 7403
33581 24309
8956 26752
36624 27227
6557 17048
3969 4301
6363 2730
265 374
5929 5994
143250 11927
25255 119594
16965 85432
521 531
11045 9540
11584 2182
31011 25594
58264 11087
8273 27097
1062 924
29652 25848
3506 3909
2561 12214
465 2520
425 865
974 3589
892 2150
49599 88035
2402 6243
16747 76528
3861 3685
77071 94926
1091 15652
3279 4335
1088 3487
29600 5761
6322 1427
58423 22864
7319 11130
1299 9895
16078 53140
27380 4926
55905 14276
42916 8978
6704 37589
39128 201172
666 1125
2869 10943
8439 1774
2057 5871
2421 10018
1312 2085
8244 15424
17723 19115
245081 103868
11761 2740
32754 12797
113981 29749
466 598 67 880
8800 4314
108 600 11235
21667 2256
961 354
20428 10937
19298 51156
6494 6605
22174 58577
39500 8680
523 2293
24 167 38133
6930 2406
11368 12834
45 485 2650
92564 89748
122566 21546
8954 11678
154 600 58096
29165 49771
22123 17741
17679 13786
9930 797
46300 30759
4273 15152
46 441 4534
24509 17163
14396 8425
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Inwido

John Bean Technologies
Kardex

KION

Knight-Swift Transportation
Komatsu

Krones

Lifco

Masco

Mitsubishi Electric
NIBE Industrier
Norfolk Southern
Otis Worldwide
Owens Corning

0X2

Parker-Hannifin
Rockwell Automation
Sandvik

Schneider Electric
Securitas

SG

Siemens

Skanska

SKF

Southwest Airlines
Sweco

Tomra Systems
Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals

Vinci

Volvo

Waste Management
Yaskawa Electric

IT

Accenture

Adobe

Advanced Micro Devices
Akamai Technologies
Analog Devices
Apple

Applied Materials
ASML

Atlassian

Autodesk

Broadcom

Cadence Design Systems
Cisco

Cloudflare

Cognizant Tech Solutions
Corning

Crowdstrike

Datadog

Dell Technologies
DocuSign

Dustin

Dynatrace

Enphase Energy
EPAM Systems
Ericsson

F5

Fair Isaac

Fortinet

Fortnox

GoDaddy

Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

HMS Networks

HP

IBM

Infineon Technologies
Intel

Intuit

Knowit

Kyndryl

Lagercrantz

Lam Research
Marvell Technology
Microchip Technology
Microsoft

Murata Manufacturing
Mycronic

NetApp

NVidia

NXP Semiconductors
Omron

ON Semiconductor
Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

Qualcomm

Salesforce

Seagate Technology
ServiceNow

Shopify

Sinch

Marknads-

Antal varde (tkr)

24585
4629
607
21035
12113
32900
1585
23457
17815
184700
132027
14854
10679
7547
28392
4741
24882
124 664
51858
37272
29800
37456
12991
65361
13607
30579
14222
4228
10858
8603
20555
21282
235465
32245
50800

32203
11571
13581
1770
13535
413703
33259
3090
985
6057
7322
12640
225998
1687
13581

2414

16370
98 639
26713
52744
59519
24974

108021
60933
16614

1728
28258

859 106
52044
24164

1760
13539
68930
31861

126 460

1200

9566

405

Skyworks Solutions
Snowflake

Synopsys

Teradyne

Texas Instruments
TietoEVRY

Tokyo Electron

VeriSign

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

Comcast

Electronic Arts
Embracer

Hemnet

KDDI

Match

Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Telstra

Trade Desk

Universal Music

Verizon Communications
Viaplay

Vivendi

Vodafone

Konsument dagligvaror
Ajinomoto

Axfood

Bakkafrost

Cloetta

Diageo

Essity

Estee Lauder Cos
Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

NH Foods

PepsiCo

Pernod Ricard

Procter & Gamble
Walmart

Konsument sallankép
Airbnb
Amazon.com
Aptiv

Avristocrat Leisure
Autoliv SDB

Bilia

Booking

Boozt

Compass

Denso

Dometic
Electrolux

H&M

Hilton Worldwide
Home Depot
Kering

Lennar

LVMH

Marriott International
McDonald's

Nike

Nokian Renkaat
PulteGroup
Sekisui Chemical
Sekisui House
Starbucks
Stellantis

Tesla

Thule

Toyota Motor
Vail Resorts
Volvo Car

Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide

Air Products and Chemicals
Antofagasta

Billerud

Boliden

Chr. Hansen

Dow

Ecolab

First Quantum Minerals

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 108

Blandfond

Marknads-

Antal varde (tkr)
2792 3341
2248 4369
5338 25062
24951 29867
2384 4632
8253 2471
20400 31322
3787 9219
2642 6546
1197 881

110238 144358

85186 38283
15658 22105
49382 1308
24361 4599
27800 9238
3734 1699
15998 49501
26900 4424
9636 652
1677500 21359
17040 307
114980 10314
243 440 5804
173341 5351
1987 1683
22646 5443
46950 18723
32555 2015
48912 4878
395390 4023
46700 19962
11914 2734
3866 2515
99277 1947
67024 31064
92083 26529
10871 22872
136940 50665
16700 16347
11500 3350
32172 64046
14240 33894
30029 48900
18981 31978
8091 11282
61902 86883
2009 2202
58268 16172
13092 12024
6057 682
1206 35201
5486 659
46 286 13984
38600 27803
82565 5893
10083 1486
67756 12582
14265 22347
28510 95165
2284 13595
15692 21058
3310 33556
3927 7767
31505 100709
8835 982
1814 965
21536 2070
18 686 22374
9145 862
54 407 45367
46500 7195
69100 14993
45309 48 556
155902 29510
20859 58819
19798 6234
132000 22756
4739 12806
122453 5241
8139 12092
22673 44070
3075 9829
124869 24937
50655 4159
156 459 48854
3417 2567
25611 14737
5118 10219
157 100 39594

Andel
(%)?

0,01

0,01

0,18

0,07

0,00

0,05

0,10

0,03
0,03

1,29
0,09
0,02

0,01
0,10
0,01
0,03

0,08



Nordea Stratega 35

Freeport-McMoRan
Hexpol

Holmen
International Flavors & Fragrances
International Paper
Linde

Lundin Mining
Newmont

Nitto Denko

Nucor

Rio Tinto

SCA

Sika

SSAB

Steel Dynamics
Stora Enso

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
American Tower
Crown Castle

Fonder
XACT OMXS30

Derivat

EURO STOXX, indexterminer
FTSE 100 IDX, indexterminer
NIKKEI 225, indexterminer
OMXS30 IND, indexterminer
S&P500 EMINI, indexterminer

Ovriga k7

Fonder

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige

Nordea Swedish Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Swedish Ideas

Summa aktieportfolj

Ranteportfolj Nom belopp

1000)

Antal

146 037
19014
1710
2929
20446
14771
18385
15098
15400
2415
269967

7183
11403

9283

440
130
4500
300
35500

4181328
179884
1592920

6615664

666531
5842678
1487777

(valutai Marknads-

kurs

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer

Lansforsakringar Bank 2024-09-09 90000

Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 200000
16

Lansforsakringar Hypotek 2027-09- 150000
15

Nordea Hypotek 2024-09-18 200000

Nordea Hypotek 2025-09-17 150000

SBAB Bank 2024-09-27 10000

Stadshypotek 2025-09-03 130000

Swedbank 2025-11-04 200000

Swedbank Hypotek 2025-06-18 200000

Sweden Government Bond 2039-03- 1613000
30

Telia 2025-06-10 20000

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

SEK-Réntejusteringslan

AAK AB 2025-06-16 30000
DNB Bank ASA 2025-03-24 50000
Electrolux AB 2025-06-09 100000
Essity AB 2025-01-17 140000
Getinge AB 2024-06-10 10000
Getinge AB 2025-05-19 70000
Getinge AB 2025-11-17 50000
Hexagon AB 2023-09-15 100000
Hexagon AB 2024-05-31 110000
Ikano Bank AB 2024-01-19 54000
Ikano Bank AB 2024-11-26 86000
Investment AB Latour 2024-11-29 80000
Investment AB Latour 2026-03-18 100000
Jyske Bank 2025-04-12 100 000
Lifco AB 2024-03-06 70000
Nordea Bank Abp 2028-09-26 50000
Nordea Bank Abp 2031-08-18 110000
OP Corporate Bank plc 2030-06-03 70000
Sandvik AB 2025-02-18 100000
SBAB Bank AB 2025-04-08 100000
SBAB Bank AB 2025-09-02 80000
Scania CV AB 2024-11-22 110000
Scania CV AB 2025-01-24 100 000
Securitas AB 2024-11-22 200000

95,01
92,54

88,82

93,81

100,22
99,92
100,22
99,74
99,88
100,27
102,01
100,02
99,74
99,58
98,41
99,64
100,23

Marknads-
vérde (tkr)

62509
2181
666
2478
6907
60927
1546
6839
12225
4247
192246
3639
18488
2478
42329
2425

15030
14075

2909

254
122
69

16088

1179866
299244
1717170

2699117
356296
1124728
309130
17481342

Marknads-
vérde (tkr)

85790
187 459

134425

194368
141627
9563
122948
190014
188 639
1802 447

18775

30128
49982
100 485
140772
10010
70587
51355
100215
110121
54254
84989
79994
100376
100386
70118
49993
106 620
70157
99915
100552
80026
109732
100130
199503

Andel
*%)?

0,13
0,00
0,00
0,01
0,01
0,13
0,00
0,01
0,03
0,01
0,40
0,01
0,04
0,01
0,09
0,01

0,10

0,06
0,03
0,03

0,01
0,01

0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03

15,93

15,93
2,45
0,62
3,56

559
0,74
2,33
0,64
36,24

Andel
(%)D

6,38

6,38
0,18
0,39

0,28

0,40
0,29
0,02
0,25
0,39
0,39
3,74

0,04

5,62

5,66
0,06
0,10
0,21
0,29
0,02
0,15
0,11
021
0,23
0,11
0,18
0,17
0,21
0,21
0,15
0,10
0,22
0,15
0,21
0,21
0,17
0,23
0,21
0,41

Skandiabanken AB 2025-06-24
Sparbanken Skane AB 2026-02-14
Sparbanken Skane AB 2026-08-29
Telia Co AB 2024-11-07

Vattenfall AB 2025-11-24

Volvo Treasury AB 2025-02-17
Volvofinans Bank AB 2024-06-28

Derivat
EURO-BOBL
EURO-BUND
SW 5YR STDS
SWDB 5YR HYP
SWEDISH 10YR
Swedish 2YR
SWEDISH 5YR
US 10YR

US 5YR NOTE

Ovriga K7

SEK-Réantejusteringslan
Kraftringen Energi AB 2026-05-12

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK

Nordea Balanced Income BP-SEK

Nordea Bostadsobligationsfond icke-
utd

Nordea Emerging Stars Bond HB-SEK

Nordea European High Yield Bond
HB-SEK

Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK

Nordea Global High Yield

Nordea Institutionell Kortranta icke-
utd

Nordea Obligationsfond icke-utd

Nordea Obligationsfond korta place-
ringar Il Y-SEK

Nordea Obligationsfond korta place-
ringar Y-SEK

Nordea Obligationsinvest Y-SEK

Nordea US High Yield ESG Bond HY-
SEK

Derivat

CDX North America HY S40 V1 2028~
06-20

iTraxx Europe Crossover S39 V1
2028-06-20

Valutatermin BofA (FR) EUR/SEK

Valutatermin Deutsche Bank (DE)
USD/SEK

Valutatermin JP Morgan (SE)
SEK/JPY

Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK

Summa rénteportfolj

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

Nom belopp
(valuta i
1000)

100 000
50000
150000
130000
50000
100 000
76000

101
-338
2990
2528
7215
1677
3896
-1744
126

76000

6888
549
396

9621

722
1810

348
540
5745

8304
14646

21321

1292
423

25085
7064

-18431
-881

-158 979

1568

Blandfond

Marknads- Marknads-
kurs varde (tkr)

101139
50211
150127
131202
50539
100508
75832

-214

99,90 76414

1088431
1077 266
482290
413998
1023313

576973
584715

417625
164 025
7004270

963010
2291676

6167 180

647882
450496

15557
35766

283
-9
-13

120
29269851

46751193
1490476
48 241669

Andel
(%)Y

021

48,67

0,16
0,16

48,41
226
2,23
1,00
212

1,20
1,21
0,87
0,34
14,52

2,00
4,75

12,78
1,34
0,93

0,11
0,03
0,07

0,00
-0,00

-0,00

0,00
60,67

96,91
3,09
100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 26,58 procent.

%2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 5,72 procent.

7 Qvriga finansiella instrument. Andel av fondférmdgenheten: 64,61 procent.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa

priskallor och senast kanda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i

andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vérdering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, féretag*

Foretag

ABB Ltd
Alphabet Inc
AstraZeneca PLC
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% av fondformoégenhet

0,22
0,30
0,10
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Atlas Copco AB 0,14
DNB Bank ASA 0,16
Electrolux AB 0,21
Epiroc AB 0,04
Essity AB 0,35
Getinge AB 0,28
Hexagon AB 0,51
Ikano Bank AB 0,29
Industrivarden AB 0,01
Investment AB Latour 0,37
Lansforsakringar Hypotek AB 0,67
Lifco AB 0,16
Nordea Bank Abp 0,38
Nordea Hypotek AB 0,70
Sandvik AB 0,26
SBAB Bank AB 0,39
Scania CV AB 0,44
Securitas AB 0,42
Sparbanken Skane AB 0,42
Swedbank AB 0,42
Telia Co AB 0,32

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterférsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

EUR -215 195
GBP 21242
JPY 11883
SEK 191 831
usD -9 380

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures 1763472
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -1887 804
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 16 462 537

Underliggande exponering vid CDS

Underliggande exponering vid salda

CDS:er _
Underliggande exponering vid kdpta

CDS:er 1483517

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S
Deutsche Bank AG
Citibank Europe PLC
Societe Generale SA
Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC
BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE

Blandfond

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sdkerheter for derivatinstrument

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Kontanta medel EUR 3510 41338

Totalt 41338

Ytterligare information om sidkerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kép- och aterférsiljningstransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av
fondandelsvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sékerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

15658 761
0

51726

18 403
31041612
46 770 502

1541135
13491

167 400
48 492 528

22
19 287
19 309

47 613
183 937
250859

48 241 669

Inga
Inga
41338
Inga
Inga
Inga
Inga
462 233
Inga
Inga

2022-06-30

15565438
329383
3958

192 386
31538482
47 629 646

1611667
4350

483 478
49 729 141

84291
61295
145586

53113
473973
672672

49 056 469

— Inga
— Inga
0,1 214
— Inga
— Inga
— Inga
— 53770
1,0 775921
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fonden steg 8,5 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 8,8 procent.
Forvaltningsavgiften sanktes den 1 februari med 0,05 procentenheter till 1,40 pro-
cent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an vantat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en mojlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan forsvagades rejalt, vilket var positivt for avkastningen
fran globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
for allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men ocksa vara ranteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de rantebarande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hdg andel foretagsobligationer och vi lyckades
ocksa skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta rantorna faktiskt var
hogre dn de langa réntorna, nagot som inte hor till det normala. Det tillgangsslag
som utvecklades svagast under det forsta halvaret var vara alternativa investe-
ringar och dessa bidrog nagot negativt till avkastningen. Relativt fondens jamfo-
relseindex var avkastningen nagot lagre vilket framst berodde pa de alternativa
investeringarna och pa att vara defensiva delar i den globala aktieportféljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en hdogre andel aktier och foretagsobli-
gationer an fondens jamforelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. | bor-
jan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron kopplat
till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissattningen
efter fiolarets svaga borsutveckling. | takt med att bérserna stigit har véarde-
ringstodet blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett
tecken pa att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare an vad manga befarat.

Under halvaret har vi minskat ranterisken i fonden, som en del av var taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden da stigande rantor generellt har missgynnat inne-
hav med langre optider. | aktieportfoljen har vi bland annat minskat innehavet
nagot i fonden Nordea Stabila Aktier och kopt in oss i en ny strategi som inriktar
sig pa automatisering/robotteknik.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réntemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar féretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod: SE0001114976
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och rantebarande
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar sasom rantefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvardet for placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument ar 50 procent.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

150

140

130

120

110

100
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Rintebarande 43 %
@ Nordamerika 37 %
Europa ex Sve 10 %
Sverige 7 %
Ovrigt 3%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.

Halvarsredogérelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 112



Nordea Stratega 50

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, %

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningshastighet, ggr

230630 221231 211231 201231 191231
24939 23032 26130 21606 22005
288,07 26563 29805 25307 248,70
86571 86709 87670 85701 88480

8,5 -10,9 17,8 18 16,1
8,8 =0, 16,0 33 17,2
18 2,0 13 09 0,7

Blandfond

181231 171231 161231 151231 141231
17923 17592 15768 14050 11910
214,22 217,17 20531 18934 183,36
83668 81006 76799 74205 64955

-1,4 58 84 33 150
-0,1 50 88 4,0 16,9
0,8 0,9 10 11 1.6

19
4.8
9,2
9,0
0,1

1,40
168 151,6

149,32
9,42
1,42

0
0

42,5
38,8
87,3

03

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2) Jamforelseindex bestar av:

2004-09-30 MSCI World net 40 %, SIX Portfolio Return 10
%, OMRX-TBond 35 %, OMRX-TBIll 15 %

2016-10-31 MSCI World net 41,3 %, SIX Portfolio Return 8,8
%, OMRX-TBond 35 %, OMRX-TBIll 15 %

2016-11-30 MSCI World net 42,5 %, SIX Portfolio Return 7,5
%, OMRX-TBond 35 %, OMRX-TBIll 15 %

2019-11-29 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 2,5 %,
MSCI World net 42,5 %, SIX Portfolio Return 7,5 %, OMRX-
TBond 32,5 %, OMRX-TBIll 15 %

2022-06-07 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 2,5
%, MSCI World net 42,5 %, OMX Stockholm Benchmark
Cap ESG 7,5 %, OMRX-TBond 32,5 %, OMRX-TBIll 15 %

3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.
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Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 50 och far hégst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Constellation Energy 8263 8190
Enel 259734 18886
Entergy 15944 16629
Exelon 24789 10875
Public Service Enterprise 33949 22806
SSE 37210 9407
Energi

Neste 3923 1630
Fastigheter

Atrium Ljungberg 9893 1855
Balder 20794 818
Catena 1061 420
Daiwa House Industry 23100 6541
Di6s Fastigheter 39491 2743
Fabege 9765 759
Jones Lang LaSalle 7291 12341
Pandox 8651 1095
Sagax 5726 1229
Vonovia 13825 2924
Wihlborgs Fastigheter 28234 2208
Finans

Affiliated Managers 1166 1891
Aflac 13086 9826
AIG 12051 7477
Allianz 7718 19420
Ally Financial 4960 1458
American Express 29173 54919
Ameriprise Financial 396 1412
ANZ 91229 15529
AXA 110194 35248
Bank of America 30385 9455
BlackRock 1164 8699
BNY Mellon 4323 2070
Canadian Imperial Bank of Commerce 29900 13767
Capital One Financial 1631 1946
Chubb 5936 12160
Citigroup 92356 46398
DBS 105497 26509
Discover Financial Services 18129 23070
DNB Bank 99764 20216
EQT 25009 5214
Everest Re 632 2325
Fidelity National Financial 13862 5399
Goldman Sachs 1142 3997
Hartford Financial 31010 23947
Industrivarden 6775 2017
Intercontinental Exchange 4305 5267
Investor 105496 22724
JPMorgan Chase 52763 82236
Julius Baer 15889 10792
KBC 14564 10984
KeyCorp 29254 2970
Kinnevik 21440 3212
Lloyds Banking 818507 4930
LPL Financial 1124 2642
Lundbergforetagen 1894 871
MarketAxess 435 1235
Mastercard 23821 100 400
MetLife 40829 24851
Mizuho Financial 78190 12840
Moody's 3078 11557
Morgan Stanley 8198 7610
MSCI 3756 18886
Nasdag 23602 12766
Nordea Bank 115688 13649
Nordnet 3228 467
Orix 67 500 13169
Prudential Financial 21179 20190
Raymond James Financial 5332 5955
S&P Global 5480 23746
Sampo 4463 2167
SEB 162 144 19384
Svenska Handelsbanken 73557 6672
Swedbank 29837 5439
Synchrony Financial 55800 20519
T Rowe Price 2788 3363
Tradeweb Markets 7351 5470
Travelers Cos 7441 13818
Truist Financial 20975 6950
Tryg 9962 2333
US Bancorp 7773 2776
Visa 13161 33591
Wells Fargo 25404 11759
Halsovard

Abbott Laboratories 31720 37049
AbbVie 9752 14000
AddLife 6781 825
Agilent Technologies 6320 8116

Andel
(%)"

27,82

0,35
0,03

0,03

Align Technology
AmerisourceBergen
Amgen

Arjo

Astellas Pharma
AstraZeneca

BioArctic

BioGaia

Biogen

Biotage

Bristol-Myers Squibb
Cardinal Health

Centene

Cigna

CVS Health

Danaher

DaVita

Denstply Sirona

Dexcom

Edwards Lifesciences
Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Exact Sciences

GE HealthCare Technologies
Getinge

Gilead Sciences

GSK

HCA Healthcare

Henry Schein

Hologic

Horizon Therapeutics
Humana

IDEXX Laboratories
Illumina

Intuitive Surgical

IQVIA

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
McKesson

Medtronic

Merck

Mettler-Toledo International
Moderna

Molina Healthcare

Ono Pharmaceutical
Organon

Pfizer

Quest Diagnostics
Regeneron Pharmaceuticals
Roche

Sectra

Sonic Healthcare
Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Universal Health Services
Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

West Pharmaceutical Services
Zimmer Biomet

Zoetis

Industri

3M

ABB

Addtech

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

ATS

Brambles
Bravida

Bufab

Carrier Global
Caterpillar

CH Robinson Worldwide
Cummins
Daifuku

Deere

Dover

Duerr

Eiffage
Electrolux Professional
Emerson Electric
Epiroc

Expeditors International of Washington

Fanuc

Ferguson

Fortive

Fortune Brands Innovations
Hexatronic

Hitachi

Hubbell

Husqvarna

Ingersoll Rand

Intertek
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Blandfond

Antal

1903
4997
14980
35985
73200
20191
1648
4273
4861
6762
17237
5431
24918
6630
27243
4934
3030
4679
204
4501
66 657
18 554
12566

Marknads-
vérde (tkr)

7176
10 264
35873

1398
11747
31245

457
496
14914
904
11922

5525
18038
19804
20253
12828

3284

2007

288

4550

5550
87 862
63279

441

6963

1084
18949

8097
20144

695
18944

2924

9186

1924

669

2672

1593
64927

4666
56206

2801

Andel
(%)?

0,03
0,04
0,14
0,01
0,05
0,13
0,00
0,00
0,06
0,00
0,05
0,02
0,07
0,08
0,08
0,05
0,01
0,01
0,00
0,02
0,02

0,00

0,04

0,04

0,05
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Inwido

John Bean Technologies
Kardex

KION

Knight-Swift Transportation
Komatsu

Krones

Lifco

Masco

Mitsubishi Electric
NIBE Industrier
Norfolk Southern
Otis Worldwide
Owens Corning

0X2

Parker-Hannifin
Rockwell Automation
Sandvik

Schneider Electric
Securitas

SG

Siemens

Skanska

SKF

Southwest Airlines
Sweco

Tomra Systems
Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals

Vinci

Volvo

Waste Management
Yaskawa Electric

IT

Accenture

Adobe

Advanced Micro Devices
Akamai Technologies
Analog Devices
Apple

Applied Materials
ASML

Atlassian

Autodesk

Broadcom

Cadence Design Systems
Cisco

Cloudflare

Cognizant Tech Solutions
Corning

Crowdstrike

Datadog

Dell Technologies
DocuSign

Dustin

Dynatrace

Enphase Energy
EPAM Systems
Ericsson

F5

Fair Isaac

Fortinet

Fortnox

GoDaddy

Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

HMS Networks

HP

IBM

Infineon Technologies
Intel

Intuit

Knowit

Kyndryl

Lagercrantz

Lam Research
Marvell Technology
Microchip Technology
Microsoft

Murata Manufacturing
Mycronic

NetApp

NVidia

NXP Semiconductors
Omron

ON Semiconductor
Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

Qualcomm

Salesforce

Seagate Technology
ServiceNow

Shopify

Sinch

Marknads-

Antal varde (tkr)

12125

1191

Skyworks Solutions
Snowflake

Synopsys

Teradyne

Texas Instruments
TietoEVRY

Tokyo Electron

VeriSign

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

Comcast

Electronic Arts
Embracer

Hemnet

KDDI

Match

Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Telstra

Trade Desk

Universal Music

Verizon Communications
Viaplay

Vivendi

Vodafone

Konsument dagligvaror
Ajinomoto

Axfood

Bakkafrost

Cloetta

Diageo

Essity

Estee Lauder Cos
Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

NH Foods

PepsiCo

Pernod Ricard

Procter & Gamble
Walmart

Konsument sallankép
Airbnb
Amazon.com
Aptiv

Avristocrat Leisure
Autoliv SDB

Bilia

Booking

Boozt

Compass

Denso

Dometic
Electrolux

H&M

Hilton Worldwide
Home Depot
Kering

Lennar

LVMH

Marriott International
McDonald's

Nike

Nokian Renkaat
PulteGroup
Sekisui Chemical
Sekisui House
Starbucks
Stellantis

Tesla

Thule

Toyota Motor
Vail Resorts
Volvo Car

Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide

Air Products and Chemicals
Antofagasta

Billerud

Boliden

Chr. Hansen

Dow

Ecolab

First Quantum Minerals
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Blandfond

Antal

2038
1641
3896
18154
1740
4091
14900
2765
1928
874

80387
62214
11436
24280
12110
20300
2781
11683
12179
4977
1225000
9056
53767
121038
125013
1450
16217
34289
14433
35722
281896

34100
5924
1657

49337

48949

43423
7939

100011

Marknads-
vérde (tkr)

2439
3189
18292
21731
3381
1225
22877
6731
4777
643

105 268
27959
16 145

Andel
(%)?

0,01

0,00

0,25

0,10

0,00

0,07

0,14

0,04
0,04

1,68
0,13
0,03

0,01
0,12
0,00
0,04

0,10
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Freeport-McMoRan
Hexpol

Holmen
International Flavors & Fragrances
International Paper
Linde

Lundin Mining
Newmont

Nitto Denko

Nucor

Rio Tinto

SCA

Sika

SSAB

Steel Dynamics
Stora Enso

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
American Tower
Crown Castle

Fonder
XACT OMXS30

Derivat

EURO STOXX, indexterminer
FTSE 100 IDX, indexterminer
NIKKEI 225, indexterminer
OMXS30 IND, indexterminer
S&P500 EMINI, indexterminer

Ovriga k7

Fonder

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige

Nordea Swedish Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Swedish Ideas

Summa aktieportfolj

Rinteportfolj Nom belopp

1000)

Antal

94 485
9362
850
2137
14932
10785
9343
11289
11300
1762
179060
13071
4400
16737
26381
9576

5246
8328

3978

-110
-30
-1000
500
16900

3091386
136516
1242928

4780664

525780
4808653
1490381

(valutai Marknads-

kurs

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer
Sweden Government Bond 2039-03-
30

464000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2)

Derivat

EURO-BOBL 46

EURO-BUND -174

SW 5YR STDS 860

SWDB 5YR HYP 727

SWEDISH 10YR 2076

Swedish 2YR 483

SWEDISH 5YR 1121

US 10YR -898

US 5YR NOTE 57

Ovriga k1

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK 1712

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK 241

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK 142

Nordea Balanced Income BP-SEK 86

Nordea Bostadsobligationsfond icke- 2512
utd

Nordea Emerging Stars Bond HB-SEK 246

Nordea European High Yield Bond 622
HB-SEK

Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 86

Nordea Global High Yield 174

Nordea Institutionell Kortranta icke- 2444
utd

Nordea Obligationsfond icke-utd 8391

Nordea Obligationsfond korta place- 6931
ringar Il Y-SEK

Nordea Obligationsfond korta place- 11264
ringar Y-SEK

Nordea Obligationsinvest Y-SEK 1302

Nordea US High Yield ESG Bond HY- 137
SEK

110,87

Marknads-
vérde (tkr)

40443
1074
331
1808
5045
44 486
786
5113
8970
3099
127984
1804
13502
1252
30810
1206

10977
10280

1247

872312
227100
1339879

1950458
281057
925676
309671

12875018

Marknads-
varde (tkr)

518497

-98
656
-1370
-921
-2344
-186
-638
303
-43

270504
472298
173217
104419
267182

196 695
200878

102627
52789
2979955

973040
1084572

3258230

653016
146321

Andel
*%)?

0,16
0,00
0,00
0,01
0,02
0,18
0,00
0,02
0,04
0,01
0,51
0,01
0,05
0,01
0,12
0,00

0,12

0,09
0,04
0,04

0,00
0,00

0,03
-0,00
-0,00
-0,00
0,00
0,03

23,68

23,68
3,50
091
537

7,82
1,13
371
124
51,63

Andel
(%)

2,08

2,08
2,08

-0,02

-0,02
-0,00

0,00
-0,01
-0,00
-0,01
-0,00
-0,00

0,00
-0,00

43,96

43,85
1,08
1,89

0,42
1,07

0,79
0,81

041
0,21
1195

3,90
4,35

13,06

2,62
0,59

Blandfond
Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Derivat 0,11
CDX North America HY S40 V1 2028~ 12371 8045 0,03
06-20
iTraxx Europe Crossover S39 V1 3479 18415 0,07
2028-06-20
Valutatermin BofA (FR) EUR/SEK -6 664 102 0,00
Valutatermin Deutsche Bank (DE) 53 1 0,00
USD/SEK
Valutatermin JP Morgan (SE) -80 180 -6 -0,00
SEK/JPY
Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK 69 5 0,00
Summa ranteportfolj 11476159 46,02
Summa finansiella instrument 24351177 97,64
Ovriga tillgédngar och skulder 587 883 2,36

Fondférmégenhet 24939060 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 29,90 procent.

X2 Bvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 0,10 procent.

K7 Gvriga finansiella instrument. Andel av fondférmégenheten: 67,64 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kdnda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vardering av derivatinstrument grundas i forsta hand pa externa priskéllor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
ABB Ltd 0,28
Alphabet Inc 0,42
AstraZeneca PLC 0,13
Atlas Copco AB 0,13
Epiroc AB 0,04
Industrivarden AB 0,01

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

EUR -77 810
GBP 934
JPY 5993
SEK 70422
usb 563
Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -33075
Kopta aktiefutures 839 415
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -972 002
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Kopta valutafutures
Kopta rantefutures

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Underliggande exponering vid kopta
CDS:er

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG

Sakerheter for derivatinstrument

Blandfond

- Redovisningsprinciper
4776589 Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen

om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer

- fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-

765 175 dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-

delsvarden.

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Kontanta medel

Totalt

EUR 1840 21670

21670

Ytterligare information om sédkerheterna for utlaning av
vardepapper, repo-avtal, kép- och aterférsiljningstransaktioner

samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av

fondandelsvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

7 478 548
26 568
8835

16 843 143
24357 095

607 391
6287

27 564
24998 338

6
5911
5918

28516
24 844
59278

24 939 060

Inga
Inga
21670
Inga
Inga
Inga
Inga
167 454
Inga
Inga

2022-06-30

5981472
3218
59270

16 004 934
22048 894

687 274
2691

327 408
23 066 266

37980
32425
70 405

27 338
319034
416 777

22 649 489

— Inga
— Inga
0,1 Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— 20 887
0,7 271395
— Inga
— Inga

Blandfond
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Fondens utveckling

Fonden steg 11,7 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 12,4 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an véntat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en majlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan forsvagades rejalt, vilket var positivt for avkastningen
fran globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven

Merparten av fondens investeringar bidrog positivt till fondens avkastning. Fram-
for allt avkastade fondens aktieinvesteringar starkt men ocksa vara ranteplace-
ringar bidrog positivt till avkastningen. Inom de rantebarande investeringarna
gynnades fonden av att vi hade en hog andel foretagsobligationer och vi lyckades
ocksa skapa extra avkastning genom att utnyttja att de korta rantorna faktiskt var
hogre an de langa rantorna, nagot som inte hor till det normala. Det tillgangsslag
som utvecklades svagast under det forsta halvaret var vara alternativa investe-
ringar och dessa bidrog nagot negativt till avkastningen. Relativt fondens jamfo-
relseindex var avkastningen nagot lagre vilket framst berodde pa de alternativa
investeringarna och pa att vara defensiva delar i den globala aktieportfoljen ut-
vecklades svagt.

Vi har under merparten av perioden haft en hogre andel aktier och féretagsobli-
gationer an fondens jamforelseindex vilket bidragit positivt till utvecklingen. | bor-
jan av aret var det framst varderingen av aktiemarknaden som bidrog till att vi
hade en nagot hogre andel aktier an normalt. Vi ansag att mycket av oron kopplat
till hog inflation, stigande rantor och tillvaxtrisker var inbakade i prissattningen
efter flolarets svaga borsutveckling. | takt med att borserna stigit har varde-
ringstddet blivit nagot svagare. Samtidigt har riskaptiten 6kat och vi har sett
tecken pa att inbromsningen av framfor allt den amerikanska ekonomin kan
komma att bli mjukare an vad manga befarat.

Under halvaret har vi minskat rénterisken i fonden, som en del av var taktiska al-
lokering, vilket gynnat fonden da stigande rdntor generellt har missgynnat inne-
hav med langre loptider. | aktieportfoljen har vi bland annat minskat innehavet
nagot i fonden Nordea Stabila Aktier och kdpt in oss i en ny strategi som inriktar
sig pa automatisering/robotteknik.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot rantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av réanteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Blandfond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/10 2003

ISIN-kod: SE0001114984
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktivt forvaltad blandfond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier, aktierelaterade och rantebarande
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar sasom rantefonder, aktiefonder
och blandfonder. Riktvardet for placeringar i aktie-
relaterade finansiella instrument ar 70 procent.

Riskniva
1 2@ 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

180

160

140

120

100
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Nordamerika 49 %
@ Rintebarande 24 %
Europa ex Sve 13 %
Sverige 9 %
Ovrigt 5%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavaift, %

Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, %

- varav aktier
- varav rantor
Omsattningshastighet, ggr

Blandfond

181231 171231 161231 151231 141231
15138 15335 13623 11771 10264
246,21 251,63 232,74 20998 199,98
61482 60942 58534 56060 51324

-2,2 81 10,8 50 18,5
-0,5 72 11,7 58 20,3
10 1.2 1.2 15 2,0

230630 221231 211231 201231 191231
23107 20854 23501 18684 18927
382,00 342,09 382,84 305,17 301,72
60489 60960 61387 61542 62730

117 -10,6 25,4 11 22,5
12,4 -8,2 23,4 3,8 24,0
18 2,1 1,7 11 08
" Totalavkastning visas efter kostnader.
49 2) Jamforelseindex bestar av:
7.4 2004-09-30 MSCI World net 56 %, SIX Portfolio Return 14
111 %, OMRX Realindex 10 %, OMRX-TBond 15 %, OMRX-TBill
! 5%
114
2016-10-31 MSCI World net 57,8 %, SIX Portfolio Return
03 12,3 %, OMRX Realindex 10 %, OMRX-TBond 15 %, OMRX-
TBIll5 %
2016-11-30 MSCI World net 59,5 %, SIX Portfolio Return
10,5 %, OMRX Realindex 10 %, OMRX-TBond 15 %, OMRX-
1,45 TBIll5 %

158 282,0 2019-11-29 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 1,5 %,
MSCI World net 59,5 %, SIX Portfolio Return 10,5 %,
OMRX-TBond 23,5 %, OMRX-TBIll 5 %

154,11
2022-06-07 HFRX Global Hedge Fund (Hedged SEK) 1,5
9.72 %, MSCI World net 59,5 %, OMX Stockholm Benchmark
147 Cap ESG 10,5 %, OMRX-TBond 23,5 %, OMRX-TBIll 5 %
0 3) Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
0 driftskostnader.
Se var ordlista p& www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.
40,3
38,5 Handel med derivatinstrument
84,6 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
0,4 led i placeringsinriktningen.
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Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Nordea Stra-
tega 70 och far hdogst uppga till 2 procent. De
forvaltningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterfors till fonden dagligen for-
utom vid de fall investeringar sker i Nordeas
fonder baserade i Luxemburg dar de rorliga for-
valtningsavgifterna inte aterfors.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Constellation Energy 10877 10781
Enel 336743 24485
Entergy 20380 21255
Exelon 31246 13708
Public Service Enterprise 44101 29626
SSE 46 698 11805
Energi

Neste 8367 3476
Fastigheter

Atrium Ljungberg 15157 2842
Balder 31861 1253
Catena 1626 643
Daiwa House Industry 28900 8184
Di6s Fastigheter 60500 4202
Fabege 14962 1162
Jones Lang LaSalle 9387 15889
Pandox 13252 1678
Sagax 8774 1883
Vonovia 17095 3616
Wihlborgs Fastigheter 43260 3383
Finans

Affiliated Managers 1485 2409
Aflac 16 690 12532
AIG 15538 9640
Allianz 10001 25164
Ally Financial 6317 1857
American Express 37368 70346
Ameriprise Financial 504 1797
ANZ 115928 19733
AXA 141489 45258
Bank of America 38693 12041
BlackRock 1482 11076
BNY Mellon 5505 2636
Canadian Imperial Bank of Commerce 39400 18141
Capital One Financial 2077 2478
Chubb 7614 15597
Citigroup 118259 59411
DBS 137538 34560
Discover Financial Services 23508 29915
DNB Bank 130566 26457
EQT 45775 9544
Everest Re 804 2958
Fidelity National Financial 17 846 6951
Goldman Sachs 1479 5177
Hartford Financial 39577 30563
Industrivarden 10378 3089
Intercontinental Exchange 5482 6708
Investor 161616 34812
JPMorgan Chase 67 759 105609
Julius Baer 20847 14159
KBC 18382 13864
KeyCorp 37897 3848
Kinnevik 38580 5779
Lloyds Banking 1103263 6645
LPL Financial 1431 3364
Lundbergféretagen 2903 1335
MarketAxess 554 1573
Mastercard 30862 130076
MetLife 52191 31766
Mizuho Financial 102520 16836
Moody's 3920 14719
Morgan Stanley 10439 9690
MSCI 4818 24226
Nasdag 30311 16395
Nordea Bank 198368 23404
Nordnet 4946 716
Orix 85500 16681
Prudential Financial 27697 26403
Raymond James Financial 6768 7559
S&P Global 6979 30242
Sampo 9522 4623
SEB 239886 28678
Svenska Handelsbanken 122891 11146
Swedbank 45710 8333
Synchrony Financial 73074 26871
T Rowe Price 3551 4284
Tradeweb Markets 9387 6985
Travelers Cos 9551 17737
Truist Financial 26994 8945
Tryg 21252 4976
US Bancorp 9894 3534
Visa 16983 43347
Wells Fargo 32480 15035
Halsovard

Abbott Laboratories 40641 47 469
AbbVie 12291 17 645
AddLife 10388 1263
Agilent Technologies 7965 10229

Andel
(%)"

39,23

0,48
0,05
0,11
0,09
0,06
0,13
0,05

0,02
0,02

0,08

0,04

Align Technology
AmerisourceBergen
Amgen

Arjo

Astellas Pharma
AstraZeneca

BioArctic

BioGaia

Biogen

Biotage

Bristol-Myers Squibb
Cardinal Health

Centene

Cigna

CVS Health

Danaher

DaVita

Denstply Sirona

Dexcom

Edwards Lifesciences
Elekta

Elevance Health

ELli Lilly

Exact Sciences

GE HealthCare Technologies
Getinge

Gilead Sciences

GSK

HCA Healthcare

Henry Schein

Hologic

Horizon Therapeutics
Humana

IDEXX Laboratories
Illumina

Intuitive Surgical

IQVIA

Johnson & Johnson
Laboratory Corp of America
McKesson

Medtronic

Merck

Mettler-Toledo International
Moderna

Molina Healthcare

Ono Pharmaceutical
Organon

Pfizer

Quest Diagnostics
Regeneron Pharmaceuticals
Roche

Sectra

Sonic Healthcare
Swedish Orphan Biovitrum
Thermo Fisher Scientific
UnitedHealth

Universal Health Services
Vertex Pharmaceuticals
Vitrolife

Waters

West Pharmaceutical Services
Zimmer Biomet

Zoetis

Industri

3M

ABB

Addtech

Alfa Laval

Assa Abloy

Atlas Copco

ATS

Brambles
Bravida

Bufab

Carrier Global
Caterpillar

CH Robinson Worldwide
Cummins
Daifuku

Deere

Dover

Duerr

Eiffage
Electrolux Professional
Emerson Electric
Epiroc

Expeditors International of Washington

Fanuc

Ferguson

Fortive

Fortune Brands Innovations
Hexatronic

Hitachi

Hubbell

Husqvarna

Ingersoll Rand

Intertek
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Blandfond

Marknads-

Antal varde (tkr)
2449 9235
6487 13324
19043 45602
55278 2147
93700 15037
28496 44099
2435 675
6545 760
6271 19240
10360 1385
21725 15026
6844 6962
31786 23010
8461 25274
34703 25799
6219 16 169
3819 4139
6103 2618
258 364
5674 5736
118963 9905
23954 113433
16020 80673
546 556
10444 9021
8820 1661
29384 24251
56255 10705
7845 25695
1007 876
27959 24372
3305 3685
2427 11575
448 2428
415 844
913 3364
833 2008
46776 83025
2274 5911
15741 71931
3700 3531
73206 90 165
1036 14863
3133 4142
1025 3285
28900 5624
5854 1321
55035 21538
6898 10490
1226 9339
15187 50195
23279 4188
53562 13678
36113 7555
6288 35257
36956 190005
613 1036
2731 10417
6523 1371
1945 5551
2306 9542
1265 2010
7843 14674
16758 18074
218298 92518
8868 2066
27309 10670
86941 22692
368251 53685
7900 3873
102476 10601
16 365 1704
819 302
19317 10342
17976 47 652
6140 6245
20567 54332
35700 7845
494 2166
21857 34488
6269 2177
10727 12110
39370 2293
84822 82242
93355 16411
8466 11041
140900 52948
27313 46610
20918 16774
16718 13036
7808 627
43200 28699
4040 14325
35617 3477
23175 16229
13060 7643

Andel
(%)?

0,04
0,06
0,20
0,01
0,07
0,19
0,00
0,00
0,08
0,01
0,07
0,03
0,10
0,11
0,11
0,07
0,02
0,01
0,00
0,02
0,04

0,00

0,07

0,06

0,07
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Inwido

John Bean Technologies
Kardex

KION

Knight-Swift Transportation
Komatsu

Krones

Lifco

Masco

Mitsubishi Electric
NIBE Industrier
Norfolk Southern
Otis Worldwide
Owens Corning

0X2

Parker-Hannifin
Rockwell Automation
Sandvik

Schneider Electric
Securitas

SG

Siemens

Skanska

SKF

Southwest Airlines
Sweco

Tomra Systems
Trane Technologies
Trelleborg

United Parcel Service
United Rentals

Vinci

Volvo

Waste Management
Yaskawa Electric

IT

Accenture

Adobe

Advanced Micro Devices
Akamai Technologies
Analog Devices
Apple

Applied Materials
ASML

Atlassian

Autodesk

Broadcom

Cadence Design Systems
Cisco

Cloudflare

Cognizant Tech Solutions
Corning

Crowdstrike

Datadog

Dell Technologies
DocuSign

Dustin

Dynatrace

Enphase Energy
EPAM Systems
Ericsson

F5

Fair Isaac

Fortinet

Fortnox

GoDaddy

Hewlett Packard Enterprise
Hexagon

HMS Networks

HP

IBM

Infineon Technologies
Intel

Intuit

Knowit

Kyndryl

Lagercrantz

Lam Research
Marvell Technology
Microchip Technology
Microsoft

Murata Manufacturing
Mycronic

NetApp

NVidia

NXP Semiconductors
Omron

ON Semiconductor
Palantir Technologies
Palo Alto Networks
Qorvo

Qualcomm

Salesforce

Seagate Technology
ServiceNow

Shopify

Sinch

Marknads-

Antal varde (tkr)

18576
4222
549
19117
11453
32100
1433
17814
16846
166 900
100565
16319
10098
7136
21390
4483
22504
94929
47989
34076
29000
33877
9994
50018
12867
23292
13003
3998
8268
8135
18992
19812
189670
29530
45900

30290
10921
12811
1669
12769
390442
31247
2882
928
5716
6916
11932
213066
1545
12812
9325
5799

1824

15479
91139
24 868
42486
54507
22565

101 604
57510
15672

1629
26658

810801
48895
22537

1658
12777
65108
30076

119224

1099

9024

330

Skyworks Solutions
Snowflake

Synopsys

Teradyne

Texas Instruments
TietoEVRY

Tokyo Electron

VeriSign

Workday

Zoom Video Communications

Kommunikationstjanster
Alphabet

Comcast

Electronic Arts
Embracer

Hemnet

KDDI

Match

Meta Platforms

Millicom Int. Cellular SDB
MTG

NTT

Stillfront

Tele2

Telia Company

Telstra

Trade Desk

Universal Music

Verizon Communications
Viaplay

Vivendi

Vodafone

Konsument dagligvaror
Ajinomoto

Axfood

Bakkafrost

Cloetta

Diageo

Essity

Estee Lauder Cos
Koninklijke Ahold Delhaize
Loblaw Cos

NH Foods

PepsiCo

Pernod Ricard

Procter & Gamble
Walmart

Konsument sallankép
Airbnb
Amazon.com
Aptiv

Avristocrat Leisure
Autoliv SDB

Bilia

Booking

Boozt

Compass

Denso

Dometic
Electrolux

H&M

Hilton Worldwide
Home Depot
Kering

Lennar

LVMH

Marriott International
McDonald's

Nike

Nokian Renkaat
PulteGroup
Sekisui Chemical
Sekisui House
Starbucks
Stellantis

Tesla

Thule

Toyota Motor
Vail Resorts
Volvo Car

Yum! Brands

Ravaror

Air Liquide

Air Products and Chemicals
Antofagasta

Billerud

Boliden

Chr. Hansen

Dow

Ecolab

First Quantum Minerals
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Blandfond

Marknads-

Antal varde (tkr)
2634 3152
2120 4120
5041 23668
22568 27015
2248 4368
6266 1876
19200 29479
3574 8700
2497 6187
1129 831

104041 136243

80037 35969
14493 20461
37197 985
18553 3503
27000 8973
3558 1619
15145 46 862
22930 3771
7625 516
1557500 19831
13877 250
94767 8501
185428 4421
171789 5303
1878 1591
22569 5425
44583 17779
28686 1776
44235 4412
391893 3987
44200 18 894
9077 2083
3535 2299
75591 1482
62522 28977
75387 21719
10135 21323
128318 47 475
15700 15368
11000 3205
30357 60433
13614 32404
28335 46141
18180 30628
7651 10668
58126 81583
1900 2082
55409 15378
11118 10211
4613 519
1141 33303
4024 483
45230 13665
34900 25138
73678 5259
7864 1159
51610 9584
13488 21130
27053 90302
2214 13178
14837 19910
3123 31660
3713 7344
29626 94703
6727 747
1381 734
16 400 1576
17670 21157
8361 788
50657 42240
45700 7071
65200 14147
42836 45905
146304 27693
19949 56253
17204 5418
122300 21084
4481 12109
106 058 4539
7696 11434
21208 41222
2889 9234
107081 21385
38472 3159
129010 40283
3123 2346
24495 14095
4840 9664
133100 33546

Andel
(%)?

0,01
0,02
0,10
0,12
0,02
0,01
0,13

0,03
0,00

1,44
0,59
0,16
0,09
0,00
0,02

0,01
0,20
0,02
0,00

0,00
0,04
0,02
0,02

0,02
0,08
0,01
0,02
0,02

1,44
0,08
001

021

0,15
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Freeport-McMoRan
Hexpol

Holmen
International Flavors & Fragrances
International Paper
Linde

Lundin Mining
Newmont

Nitto Denko

Nucor

Rio Tinto

SCA

Sika

SSAB

Steel Dynamics
Stora Enso

Ovriga instrument, reglerad marknad 2

Fastigheter
American Tower
Crown Castle

Fonder
XACT OMXS30

Derivat

EURO STOXX, indexterminer
FTSE 100 IDX, indexterminer
NIKKEI 225, indexterminer
OMXS30 IND, indexterminer
S&P500 EMINI, indexterminer

Ovriga k7

Fonder

Nordea Global Dividend

Nordea Global Responsible Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Global Responsible Enhanced Small Cap Y-
SEK

Nordea Global Stable Equity Y-SEK

Nordea Smabolagsfond Sverige

Nordea Swedish Enhanced Equity Y-SEK

Nordea Swedish Ideas

Summa aktieportfolj

Rinteportfolj Nom belopp

1000)

Antal

123891
14343
1303
2769
19939
13864
14316
14551
14900
2283
233300
20028
5737
25641
34118
14509

6837
11018

8484

200

2500
50000
16850

3933719
148 180
1579508

6104680

615339
5588 599
1476704

(valutai Marknads-

kurs

Overlatbara viardepapper, reglerad marknad kv

SEK-Obligationer
Sweden Government Bond 2039-03-
30

332000

Ovriga instrument, reglerad marknad k2)

Derivat

EURO-BOBL 41

EURO-BUND -160

SW 5YR STDS 615

SWDB 5YR HYP 520

SWEDISH 10YR 1484

Swedish 2YR 345

SWEDISH 5YR 801

US 10YR -829

US 5YR NOTE 51

Ovriga k1

Fonder

Nordea Alpha 10 MA HY-SEK 944

Nordea Alpha 15 MA HY-SEK 209

Nordea Alpha 7 MA HY-SEK 110

Nordea Balanced Income BP-SEK 46

Nordea Bostadsobligationsfond icke- 1738
utd

Nordea Emerging Stars Bond HB-SEK 135

Nordea European High Yield Bond 341
HB-SEK

Nordea Flexible Fixed Income HY-SEK 47

Nordea Global High Yield 92

Nordea Institutionell Kortranta icke- 1337
utd

Nordea Obligationsfond icke-utd 2157

Nordea Obligationsfond korta place- 5616
ringar Il Y-SEK

Nordea Obligationsfond korta place- 4911
ringar Y-SEK

Nordea Obligationsinvest Y-SEK 795

Nordea US High Yield ESG Bond HY- 64
SEK

110,87

Marknads-
vérde (tkr)

53030
1645
508
2343
6736
57186
1204
6591
11828
4015
166 647
2764
17604
1918
39846
1828

14306
13600

2659

1109997
246 504
1702712

2490641
328932
1075818
306830
16 366 048

Marknads-
varde (tkr)

370993

-87
603
-980
-659
-1676
-133
-456
280
-39

149108
410530
133759

56 462
184884

107930
110028

56206
27914
1629799

250176
878809

1420445

398965
68 189

Andel
*%)?

0,23
0,01
0,00
0,01
0,03
0,25
0,01

0,05
0,02
0,72
0,01

0,01
0,17
0,01

0,17

0,12
0,06
0,06

0,01
0,01

0,04
0,00
0,00
0,00
0,01
0,03

31,43

31,43
4,80
1,07
737

10,78
1,42
4,66
133

70,83

Andel
(%)

1,61

1,61
1,61

-0,01

-0,01
-0,00

0,00
-0,00
-0,00
-0,01
-0,00
-0,00

0,00
-0,00

25,57

25,46
0,65
1,78

0,24
0,80

0,47
0,48

0,24
0,12
7,05

1,08
3,80

6,15

1,73
0,30

Blandfond
Nom belopp
(valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs virde (tkr) (%)Y
Derivat 0,11
CDX North America HY S40 V1 2028- 11215 7423 0,03
06-20
iTraxx Europe Crossover S39 V1 3158 17 050 0,07
2028-06-20
Valutatermin BofA (FR) EUR/SEK -4611 71 0,00
Valutatermin Deutsche Bank (DE) 26 0 0,00
USD/SEK
Valutatermin JP Morgan (SE) -188 583 -15  -0,00
SEK/JPY
Valutatermin Soc Gen (FR) GBP/SEK 772 59 0,00
Summa ranteportfolj 6275638 27,16
Summa finansiella instrument 22641686 97,99
Ovriga tillgdngar och skulder 465088 2,01

Fondférmégenhet 23106774 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 40,84 procent.

2 Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondformdgenheten: 0,16 procent.

7 OQvriga finansiella instrument. Andel av fondférmégenheten: 56,99 procent.
Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023. Rantebarande instrument har grundats pa externa
priskallor och senast kdnda kurs.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens vérdering av derivatinstrument grundas i férsta hand pa externa priskallor och i
andra hand enligt vedertagen modell.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
ABB Ltd 0,40
Alphabet Inc 0,59
AstraZeneca PLC 0,19
Atlas Copco AB 0,23
Epiroc AB 0,07
Industrivarden AB 0,01

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid valutaterminer

Valuta

EUR -53 840
GBP 10 456
JPY 14 096
SEK 29 126
usbD 277
Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures

952 880
Salda valutafutures -
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Salda rantefutures
Kopta valutafutures
Kopta rantefutures

Underliggande exponering vid CDS
Underliggande exponering vid salda
CDS:er

Underliggande exponering vid kopta
CDS:er

Motpart till derivathandel
Swedbank AB

JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Sakerheter for derivatinstrument

-896 613

3433881

707 457

Mottagen sdkerhet, typ, valuta och varde i basvaluta

Kontanta medel

Totalt

EUR

Ytterligare information om sédkerheterna for utlaning av

vardepapper, repo-avtal, kép- och aterférsiljningstransaktioner
samt icke-standardiserade derivatkontrakt

Inga utfardare dar sakerheten som har tagits emot, dverstiger 20 % av

fondandelsvardet

Fonden har fatt sakerheter bestaende av kontanter och/eller
vardepapper utfardade eller garanterade av flera utfardare

1860 21 906

Blandfond

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmdgenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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2023-06-30

9463 690
24603

10 141

13 147 296
22645730

487 395
5597

18 003
23156724

15
4029
4044

27277
18 630
49 951

23106774

Inga
Inga
21906
Inga
Inga
Inga
Inga
154 545
Inga
Inga

2022-06-30

7489 130
4923

44 968
12078972
19 617 993

629 974
2453
272710
20523129

34043
32896
66 939

24 493
268 345
359778

20163 351

— Inga
— Inga
0,1 Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— 16 281
0,7 225232
— Inga
— Inga

Blandfond



Blandfond

Tianstemannarorelsens Forvaltningsfond

Fondens utveckling

Fonden steg 1,8 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 1,8 procent.

Minskad inflationsoro och mindre negativa effekter pa ekonomin an véntat efter
fiolarets kraftiga ranteuppgang bidrog till positiv borsutveckling. Uppgangen var
tamligen koncentrerad till stora tillvaxtbolag medan mer stabila och lagre varde-
rade bolag utvecklades vasentligt svagare. | mars spred kollapserna for Silicon
Valley Bank och Credit Suisse oro varpa marknadsrantorna sjonk. Centralbankerna
fortsatte dock att hoja styrrantorna aven om marknaden raknade med en majlig
rantetopp i USA under aret. Riksbanken hojde styrrantan kraftigt och de svenska
obligationsrantorna steg. Riskerna i svensk ekonomi kopplat till kombinationen av
kraftiga rantehojningar, skuldtyngda hushall och problem for en del fastighetsbo-
lag bidrog till att kronan férsvagades rejalt vilket var positivt for avkastningen fran
globala aktieplaceringar.

Utveckling och forandring av innehaven

Fondens positiva avkastning kommer framst fran var aktieportfolj, framforallt den
globala delen. Innehavet i Institutionella Aktiefonden Varlden dampade daremot
avkastningen jamfort med index. Innehaven i mindre konjunkturkansliga bolag,
bland annat inom Halsovard, bidrog ocksa till en svagare utveckling an jamforel-
seindex. Aven vart mindre innehav i Institutionella Aktiefonden Stabil ddmpade
fondens avkastning i relativa termer da marknaden inte premierade stabilitet och
forutsagbarhet under perioden. Kreditrisk gynnade avkastningen under perioden
och placeringar i foretags- och bankobligationer bidrog till att ranteportféljen ut-
vecklades battre an ranteindex.

Ranteportfoljen hade signifikanta innehav av realranteobligationer vid arets
bérjan. Dessa har successivt salts och vid utgangen av halvaret aterstar endast ett
litet innehav. Inflationen var 6verraskande hog och darfor bidrog realranteobliga-
tioner med positiv avkastning trots den kraftiga ranteuppgangen.

Risker i fonden

Blandfonder har en exponering bade mot aktiemarknaden och mot réantemarkna-
den. De kan darfor svanga bade som en foljd av ekonomisk utveckling, sarskilda
politiska handelser och forandringar av lagar och regler i de lander dar foretagen
ar verksamma och som en foljd av ranteutvecklingen. Nagra av dessa risker tar ut
varandra och risknivan hamnar darfor oftast mellan en aktiefond och en rénte-
fond. Fonden har placeringar i utlandsk valuta, varfor det finns en risk for kurs-
svangningar som beror pa valutakursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Hallbarhetsrelaterad uppfolj-
ning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 30/12 1989

ISIN-kod icke-utd: SE0004330231

ISIN-kod utd: SE0000524431

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Blandfond som placerar till vervagande del i rante-
barande vardepapper men aven globalt pa aktie-
marknaden genom fonder.

Riskniva
1 @) 3 4 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
110
105
100

95

2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Rintebarande 88 %
@ Aktier 10%
Ovrigt 1%

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte ér en garanti for
framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Tjanstemannarorelsens Férvaltningsfond

Fondens utveckling 230630
Fondformdgenhet, mkr 267
Andelsvarde, icke-utd, kr 2380,32

Utestaende andelar, icke-utd, tusental 0

Andelsvarde, utd, kr 1777,68
Utestaende andelar, utd, tusental 150
Utdelning, kr 17,63
Totalavkastning utdD, % 18
Totalavkastning icke-utdD, % 18
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, % 18
Aktiv risk 2 ar, % 0,6
Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -2,8
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 0,1
Totalrisk 2 ar, % 46
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 49
Sharpekvot 2 ar -0,9
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,15
Forvaltningskostnad, tkr 199,1
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 15,14

- [6pande sparande 100 kr/manad 0,98
Avgifter3), % 0,15
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
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221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
265 317 314 315 337 321 328 327 332
233868 254492 249936 244860 234237 232626 228695 2207,00 2183,19
0 0 0 0 - - - - -
176398 193987 192424 192390 187751 190226 193729 1936,77 2003,56
150 164 164 164 179 169 169 169 166
19,40 19,20 38,50 38,00 38,00 67,80 67,80 90,20 76,70
-8,1 18 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1 8,7
-8,1 18 2,1 4,5 0,7 1,7 3,6 1,1 8,7
-7,8 2,1 17 4,1 0,8 13 39 13 9,1
0,6 0,5 0,4 0,3 0.3 0.3 0,4 04 04
Omsattning Handel med derivatinstrument
Omsattning med Nordea som motpart, % 18,4 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
- varav aktier 100,0 led i placeringsinriktningen.
- varav rantor 16,3
Omséttningshastighet, ggr 06 Riskbedomningsmetod

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

2012-03-31 MSCI World net 10 %, OMRX-Bond 90 %
2022-02-21 MSCI ACWI net 10 %, OMRX-Bond 90 %

2022-06-30 MSCI ACWI net 10 %, OMRX-Bond 1-30 years
90 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Forvaltningsavgifter

Forvaltningsavgiften tas endast ur Tjansteman-
narorelsens Forvaltningsfond och far hogst
uppga till 1,3 procent. De fasta och rérliga for-
valtningsavgifter som utgar vid placeringar i
Nordeas fonder aterférs till fonden dagligen.

Forvaltningsavgiften i en underliggande fond
far hogst uppga till 3 procent.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Tjanstemannarorelsens Férvaltningsfond

Innehav per den 30/6 2023

B T Marknads- Andel
Aktleportfolj Antal virde (tkr) (%)Y
Ovriga KD 10,4
Fonder 10,4
Institutionella Aktiefonden Stabil utd 15825 3746 14
Institutionella Aktiefonden Varlden utd 92480 23930 9,0
Summa aktieportfolj 27676 10,4

= PIH Nom belopp
Ranteportfolj (valutai Marknads- Marknads- Andel
1000) kurs vdrde (tkr) (%)D
Overlatbara virdepapper, reglerad marknad kv 83,1
SEK-Obligationer 83,1
DNB Bank ASA MULTI 2025-03-24 8000 97,69 7845 29
Investment AB Latour 2024-11-29 8000 94,73 7615 29
Kommuninvest | Sverige 2025-05-12 3300 94,81 3133 1,2
Kommuninvest | Sverige 2026-06-10 8000 90,48 7240 2,7
Kommuninvest | Sverige 2026-11-12 7700 91,23 7073 2,6
Kommuninvest | Sverige 2028-05-12 14 400 87,00 12543 47
Kommuninvest | Sverige 2029-11-12 4000 97,21 3971 1,5
Lansforsakringar Bank 2026-02-26 2000 90,24 1810 0,7
Lansforsakringar Hypotek 2025-09- 5000 94,14 4756 18
17
Lansforsakringar Hypotek 2026-09- 3000 92,54 2812 11
16
Lansforsakringar Hypotek 2027-09- 7600 88,82 6811 2,6
15
Nordea Hypotek 2027-06-16 2000 89,45 1790 0,7
Nordea Hypotek 2027-11-25 2000 97,51 1991 0,7
SBAB Bank 2025-09-02 4000 98,41 4065 15
SBAB Bank AB MULTI 2026-02-03 6000 98,56 6022 23
Skandinaviska Enskilda Banke 2026- 10000 98,39 9889 37
05-15
Sparbanken Sjuharad 2025-06-09 8000 96,43 7729 29
Sparbanken Skane AB MULTI 2027~ 8000 98,94 7944 3,0
06-01
Stadshypotek 2025-09-03 4000 93,75 3783 14
Stadshypotek 2027-03-01 40000 90,14 36189 136
Stadshypotek 2028-09-01 13000 91,05 12053 4,5
Sveriges Sakerstallda Obliga 2025- 14000 93,43 13084 49
06-11
Sveriges Sakerstallda Obliga 2026~ 22000 94,52 20810 78
06-17
Sveriges Sakerstallda Obliga 2027- 8000 86,82 6947 2,6
06-09
Sweden Government Bond 2026-11- 1900 93,53 1789 0,7
12
Sweden Government Bond 2028-05- 10100 90,87 9188 34
12
Sweden Government Bond 2029-11- 1100 88,90 983 04
12
Sweden Government Bond 2031-05- 300 82,49 248 0,1
12
Sweden Government Bond 2032-06- 1600 97,46 1562 0,6
01
Sweden Government Bond 2033-11- 1000 92,99 941 04
11
Sweden Government Bond 2039-03- 8160 110,87 9118 34
30
Ovriga instrument, reglerad marknad k2 3,0
SEK-Réntejusteringslan 3,0
Getinge AB 2025-11-17 2000 102,01 2054 08
Nordea Bank Abp 2026-08-25 6000 99,55 6002 22
Derivat -0,0
SW 5YR NBK 8 -9 -0,0
SWEDISH 10YR 11 -12 -0,0
Ovriga k1 2,3
SEK-Réntejusteringslan 2,3
Kraftringen Energi AB 2027-06-15 2000 100,25 2009 08
Sydvatten AB 2028-05-08 4000 99,52 4005 15
Summa ranteportfolj 235780 88,3
Summa finansiella instrument 263456 98,7
Ovriga tillgdngar och skulder 3522 1,3

Fondférmoégenhet 266978 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

) Qverldtbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 83,1 procent.

K2 Bvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES. Andel av fondférmdgenheten: 3,0 procent.

Blandfond

7 Qvriga finansiella instrument. Andel av fondférmégenheten: 12,6 procent.
Varderingsprinciper

Fondens vérdering av rantebarande instrument grundas pa externa priskallor och kurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Lansforsakringar Hypotek AB 54
Nordea Hypotek AB 14
SBAB Bank AB 38
Stadshypotek AB 19,5
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 153

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterférsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures

Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures -
Salda valutafutures -
Salda rantefutures -
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures 16 481

Motpart till derivathandel
Danske Bank A/S
Skandinaviska Enskilda Banken AB

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.

Forvaltningsrad

Gustav Malqgvist, ordférande Fackforbundet Scen & Film

Jenny Bodell-Hagberg TCO

Johan Lindgren TULL-KUST

Kristina Radkvist Forhandlings- och samverkansra-
det PTK

Janice Tam Vardférbundet

Kajsa Varna Vision

Sofia Akerman Offentliganstalldas Forhandlings-
rad OFR

Emelie From Nordea

Ulf Kalback Nordea
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Tjanstemannarorelsens Forvaltningsfond Blandfond

Balansrdkning (TKR) 2023-06-30 2022-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 235802 237 448

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 103
Fondandelar 27 676 26 119
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 263478 263670
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1567 809
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 41 21

Ovriga tillgangar 2010 644
Summa tillgangar 267 096 265 144
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 22 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 22 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 33 33

Ovriga skulder 64 44
Summa skulder 118 77
Fondférmdgenhet 266 978 265 067
Poster inom linjen %* %*
Utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument Inga — Inga —
Ovriga mottagna sakerheter Inga — Inga —
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga - Inga —
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga — Inga —
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 383 0,1 383 0,1
Ovriga stallda sakerheter Inga — Inga —
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga -

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Stabil

Fondens utveckling

Fonden steg 10,5 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 15,1 procent.

En avtagande oro for recession pa de utvecklade marknaderna fick de globala
aktiekurserna att stiga under det forsta halvaret 2023. Manga bolag redovisade
vinster och kollapsen av den amerikanska banken Silicon Valley Bank, och senare
den stora europeiska banken Credit Suisse, orsakade framst kursras for bankakti-
er. Den amerikanska aktiemarknaden, som representerar cirka 70 procent av
varldsmarknaden, drevs huvudsakligen av nagra av de stora teknikforetagen tack
vare av boomen inom artificiell intelligens (Al). Inom Al-branschen var det framst
aktierna i NVIDIA, Meta Platforms (Facebook) och Advanced Micro Devices som
gick starkt uppat.

Japanska aktier utvecklades dverraskande starkt, sarskilt i lokal valuta, men
ocksa positivt matt i euro. Ekonomin vaxte med 1,3 procent pa arsbasis, drivet av
stark privat konsumtion och utlandska investeringar. Kinas dverraskande overgi-
vande av sin nollcovid-policy i slutet av férra aret ledde till en stark aterhamtning i
dess ekonomi och aktiemarknad i borjan av aret. Senare under perioden indikera-
de ekonomiska data en avmattning i aktiviteter som paverkade marknaden nega-
tivt.

Utveckling och férandring av innehaven

Den svaga relativa utvecklingen berodde pa att fonden anvander en process for
att bygga aktieurvalsmodell. Detta innebar att fonden har en undervikt i IT-
sektorn och helt saknat eller endast haft ett begransat innehav i de aktier som
gatt bast hittills i ar, till exempel NVIDIA och Apple. | sektorn Konsument sallan-
kop har fonden ett begransat innehav i Tesla och upp aktieportféljen med stabila
avkastningar baserade pa en objektiv och kvantitativ Apple och detta inverkade
ocksa negativt pa fondens resultat da dessa tva foretag utvecklades mycket bra.
Aven for flertalet av fondens innehav i halsovardssektorn var utvecklingen svag,
exempelvis for Bristol-Myers Squibb, Elevance Health och Johnson & Johnson.

Fondens innehav i sektorn Kommunikationstjanster utvecklades bra och bidrog
starkt till fondens utveckling. Sarskilt bra gick det for Meta Platforms (Facebook)
som steg med dver 100 procent. Aven innehavet i Alphabet bidrog till att lyfta fon-
dens avkastning.

Under perioden har vi gjort manga sma kop- och saljtransaktioner for att anpas-
sa fonden till utvecklingen och rérelsen pa marknaden och for att folja investe-
ringsstrategin.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och
regler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fonden har framst placeringar i ut-
landsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valuta-
kursférandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Lds mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 21/5 2010

ISIN-kod icke-utd: SE0004330173

ISIN-kod utd: SE0003269091

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar globalt i bolag som histo-
riskt sett haft stabil vinst- och kursutveckling jam-
fort med marknaden.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120
100

80
2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Halsovard 26 %

@ Kommunikationstjanster 20 %
1IT19 %
Konsument dagligvaror 13 %
Finans 11 %

Ovrigt 11 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte ér en garanti for
framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Institutionella Aktiefonden Stabil

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning utdD, %
Totalavkastning icke-utdD, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 14,1
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 10,2
Totalrisk 2 ar, % 9,6
Sharpekvot 2 ar 13
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 1,50
Forvaltningskostnad, tkr 16508,4
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 158,72
- [6pande sparande 100 kr/manad 10,10
Avgifter?), % 1,51
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavaift, % 0

230630 221231 211231 201231 191231
2302 2118 1233 921 1543
336,51 304,48 284,45 216,02 236,52
4080 4154 1532 1211 2211
236,70 21839 209,07 161,55 184,52
3926 3905 3814 4151 5529
4,36 523 3,20 6,50 3,10
10,5 7,0 31,7 -8,6 19,5
10,5 7,0 31,7 -8,7 19,5
15,1 = = = =
83,6 = = = =
Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, % 0,0
Omsattningshastighet, ggr 0,6

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

MSCI World net 100 %, STIBOR 1M 30 %, MSCI World net
(Hedged SEK) -30 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Aktiefond
181231 171231 161231 151231 141231
1777 3191 3712 3546 3742
19798 212,12 193,59 182,41 172,16
3052 3405 4070 3383 3930
157,28 174,75 165,88 162,57 159,52
7457 14125 17 629 18016 19219
6,10 6,60 6,50 6,40 5,80
-6,7 9,6 6,1 6,0 15,4
-6,7 9,6 6,1 6,0 15,4

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Institutionella Aktiefonden Stabil

Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Edison 11270 8419
Fastigheter

Mitsubishi Estate 113200 14 456
Sun Hung Kai Properties 74000 10057
Finans

Allianz 21322 53650
Bank of Nova Scotia 7734 4160
Chubb 8919 18270
Fiserv 38723 52582
Muenchener Re 4721 19154
Oversea-Chinese Banking 144975 14197
Royal Bank of Canada 8400 8651
Svenska Handelsbanken 304657 27632
Toronto-Dominion Bank 21000 14041
United Overseas Bank 40600 9065
Unum 22333 11473
Visa 7870 20087
Halsovard

Astellas Pharma 5600 899
Baxter 26810 13122
Bristol-Myers Squibb 78912 54578
Centene 32116 23249
Cigna 26262 78 447
CVS Health 93518 69524
Elevance Health 6594 31226
Fresenius 76412 22822
Johnson & Johnson 49588 88016
Laboratory Corp of America 6625 17220
Medtronic 28323 27031
Merck 10496 12928
Novartis 12113 13114
Patterson Cos 42619 15221
Pfizer 68 408 26771
Prestige Consumer Healthcare 11392 7314
Roche 7023 23212
Sanofi 56330 65100
Industri

Brenntag 22387 18725
Deutsche 27201 14341
Genpact 41024 16776
IT

Adobe 7030 37020
Akamai Technologies 43368 42334
Amdocs 38935 41679
Capgemini 16543 33793
CGlI 21500 24417
Check Point Software Technologies 21096 29218
Cisco 144781 81014
Microsoft 15418 56 687
Open Text 22100 9889
Oracle 7775 10100
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 18186 19889
TD Synnex 26453 26984
VMware 18317 28559
Kommunikationstjanster

Alphabet 68672 89242
AT&T 304183 52415
Comcast 140434 63111
Deutsche Telekom 58346 13743
KDDI 88000 29244
Meta Platforms 17115 52958
NTT 4617500 58793
Rogers Communications 61600 30516
Singapore Telecommunications 549 600 10957
Verizon Communications 86414 34461
Ziff Davis 28302 21474

Andel
(%)"

98,5

04
04

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Konsument dagligvaror 13,0
Coca-Cola 105203 68028 30
Coca-Cola Europacific Partners 31240 21741 09
Conagra Brands 150418 54159 24
Kerry 11111 11699 05
Mondelez International 43716 34349 15
Nestle 11402 14805 06
PepsiCo 3738 7441 03
Reckitt Benckiser 68710 55867 2,4
Sysco 16626 13149 0,6
Unilever 30061 16907 0,7
Konsument sallankép 53
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA 72017 23019 1,0
eBay 121000 58855 26
LKQ 48832 30697 13
Service Corp International 13214 9252 04
Ravaror 1,0
Solvay 7841 9461 04
Sonoco Products 20743 13187 0,6
Ovriga instrument, reglerad marknad k2 0,8
Fastigheter 0,8
Link REIT 314860 18859 0.8
Summa finansiella instrument 2285498 99,3
Ovriga tillgdngar och skulder 16 544 0,7
Fondférmoégenhet 2302042 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

¥ Gverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, salj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

RedOVlsnlngsprlnCIper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Institutionella Aktiefonden Stabil

Balansrakning (TKR) 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 2285498
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2285498
Bankmedel och 6vriga likvida medel 20020
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36
Ovriga tillgangar 14 095
Summa tillgangar 2319649
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2803
Ovriga skulder 14 803
Summa skulder 17 607
Fondférmogenhet 2302042
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga
Ovriga mottagna sakerheter Inga
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2022-06-30

1886951
1886951

22089

1

8297
1917 339

2333
5477
7811

1909528

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

Aktiefond



Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Sverige

Fondens utveckling

Fonden steg 11,1 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 11,3 procent.

Aktiemarknaden inledde aret starkt da det blev tydligt att inverkan fran hoga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev aven tydligt att effekterna av ovan namnda faktorer hittills blivit relativt
milda och att bolagen hanterat dessa val med fortsatt stark forsaljningsutveckling,
orderingang och lGnsamhet. Darmed hade bade Stockholmsbdrsen och de euro-
peiska borserna under forsta kvartalet skal att anta att en eventuell recession an-
tingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till och med utebli. Under
andra kvartalet har europeiska borser fortsatt stiga medan Stockholmsbdrsen haft
en utveckling nara noll. Stockholmsbdrsen har utvecklats svagare da en mer ihal-
lande inflation, forsvagad valuta och forvantningar om att BNP-tillvaxten blir
bland de lagsta i Europa under ar 2023 gjort att investerare haft en forsiktig hall-
ning. HAg skuldsattning bland hushall och fastighetsbolag har dessutom gjort att
Sverige anses mer utsatt for hogre rantenivaer.

Utveckling och forandring av innehaven

Fonden ar en indexnara fond som speglar utvecklingen av det svenska borsindex-
et OMX Stockholm Benchmark ESG Responsible Capped Gross Index. Nagra av
de storre bolagen som adderades till fonden, sa har langt, under 2023, var Lifco,
Millicom och Embracer. Stérre bolag som exkluderades ur portfélien under halva-
ret var Securitas, Lundbergforetagen, Hexatronic Group och Biotage.

Fondens utveckling kommer 6ver tid avvika fran det index den jamfors mot da
en fond har transaktionskostnader for att hantera insattningar och uttag samt for
att spegla forandringar i index. Fonden har aven ESG-restriktioner som ar mer om-
fattande an de som tillampas i jamforelseindexet. Det gor att fondens avkastning
kommer kunna avvika fran jamforelseindex da ett antal innehav ar exkluderade
som mojliga investeringar. Innehavens storlek i fonden justeras ocksa for att mota
var ambition att ha ett hogre genomsnittlig MSCI ESG-betyg samt ett lagre koldi-
oxidavtryck i relation till jamforelseindex.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden férekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och
regler i de [ander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i
en fond som placerar pa flera marknader.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 20/4 1998

ISIN-kod icke-utd: SE0004330181

ISIN-kod utd: SE0000524407

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar pa den svenska marknaden.

Riskniva
12 3@ s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

250
200
150

100

2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Industri 40 %

@ Finans22%
IT9%
Halsovard 7 %
Ravaror 5 %
Ovrigt 16 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pg www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Institutionella Aktiefonden Sverige

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning utdD, %
Totalavkastning icke-utdD, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -1,3
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 9,0
Totalrisk 2 ar, % 22,0
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, % 21,0
Sharpekvot 2 ar -0,1
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,50
Forvaltningskostnad, tkr 46 158,5
Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr 55,95
- [6pande sparande 100 kr/manad 3,48
Avgifter?), % 0,50
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0

Aktiefond

230630 221231 211231 201231 191231
20080 16438 18991 14804 4244
364,84 32850 421,18 311,90 282,90
53965 48983 44017 46562 14276
24945 22996 30526 23201 21931

1570 1511 1480 1212 937
581 9,16 7,00 7,70 6,10
11,1 -22,0 351 10,4 29,8
11,1 -22,0 35,0 10,2 29,8
11,3 21,4 36,7 12,8 31,2

0,9 14 15 09 1,0
08 14 10,4 9,5 88
Omsattning

Omsattning med Nordea som motpart, % 5,9
Omsattningshastighet, ggr 0,1

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamforelseindex bestar av:

2013-09-30 SIX Portfolio Return 100 %

2019-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap 100 %
2021-12-31 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.
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181231 171231 161231 151231 141231
1896 6913 6173 10131 8555
21798 231,93 212,73 19396 180,95
7772 29027 28179 51354 46312
174,15 19191 18281 173,66 167,81
1158 941 974 985 1038
6,70 7,30 6,90 6,70 6,00
-6,0 9,0 9.7 72 15,8
-6,0 9,0 9.7 772 15,8
-4,4 9,5 9,6 10,5 159
1.0 10 11 09 08
298 26,7 225 13,1 S

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedémningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Aktiefonden Sverige

Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Fastigheter

Atrium Ljungberg 200689 37629
Balder 2087429 82099
Castellum 1376807 142224
Catena 105 849 41874
Dits Fastigheter 318018 22086
Fabege 862870 67028
Hufvudstaden 334715 43011
Nyfosa 481737 28904
Pandox 294756 37316
Platzer Fastigheter Hold. 246625 19730
Sagax 621368 133346
Samhallsbyggnadsbolaget 3561649 14 669
Wallenstam 1426209 52199
Wihlborgs Fastigheter 884342 69 156
Finans

EQT 1239766 258491
Industrivarden 930122 277259
Investor 7643948 1646153
Kinnevik 786493 117817
Nordea Bank 4312265 508777
Sampo 5881 2855
SEB 5300289 633650
Svenska Handelsbanken 4849727 439870
Swedbank 3128089 570251
Halsovard

AddlLife 363876 44247
Arjo 659767 25625
AstraZeneca 511527 792100
BioArctic 126372 35056
BioGaia 281041 32629
Elekta 1176583 97962
Getinge 709867 133703
Medicover 198 324 32604
Oncopeptides 437 4
Sectra 493086 88706
Swedish Orphan Biovitrum 478 680 100 140
Vitrolife 222805 46834
Industri

ABB 1222296 517765
Addtech 838833 195448
AFRY 296176 47062
Alfa Laval 948410 370544
Assa Abloy 3093207 807327
Atlas Copco 11676 466 1723797
Beijer Ref 1101387 151771
Bravida 655827 68272
Epiroc 3211989 619325
Husgvarna 1383903 135097
Indutrade 869721 210733
Lifco 728590 169 470
NIBE Industrier 5587727 571624
OX2 407 599 29877
Sandvik 3466257 728261
Skanska 1146 609 174629
SKF 1107570 209497
Sweco 660721 79022
Trelleborg 737 396 196221
Volvo 4871191 1091147
IT

Addnode 398764 33157
Ericsson 9007 653 525777
Fortnox 1554517 98712
Hexagon 6909 059 915796
Lagercrantz 622905 86272
Mycronic 232884 62227
Sinch 2196421 53066
Vitec Software 112492 61533
Kommunikationstjanster

Embracer 2433554 64441
Hemnet 236138 44583
Millicom Int. Cellular SDB 409 180 67290
MTG 267801 18130
Stillfront 1472955 26535
Tele2 1806488 162042
Telia Company 7277384 173493
Viaplay 232661 14402
Konsument dagligvaror

AAK 578190 117257
Axfood 350881 80527
Essity 1922809 553961
Konsument séllankép

Autoliv SDB 95455 87 666
Bilia 208674 23497
Boozt 181701 21822
Dometic 1038323 74115

Andel
(%)"

99,36

3,94
0,19
041
0,71
021
0,11
0,33
0,21
0,14
0,19
0,10
0,66
0,07
0,26
0,34

22,19
129
138
8,20
0,59
2,53
0,01
3,16
2,19
2,84

7,12
0,22

0,16

031

2,84
0,32
0,22
0,34
0,09
0,13
0,81
0,86
0,07

3,74
0,58
0,40
2,76

4,80
0,44
0,12
011
037

Electrolux
H&M

M

MIPS

New Wave
Thule
Volvo Car

Ravaror
Billerud
Boliden
Granges
Hexpol
Holmen
SCA
SSAB

Summa finansiella instrument
Ovriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

Antal

710811
2067361
137048
84 485
256924
337407
1712786

709313
948870
338616
842001
277455
1850417
2722419

Aktiefond
Marknads- Andel
virde (tkr)  (%)?

104774 0,52
383909 191
19817 0,10
44929 0,22
24690 0,12
106 249 0,53
73307 0,37
5,25

58235 0,29
296 285 1,48
35047 0,17
96578 0,48
108 124 0,54
255358 1,27
205040 1,02
19951531 99,36
128870 0,64

20080401 100,00

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmégenheten. Avrundning har skett till

hundradels procent.

1) Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-

kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vardering av évriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde beraknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter

klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*
Foretag

Atlas Copco AB

Epiroc AB

Industrivarden AB

Investor AB

SSAB AB

% av fondformogenhet

8,58
3,08
1,38
8,20
1,02

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma foretag

eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt

ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och

aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse upprattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-

delsvarden.
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Institutionella Aktiefonden Sverige

Balansrakning (TKR)

Tillgangar
Overlétbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sdkerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2023-06-30

19951531
19951531

108 354
345

84 580

20 144811

8152
56 257
64 409

20 080 401

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

2022-06-30

14 068 746
14 068 746

47 875

0

7804
14124 425

6195
0
6195

14118 230

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
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Aktiefond

Institutionella Aktiefonden Varlden

Fondens utveckling

Fondens andelsklass A och B steg 14,4 procent under forsta halvaret och andels-
klass C steg 14,0 procent. Jamforelseindex steg 18,1 procent.

Trots en avmattning i den globala ekonomin under forsta halvaret, har den glo-
bala aktiemarknaden sett en uppgang. Detta kan tyckas paradoxalt, men kan for-
klaras genom forvantningar. Marknaden spekulerar i att centralbankernas
atstramningspolitik inte kommer att resultera i en hard recession, utan majligtvis
en mild eller ingen alls. Detta genererar optimism och kdpkraft bland investerare.
Samtidigt har inflationens stigande priser bidragit till att halla upp vinstférvant-
ningarna. Inflationen har lett till 6kade kostnader, men dessa har i stor utstrack-
ning kunnat féras 6ver pa kunderna genom 6kade priser, vilket har gynnat foreta-
gens vinstmarginaler och darmed aktiemarknaden.

Utveckling och forandring av innehaven

Fonden har presterat samre an sitt jamforelseindex, trots stark vinstutveckling i
dess dominerande sektorer, Konsument dagligvaror och Halsovard. Anledningen
ar dess defensiva positionering, som inte fullt ut har kunnat dra nytta av markna-
dens spekulation om en snabb ekonomisk aterhamtning. Sadana spekulationer
gynnar ofta mer riskbendgna aktier, vilket har ldmnat fondens sakra men lang-
sammare tillvaxtsektorer nagot efter.

Al (artificiell intelligens) dominerade marknaden under forsta halvaret och fon-
den gynnades mest av bolag verksamma inom Al sa som NVIDIA, Microsoft, Alp-
habet, Adobe och Amazon. Dessa bolag stod for en stor del av fondens positiva
utveckling. Daremot missgynnades fondens utveckling av dess defensiva innehav i
bolag som Allstate, AbbVie och IFF, vilka inte fick samma uppsving som de Al-
drivna jattarna.

Framst i borjan av aret passade vi pa att kdpa aktier i dyra tillvaxtbolag som hal-
kat efter marknaden, sdsom mjukvaruféretagen Fortinet och Autodesk samt medi-
cinteknologiforetaget Sartorius. Mot slutet av perioden har vi istallet letat efter
lagvarderade defensiva bolag som till exempel ldkemedelsbolaget Viatris.

Vi har salt ut ett antal mindre innehav déar vi minskat under lang tid, eller inte
haft tillrackligt hog overtygelse om bolagens utsikter for att bygga storre positio-
ner. Sadana innehav var exempelvis PRA Group, East Money Information, Spotify
och Westrock. Vi salde ocksa vart innehav i det franska forsakringsbolaget Axa,
efter att aktien stigit till var malkurs.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska hdandelser och forandringar av lagar och
regler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fonden har framst placeringar i ut-
landsk valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valuta-
kursforandringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Lds mer pa wwww.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A B 11/51998 « C 22/2 2022
ISIN-kod icke-utd: B SE0004330140 « C
SE0017484975

ISIN-kod utd: A SE0000524449

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som placerar pa de globala marknaderna.
Fonden kombinerar analys inom milj6, socialt an-
svar och agarstyrning med vanlig traditionell finan-
siell analys.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

250
200
150

100

2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden, utd Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ USA67%

. Japan 5%
Schweiz 4 %
Irland 3 %
Frankrike 2 %
Ovrigt 20 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte Gr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvarsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Institutionella Aktiefonden Varlden

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A B

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning utd®), %
Totalavkastning icke-utdD), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

C

Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd), %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk
Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %

A B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

(of

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

13,7

11,2
13,0
11,7

08

Aktiefond
181231 171231 161231 151231 141231
985 1005 860 468 411
177,35 181,71 167,52 150,04 141,43
3065 3364 2757 1253 1034
141,92 150,52 143,56 133,57 130,46
3112 2616 2776 2097 2031
5,30 5,00 4,70 5,20 4,40
-2,4 8,5 11,7 6,1 24,6
-2,4 8,5 11,7 6,1 24,6
-1,4 10,2 15,5 6,8 279
14 1,7 29 2,8 2,8
58,8 58,1 57,4 72,0 -

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2) Jamforelseindex bestar av:

2002-05-31 MSCI World net 100 %

2016-06-10 MSCI World Low Carbon Target net 100 %

2022-02-21 MSCI ACWI net 100 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader.

Genomsnittlig &rsavkastning, risktal och avgifter avser den
utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett

Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, %
Omsattningshastighet, ggr

230630 221231 211231 201231 191231
1926 1787 1902 1095 1249
36399 31829 341,02 247,65 24322
4024 4107 3862 2503 3233
258,76 230,61 253,78 187,56 191,46
1779 2079 2307 2583 2414
4,60 6,34 3,70 6,70 2,80
14,4 -6,7 37,7 19 37,1
14,4 -6,7 37,7 18 37,1
181 -7,0 34,0 2,2 357
2,9 2,6 13 1.2 13
78,1 818 53,7 56,9 58,5
112,81 98,96 - - -
9 2 - - -
4,60 6,34 - - -
14,0 -1,0 = = =
18,1 -0,9 - - -
78,1 81,8 - — -
Kostnader
A B
Forvaltningsavgift, % 0,85
Forvaltningskostnad, tkr 76153
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 92,36
- l6pande sparande 100 kr/manad 578
Avgifter3), % 0,85
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0
(of
Forvaltningsavgift, % 1,52
Forvaltningskostnad, tkr 40
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr 162,45
- l6pande sparande 100 kr/manad 10,18
Avgifter?), % 1,53
Insattningsavgift, % 0
Uttagsavgift, % 0

0,0
0,5
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led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-

ning av fondens utveckling under perioden.



Institutionella Aktiefonden Varlden

Innehav per den 30/6 2023

Marknads-

Aktieportf6lj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Fastigheter

Jones Lang LaSalle 3333 5641
Finans

AIA 298 600 32521
Allstate 28586 33719
HDFC Bank 38057 8516
HDFC Bank ADR 17505 13203
Houlihan Lokey 11736 12439
ING Groep 181214 26451
Itau Unibanco ADR 187631 11904
Jack Henry & Associates 13060 23616
Mastercard 11136 46 935
Mizuho Financial 41900 6881
MSCI 2681 13481
Progressive 17116 24361
S&P Global 6075 26324
Wells Fargo 72635 33622
Halsovard

AbbVie 33752 48454
Align Technology 2268 8552
Becton Dickinson 11396 32418
Merck 31783 39 146
Revvity 8327 10670
Roche 10322 34115
Sartorius 2564 9509
Stryker 10139 33363
Thermo Fisher Scientific 5661 31741
UnitedHealth 4481 23039
Viatris 90210 9719
Waters 6440 18381
Industri

Allegion 17025 22060
Epiroc 96 555 19697
Experian 44788 18549
Fastenal 33196 21161
Paycom Software 5649 19285
Schneider Electric 6064 11909
Verisk Analytics 8574 20978
Vestas Wind Systems 95992 27738
Waste Management 11381 21007
Watsco 2601 10611
IT

Adobe 6862 36135
Apple 39185 81373
Applied Materials 9939 15553
Autodesk 13302 29735
Check Point Software Technologies 12 469 17269
Fortinet 16777 13693
Infineon Technologies 51239 22774
Keyence 3400 17228
Littelfuse 4853 15095
Microsoft 26 487 97384
NVidia 6460 29296
Salesforce 9909 22759
Samsung Electronics 30873 18253
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 8063 8818
Texas Instruments 8847 17191
TSM 51000 10173
Kommunikationstjanster

Activision Blizzard 18497 16759
Alphabet 55393 71985
KDDI 56 500 18776
Take-Two Interactive Software 6512 10318
Tencent 50800 23194
Konsument dagligvaror

Colgate-Palmolive 94851 78692
Estee Lauder Cos 10482 22053
Kerry 26792 28209
Kimberly-Clark 24097 35748
Nestle 32639 42380
Unilever 65591 36890

Andel
(%)"

97,33

0,29
0,29

16,30
1,69
1,75
0,44
0,69
0,65
1,37
0,62

10,02

110

12,67

192

Aktiefond
Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y
Konsument séllankép 8,25
Alibaba 146 100 16335 0,85
Amadeus IT 22027 18097 0,94
Autoliv 13242 12158 0,63
Kering 1756 10452 0,54
Nike 37065 44380 2,30
Pan Pacific International 131300 25229 131
Shimano 10500 18788 0,98
TJX Cos 14854 13493 0,70
Ravaror 3,42
Air Liquide 10902 21190 1,10
Ecolab 9709 19386 1,01
International Flavors & Fragrances 29986 25372 1,32
Ovriga instrument, reglerad marknad ¥ 0,30
Fastigheter 0,30
Healthcare Realty Trust 28259 5793 0,30
Summa finansiella instrument 1880122 97,63
Ovriga tillgédngar och skulder 45707 2,37

Fondférmégenhet 1925829 100,00

" Siffrorna avser marknadsvérdets andel av fondfdrmdgenheten. Avrundning har skett till
hundradels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

«2) Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
HDFC Bank Ltd 1,13
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 0,99

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Institutionella Aktiefonden Varlden

Balansrakning (TKR) 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 1880122
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1880 122
Bankmedel och 6vriga likvida medel 44 450
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8
Ovriga tillgangar 67 316
Summa tillgangar 1991 896
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1309
Ovriga skulder 64 758
Summa skulder 66 067
Fondférmoégenhet 1925 829
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument Inga
Ovriga mottagna sakerheter Inga
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2022-06-30

1604 186
1604 186

40 641

0

19224
1664 051

1179
17019
18 198

1645853

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

Aktiefond



Nordea Alfa

Fondens utveckling

Fonden steg 14,3 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 11,3 procent.

Aktiemarknaden inledde aret starkt da det blev tydligt att inverkan fran hoga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev aven tydligt att konsekvenserna av ovan namnda faktorer atminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa val med fortsatt stark for-
saljningsutveckling, orderingang och l6nsamhet. Darmed hade bade Stockholms-
borsen och de europeiska borserna under forsta kvartalet skal att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet sag den svenska borsen en relativt ofor-
andrad utveckling da en mer ihallande inflation, forsvagad valuta och férvantning-
ar om att BNP-tillvaxten blir bland de lagsta i Europa under ar 2023 gjort att inve-
sterare haft en forsiktig hallning mot svenska aktiemarknaden. Hog skuldséattning
bland hushall och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
for hogre rantenivaer.

Utveckling och forandring av innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare en forbatt-
ring av lonsamheten medan ABB utvecklades battre an borsen tack vare att deras
forsaljning forvantas utvecklas starkt under aret. Thules aktiekurs aterhamtade sig
fran l&ga nivaer under forsta halvaret drivet av att marginalerna forbattrats mer
an vantat trots fortsatt motvind pa forsaljningen samt att vi borjar se tecken pa la-
gernivaer pa mer normal niva pa den, for Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Sampo, Tryg och Neste.
Sampo och Tryg hade relativt stark utveckling under 2022 tack vare stigande ran-
tor och nu nar rantorna inte langre férvantas stiga pa samma satt har dessa bo-
lags relativa utveckling varit svagare under forsta halvaret. For Nestes del har
sankta krav pa reduktionsplikten i vissa lander och fragetecken om eventuell
Overkapacitet i branschen gjort att aktien utvecklades svagt under forsta halvaret.

Under forsta halvaret har vi utdkat vara innehav i Epiroc och Alfa Laval. Epiroc
ser vi som en investering med langsiktig potential tack vare 6kad utvinning av me-
taller. | Alfa Laval ser vi stor potential drivet av gron omstallning och en accelere-
rande tillvaxt.

Vi har minskat vara innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit foremal for diskussion om utkop fran borsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under vara forvantningar. Detta gjorde att vi delvis salde av inneha-
vet. Vi salde aven delar av innehavet i Thule till foljd av att aktien gatt starkt i ar
samtidigt som marknadens férvantningar pa bolagets vinstgenerering stigit.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och férandringar av lagar och
regler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i
en fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 2/4 1984

ISIN-kod: SE0000427874
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till 6vervagande del placerar pa den
svenska marknaden, men kan aven placera upp till
25 procent av fondférmégenheten pa de 6vriga nor-
diska marknaderna.

Riskniva
12 3@ 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

200
150
100
50
2019 2020 2021 2022 2023
@ Fonden Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri30%
@® Finans21%
Konsument séllankop 14 %
IT11%
Halsovard 11 %
Ovrigt 13 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dGr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sda-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Alfa

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

230630
18891
1607,40
11752
14,3
11,3
8,1
49,0
23
6,7
17,3
20,5
0,1
1,40
126 565,0
150,90
9,66
1,40
0
0
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221231 211231 201231 191231

16910 21602 17781 18 597

140658 170666 131090 126906

12022 12 657 13568 14654

-17,6 30,2 33 283

-19,8 383 9,8 30,7

8,7 74 58 3,5

519 63,3 67,2 62,7

Omséttning

Omsattning med Nordea som motpart, % 7,1
Omsattningshastighet, ggr 0,2

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2 Jamférelseindex bestar av:

2012-08-31 SIX Portfolio Return 100 %

2014-05-02 SIX 60 Index_Cap 100 %

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Aktiefond

181231 171231 161231 151231 141231
15804 18966 17836 17514 18789
989,39 109411 949,20 85045 80516
15974 17335 18791 20594 23336

-9,6 153 11,6 5,6 99
=51 9.3 9,7 57 158

3,2 3,5 53 53 34
64,3 58,1 58,5 64,1 =

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Alfa

Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Energi

Neste 658034 273412
Finans

EQT 2107217 439355
Investor 1189034 256118
Kinnevik 1069 595 160225
Nordea Bank 6923713 816 886
Sampo 1098030 533044
SEB 6917985 827045
Svenska Handelsbanken 3076494 279038
Tryg 2295769 537 567
Halsovard

AstraZeneca 723790 1120789
Elekta 6756059 562509
Novo Nordisk 177628 308524
Industri

ABB 2486979 1053484
Alfa Laval 1070836 418376
Atlas Copco 9084163 1411679
Epiroc 3753108 765634
Securitas 2891047 256 147
Volvo 7165914 1605165
IT

Ericsson 7835826 457 377
Hexagon 9345291 1238718
Nokia 7446 635 337559
Kommunikationstjanster

Millicom Int. Cellular SDB 1686980 277424
Tele2 7277906 652828
Viaplay 677142 41915
Konsument dagligvaror

Essity 3562058 1026229
Konsument séllankép

Autoliv SDB 670988 616235
Dometic 7526232 537222
H&M 4715654 875697
Thule 1390774 437955
Volvo Car 5096617 218135

Ovriga instrument, reglerad marknad k2

Fonder
XACT OMXS30 1148304 359878

Andel
(%)"

97,1

14
14

19

19
19

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Summa finansiella instrument 18702171 99,0
Ovriga tillgdngar och skulder 188439 1,0
Fondférmogenhet 18890609 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

K2 Gvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens innehav i underliggande fonder varderas till respektive fonds senast kanda kurs.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Alfa

Balansrakning (TKR) 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 18 342 292
Fondandelar 359878
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 18702171
Bankmedel och 6vriga likvida medel 214899
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 535
Ovriga tillgangar 171
Summa tillgangar 18917776
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21471
Ovriga skulder 5696
Summa skulder 27 167
Fondférmogenhet 18 890 609
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument Inga
Ovriga mottagna sakerheter Inga
Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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171216
16 389 694

259 200

4

151912
16 800 809

20200
147 241
167 441

16 633 368

Inga
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Inga
Inga
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Nordea Olympiafond

Fondens utveckling

Fonden steg 13,4 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 11,3 procent.

Aktiemarknaden inledde aret starkt da det blev tydligt att inverkan fran hoga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev aven tydligt att konsekvenserna av ovan namnda faktorer atminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa val med fortsatt stark for-
saljningsutveckling, orderingang och l6nsamhet. Darmed hade bade Stockholms-
borsen och de europeiska borserna under forsta kvartalet skal att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet sag den svenska borsen en relativt ofor-
andrad utveckling da en mer ihallande inflation, forsvagad valuta och férvantning-
ar om att BNP-tillvaxten blir bland de lagsta i Europa under ar 2023 gjort att inve-
sterare haft en forsiktig hallning mot svenska aktiemarknaden. Hog skuldséattning
bland hushall och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
for hogre rantenivaer.

Utveckling och forandring av innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare forbattring
av lonsamheten medan ABB utvecklades battre an borsen tack vare att deras for-
saljning forvantas utvecklas starkt under aret. Thules aktiekurs aterhamtade sig
fran l&ga nivaer under forsta halvaret drivet av att marginalerna forbattrats mer
an vantat trots fortsatt motvind pa forsaljningen samt att vi borjar se tecken pa la-
gernivaer pa mer normal niva pa den, for Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Viaplay, Sampo och EQT.
Viaplays aktiekurs backade kraftigt eftersom foretaget slopat sina langsiktiga mal,
bytt VD och sett en forsvagning i sina slutmarknader. Kombinationen av fortsatt
hdga kostnader och samre forsaljningsutveckling for bolagets internationella sats-
ning innebar hogre forluster an vantat. Sampos negativa bidrag forklaras av att
rantorna forvantas sjunka samtidigt som Sampos aktiekurs hade en stark utveck-
ling forra aret da rantorna 6kade.

Under forsta halvaret har vi kat vart innehav i Investor, Atlas Copco och Alfa
Laval. Nar det galler Atlas Copco utdkade vi var position nagot da bolagets
orderingang visat sig starkare an forvantat. | Alfa Laval ser vi stor potential tack
vare gron omstallning och en accelererande tillvaxt.

Vi har minskat vara innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit foremal for diskussion om utkdp fran borsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under vara forvantningar. Detta gjorde att vi salde delar av inneha-
vet. Vi salde dven delar av innehavet i Thule till foljd av att aktien gatt starkt i ar
samtidigt som marknadens forvantningar pa bolagets vinstgenerering stigit.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden férekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och
regler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i
en fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Namnbyte
Den 15 augusti 2023 byter fonden namn till Nordea Ideell Aktiefond. Las mer pa
www.nordea.se/ideellaktiefond.

Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 5/11988

ISIN-kod: SE0000427882
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till 6vervagande del placerar pa den
svenska marknaden, men kan aven placera upp till
25 procent av fondférmégenheten pa de 6vriga nor-
diska marknaderna. Ideell fond som ger utdelning
till Sveriges Olympiska Kommitté.

Riskniva
12 3@)s 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
400
300
200

. W

0
2019 2020 2021 2022 2023

@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens férdelning, %

@ Industri32 %

@ Finans25%
Konsument sallankop 15 %
Halsovard 13 %
Kommunikationstjanster 6 %
Ovrigt 9 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte ér en garanti for
framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Olympiafond

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [Bpande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

230630 221231 211231 201231 191231
469 422 545 446 469
222,46 19768 24166 18887 180,52
2106 2137 2255 2361 2596
13,4 -16,9 29,9 6,3 26,3
11,3 -6,9 = = =
54,1 57,3 = = =
Omséttning
24 Omsattning med Nordea som motpart, % 7,7
7.3 Omsattningshastighet, ggr 0,2
17,4
01 " Totalavkastning visas efter kostnader.

1,00
22643

108,50
6,94
1,01

0
0

2 Jamforelseindex bestar av:

2012-05-10 SIX Portfolio Return 100 %

2014-05-02 Fonden saknar jamforelseindex

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder ¢ 147

Aktiefond
181231 171231 161231 151231 141231
416 482 427 429 468
145,14 157,86 136,73 126,53 123,22
2867 3054 3124 3393 3802
-6,6 17,2 9,7 42 14,2

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Utdelning till Sveriges Olympiska
Kommitté
Utdelning per andel till Sveriges Olympiska

Kommitté, SOK: 1,52 kr. Totalt utdelningsbelopp
till SOK under aret: 3 235,09 tkr.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.



Nordea Olympiafond

Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Finans

EQT 75227 15685
Investor 82837 17843
Kinnevik 42917 6429
Nordea Bank 172423 20343
Sampo 31909 15490
SEB 154480 18468
Svenska Handelsbanken 75492 6847
Tryg 67985 15919
Halsovard

AstraZeneca 19039 29482
Elekta 168350 14017
Novo Nordisk 4306 7479
Swedish Orphan Biovitrum 39017 8162
Industri

ABB 71899 30456
Alfa Laval 33754 13188
Atlas Copco 222980 34651
Epiroc 121592 24805
Tomra Systems 24 365 4244
Vestas Wind Systems 17189 4967
Volvo 167035 37416
IT

Nokia 170782 7742

Kommunikationstjanster

Millicom Int. Cellular SDB 42167 6934
Tele2 187533 16822
Viaplay 33928 2100
Konsument dagligvaror

Essity 89081 25664
Konsument sallankép

Autoliv SDB 19333 17755
Dometic 187 147 13359
H&M 124354 23093
Thule 34615 10900
Volvo Car 171922 7358
Ravaror

Chr. Hansen 5598 4205

Andel
(%)"

98,6

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Summa finansiella instrument 461823 98,6
Ovriga tillgdngar och skulder 6705 1,4
Fondférmogenhet 468528 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beréknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Olympiafond

Balansrakning (TKR) 2023-06-30
Tillgangar

Overlatbara vardepapper 461823
Fondandelar 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 461 823
Bankmedel och 6vriga likvida medel 7053
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15
Ovriga tillg&ngar 23
Summa tillgangar 468914
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 382
Ovriga skulder 3
Summa skulder 385
Fondférmdgenhet 468 528
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument Inga
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument Inga
Ovriga mottagna sakerheter Inga
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument Inga
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument Inga
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga
Ovriga stéllda sakerheter Inga

“Sakerheter i % av fondférmogenheten.
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Nordea Smabolagsfond Sverige

Fondens utveckling

Fonden steg 8,3 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 4,5 procent.

Utvecklingen for smabolagsaktier har under det forsta halvaret som helhet varit
positiv, men kursrorelserna under perioden har varit stora. Efter en stark utveck-
ling under inledningen av aret, dampades utvecklingen betydligt nar 6verraskan-
de data om fortsatt 6kande inflation kom. Industrins orderingang har generellt
borjat bromsa in nagot, samtidigt som féretagen forsoker parera det hdgre kost-
nadslaget med prishojningar for att uppratthalla sina marginaler. Kapacitetsut-
nyttjandet ligger som helhet pa en hdg niva, och sysselsattningen ar generellt
fortsatt god. Aven om det finns tidiga tecken pd en ekonomisk avmattning, sa har
farhagorna for en snabb konjunkturinbromsning annu inte infriats. Konsumenter
upplever dock, i sparen av stora kostnadsokningar, en allmant bekymmersam situ-
ation.

Utveckling och forandringar av innehaven

Foretag med hog skuldsattning har, i sparen av hogre rantor, straffats hart av
aktiemarknaden. Som en effekt av detta har speciellt fastighetssektorn, och bolag
med affarsmodeller som bygger pa lanefinansierad tillvaxt, utvecklats mycket
svagt.

De stora utmaningar som flera sektorer levt med de sista aren i form av kompo-
nentbrist och logistikproblem har till stor del upphort. Den 6vervagande andelen
av fondens bolag har under perioden ocksa rapporterat forsaljning och resultat
Over forvantan. Speciellt industribolagen har utvecklats val, vilket star i skarp kon-
trast till den verklighet som konsumentbolagen lever i.

Av portfoljinnehaven tillhérde OEM, AQ Group och Fagerhult de bolag som bi-
drog positivt till fondens utveckling. Teknikhandelsbolaget OEM rapporterade
efter en god efterfragan rekordsiffror for det andra kvartalet. Bade AQ Group och
Fagerhult gynnas av den pagaende omstallningen till ett mer hallbart samhalle.

Fastighetsbolaget Nyfosa tillhorde, tillsammans med Coor, de aktier som inte
levde upp till forvantningarna. Coor, som var en av forra arets vinnare, fick ett av
sina storre kundkontrakt uppsagt, vilket paverkade aktiekursen negativt.

Vi har dragit nytta av fastighetsbolagens svaga kursutveckling till att 6ka fon-
dens andel i denna sektor. Aktier i fastighetsbolagen Castellum, Wihlborgs och
Fabege tillhérde nagra av de storre nettoinvesteringarna under perioden. Till de
storre investeringarna hor aven IT-foretaget Fortnox, med produkter inom framst
redovisning och fakturering. Vi tilltalas av att bolaget har en stark marknadsposi-
tion, stor andel aterkommande intékter samt goda mojligheter att bredda pro-
duktutbudet. Innehaven i Skanska och Axfood har minskats till férman fér andra
investeringar.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden forekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och férandringar av lagar och
regler i de lander dar féretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for svangningar éan i en
fond som placerar pa flera marknader. Da fonden placerar i mindre bolag dar
marknaden inte ar lika likvid finns en viss risk att det inte gar att sélja ett varde-
papper i tid till ett rimligt pris.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s forordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 14/2 2011

ISIN-kod: SE0003653302
SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som huvudsakligen placerar i sma och
medelstora foretag noterade pa den svenska mark-
naden.

Riskniva
12 3 4@ 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre majlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
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@ Fonden Jamforelseindex

Fondformogenhetens fordelning, %

@ Industri 48 %

@ IT13%
Halsovard 10 %
Fastigheter 10 %
Konsument dagligvaror 6 %
Ovrigt 13 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dr en garanti for
framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar kan bade 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pg www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Sméabolagsfond Sverige

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, kr

Utestaende andelar, tusental
Totalavkastning?), %
Jamférelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter?), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

230630 221231 211231 201231 191231
7095 6802 10616 7718 8788
534,55 49364 68899 496,53 398,55
13274 13778 15408 15544 22 049
83 -28,4 388 24,6 43,3
4,5 -314 37,1 23,0 43,2
52 52 51 57 4,5
732 715 69,8 66,5 69,1
Omséttning
-2.3 Omsattning med Nordea som motpart, % 5,2
12,2 Omsattningshastighet, ggr 0,2
27,7
25,5 " Totalavkastning visas efter kostnader.
0,1 2 Jamférelseindex bestar av:
Carnegie Small Cap Index Sweden 100 %
3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.
1,50
Se var ordlista pa www.nordea.se/fonder for information
553854 om begreppen under Fondens utveckling, Avkastning och
risk samt Kostnader.
161,31
10,35 Handel med derivatinstrument
1,50 Fonden far placera i derivatinstrument som ett
0 led i placeringsinriktningen.
0
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181231 171231 161231 151231 141231
6271 7033 5491 5187 3898
278,16 279,63 247,07 217,77 167,49
22545 25152 22224 23821 23271
-0,5 13,2 13,5 30,0 17,2
-0,2 88 12,2 30,1 216

3.0 38 51 4,6 33
67,7 60,7 64,2 62,2 =

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Fastigheter

Castellum 2802228 289470
Fabege 2483127 192889
Fastpartner 638168 25718
Nyfosa 441769 26 506
Wihlborgs Fastigheter 1939592 151676
Finans

Avanza 385765 84521
Bure 637377 159 344
Catella 1385694 36374
Linc 707 166 44551
Ratos 2380708 72278
Halsovard

BioArctic 247920 68773
BioGaia 9771 1134
Boule Diagnostics 1930348 20191
Elekta 23579 1963
Getinge 229106 43152
Intervacc 768271 4141
Sectra 2535309 456102
Surgical Science 381112 92077
Vitrolife 209059 43944
Xvivo Perfusion 27479 8354
Industri

AQ 787 136 336107
Beijer Alma 26629 6031
Beijer Ref 124329 17133
Bravida 1016605 105829
BTS 422856 109 520
Bufab 684 330 252244
Concentric 1303048 267125
COOR Service Management 2014133 106 850
Electrolux Professional 2665551 155268
Fagerhult 3235137 221930
Garo 577815 36258
Malmbergs Elektriska 309019 14895
NCC 216 557 20562
Nolato 3409673 173382
OEM International 4279599 418 545
Ogunsen 83301 3424
Peab 330499 14251
Rejlers 567878 81207
Securitas 1264181 112 006
Skanska 146 310 22283
Sweco 654000 78218
Systemair 3110204 245706
Trelleborg 930382 247575
Troax 1101843 233811
VBG 699 106 127237
IT

24SevenOffice 782 665 4007
Addnode 2698611 224390
CAG 573245 55949
Ependion 504 282 68381
Formpipe Software 1747211 44204
Fortnox 2036112 129293
Knowit 689979 120332
Lagercrantz 1338716 185412
Lime Technologies 54 660 15032
Precio Fishbone 464880 15713
Upsales Technology 556380 29933
Vertiseit 794907 19634

Andel
(%)"

98,4

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Kommunikationstjanster 1,0
Bahnhof 1717386 71958 1,0
Konsument dagligvaror 57
AAK 1826302 370374 52
Axfood 155057 35586 0,5
LMK 64559 765 0,0
Konsument sallankép 2,3
Clas Ohlson 214206 17 447 0,2
Fenix Outdoor Int. 191322 142535 2,0
M 1291 187 0,0
Nilérngruppen 56222 3728 0,1
Ravaror 2,4
Arla Plast 1119419 35598 0,5
Hexpol 1041605 119472 17
SSAB 250208 18716 03
Ovrigt 0,3
Ferroamp 1458673 19867 0,3
Summa finansiella instrument 6979 069 98,4
Ovriga tillgangar och skulder 116 379 1,6
Fondférmdgenhet 7095448 100,0

") Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmogenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

) Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och 6vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgangar
Overlétbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sdkerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2023-06-30

6979 069
6979 069

126 257
206
3164

7 108 697

9032
4217
13 249

7095 448

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

2022-06-30

6396 704
6396 704

214001
0

3856
6614561

8 689
971
9660

6604901

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga

Aktiefond



Nordea Sverige Passiv

Fondens utveckling

Fonden steg 12,0 procent under forsta halvaret. Jamforelseindex steg 12,1 procent.

Aktiemarknaden inledde aret starkt da det blev tydligt att inverkan fran hoga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev aven tydligt att konsekvenserna av ovan namnda faktorer atminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa val med fortsatt stark for-
saljningsutveckling, orderingang och l6nsamhet. Darmed hade bade Stockholms-
borsen och de europeiska borserna under forsta kvartalet skal att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet har europeiska borser fortsatt stiga medan
Stockholmsborsen haft en utveckling nara noll. Stockholmsbdérsen har utvecklats
svagare da en mer ihallande inflation, forsvagad valuta och férvantningar om att
BNP-tillvaxten blir bland de lagsta i Europa under ar 2023 gjort att investerare
haft en forsiktig hallning. H6g skuldsattning bland hushall och fastighetsbolag har
dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt for hogre rantenivaer.

Utveckling och forandring av innehaven

Fonden ar en indexnara fond som speglar utvecklingen hos det svenska borsin-
dexet OMX Stockholm Benchmark Cap, som bestar av de 90 till 120 mest omsatta
aktierna pa Stockholmsbdrsen justerat enligt sektorvikt for Stockholmsborsen to-
talt.

Vid indexomviktningen i maj inkluderades 7 nya bolag och 10 exkluderades. To-
talt antal bolag i index var vid slutet av aret 106. Nagra av de storre bolagen som
inkluderades var Addtech, Lifco, Embracer och Tigo. Storre bolag som exkludera-
des ur index under forst halvaret var Securitas, Lundbergféretagen, Hexatronic
Group och Biotage.

Fondens utveckling kommer 6ver tid avvika fran det index den jamfors mot da
en fond har transaktionskostnader for att hantera insattningar och uttag samt for
att spegla férandringar i index. Det index som fonden jamfors mot har inga sada-
na transaktionskostnader. Fonden har aven ESG-restriktioner som inte tillampas i
indexet som den jamfors mot. Det gor att fondens avkastning kommer kunna avvi-
ka fran jamforelseindex da ett antal innehav ar exkluderade som méjliga investe-
ringar.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden férekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och
regler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i
en fond som placerar pa flera marknader.

Hallbarhetsrelaterad information

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut i enlighet med artikel 6 i EU:s for-
ordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nordea.se/fondinfo
under Hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: 1/9 2008

ISIN-kod icke-utd: SE0002591016

ISIN-kod utd: SE0004330124

Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 6

Indexnéra aktiefond som huvudsakligen placerar pa
den svenska marknaden.

Riskniva
12 3@ 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr

250
200
150

100

2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, icke-utd Jamforelseindex

Fondférmogenhetens fordelning, %

@ Industri39 %

@® Finans21%
Konsument séllankdp 9 %
IT9%
Halsovard 7 %

Ovrigt 15 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte dGr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan bédde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sda-
kert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvérsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr
Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Totalrisk for jamforelseindex 2 ar, %
Sharpekvot 2 ar

Kostnader

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr
Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

-0,3
10,0
215
20,6
-0,1

0,40
114040

44,99
2,80
0,40

0
0

Aktiefond

230630 221231 211231 201231 191231
5916 5177 6436 4172 12416
397,59 35508 448,18 32964 293,99
14365 14071 13768 11935 41494
276,77 253,01 33062 246,28 228,77
740 714 802 963 952
6,39 9,92 3,70 8,00 540
12,0 -20,8 36,0 12,1 30,8
12,0 -20,8 36,0 12,2 30,8
12,1 -203 36,7 12,8 315
0,2 02 0,2 0,1 0,1
0,5 08 09 0,7 0,5
Omsattning
Omsattning med Nordea som motpart, % 4,4
Omsattningshastighet, ggr 0,1

" Totalavkastning visas efter kostnader.
2 Jamforelseindex bestar av:

OMX Stockholm Benchmark Cap 100 %

3 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
icke-utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.
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181231 171231 161231 151231 141231
9114 10270 10938 9895 7284
22484 23654 21587 19821 187,46
39761 42644 47227 46238 35422
17950 19550 185,32 177,37 173,79
971 936 4009 4117 3706
6,80 7,40 7,10 7,00 6,30
-4,9 9,6 89 57 14,5
-4,9 9,6 89 57 14,5
-4,6 10,0 9,2 6,3 15,0
0,1 0,1 01 01 0,1

0,5 04 0,4 03 S

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

El, vatten och gas

Arise 26505 1183
Orrén Energy 172985 1967
Energi

Africa Oil 177 255 3994
Int. Petroleum 40711 3611
Tethys Oil 27999 1369
Fastigheter

Atrium Ljungberg 55327 10374
Balder 576 497 22674
Castellum 381330 39391
Catena 29252 11572
Dios Fastigheter 85780 5957
Fabege 237070 18416
Hufvudstaden 92584 11897
Nyfosa 131571 7894
Pandox 81052 10261
Platzer Fastigheter Hold. 69762 5581
Sagax 172078 36928
Samhallsbyggnadsbolaget 1007 489 4149
Wallenstam 396 062 14 496
Wihlborgs Fastigheter 243223 19020
Finans

EQT 342033 71314
Industrivarden 256944 76592
Investor 2098 407 451899
Kinnevik 217007 32508
Nordea Bank 1191044 140524
Sampo 3319 1611
SEB 1463951 175015
Solid Forsakringsaktiebolag 10052 641
Svenska Handelsbanken 1339507 121493
Swedbank 863984 157 504
Halsovard

AddLife 100903 12270
Arjo 179784 6983
AstraZeneca 140 248 217174
BioArctic 34966 9700
BioGaia 76963 8935
Elekta 325917 27136
Getinge 196343 36981
Medicover 54393 8942
Sectra 136474 24552
Swedish Orphan Biovitrum 132644 27749
Vitrolife 61775 12985
Industri

ABB 329503 139577
Addtech 232239 54112
AFRY 82149 13053
Alfa Laval 261953 102 345
Assa Abloy 854350 222985
Atlas Copco 3430524 506 448
Beijer Ref 304519 41963
Bravida 180138 18752
Eolus Vind 19348 1380
Epiroc 886397 170927
Husgvarna 381886 37280
Indutrade 240762 58337
Lifco 201192 46797
NIBE Industrier 1543341 157 884
OX2 111607 8181
SAAB 70807 41436
Sandvik 957 389 201147
Skanska 316676 48230
SKF 305288 57745
Sweco 182410 21816
Trelleborg 203201 54072
Volvo 1345433 301377
IT

Addnode 110601 9196
Ericsson 2487939 145221
Fortnox 431325 27389
Hexagon 1908297 252945
Lagercrantz 172057 23830
Mycronic 64708 17 290
Sinch 609 568 14727
Vitec Software 31309 17126
Kommunikationstjanster

Embracer 677035 17928
Hemnet 65279 12325
Millicom Int. Cellular SDB 112579 18514
MTG 75752 5128
Stillfront 401244 7228
Tele2 499095 44769
Telia Company 2012943 47989
Viaplay 65813 4074

Andel
(%)"

98,8

0,1
0,0
0,0

0,2
0,1
01
0,0

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Konsument dagligvaror 35
AAK 159 450 32336 0,5
Axfood 96 879 22234 04
Essity 531148 153024 2,6
Konsument séllankép 838
Autoliv SDB 28218 25915 04
Bilia 56 469 6358 0,1
Boozt 49003 5885 0,1
Dometic 285486 20378 03
Electrolux 197 009 29039 0,5
Evolution 170577 231575 39
H&M 571012 106 037 18
M 38767 5606 0,1
Kindred SDB 192775 22150 04
MIPS 23396 12442 0,2
New Wave 71188 6841 0,1
Thule 93431 29421 0,5
Volvo Car 471454 20178 03
Ravaror 49
Billerud 197 482 16213 03
Boliden 252031 78697 13
Granges 93012 9627 0,2
Hexpol 233205 26749 0,5
Holmen 76403 29774 0,5
SCA 510504 70450 12
SSAB 777954 58631 1,0
Ovriga instrument, reglerad marknad ¥ 0,0
Derivat 0,0
OMXS30 IND, indexterminer 20000 565 0,0
Summa finansiella instrument 5844893 98,8
Ovriga tillgdngar och skulder 71516 1,2
Fondférmégenhet 5916409 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

K Gverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

%2 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och dvriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens vardering av 6vriga finansiella instrument grundas pa externa priskallor.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Sammanstallning, foretag*

Foretag % av fondférmogenhet
Atlas Copco AB 8,6
Epiroc AB 2,9
Industrivarden AB 13
Investor AB 7.6
SSAB AB 1,0

* | tabellen anges den sammanlagda procentuella exponeringen mot ett och samma féretag
eller mot foretag i en och samma foretagsgrupp.

Information som ska ges enligt forordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranviandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Uppgifter nedan ar baserade pa data per 30/6 2023. Marknadsvarden
samt andra belopp rapporteras i fondens basvaluta i 1 000 SEK, om inte
annat anges.

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kop- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkdpstransaktioner eller marginalutlaning.

Derivatinstrument

Underliggande exponering vid futures
Salda aktiefutures -
Kopta aktiefutures 46 365
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Sélda valutafutures - Redovisningsprinciper

Salda rantefutures -
Kopta valutafutures -
Kopta rantefutures -

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréttas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer

Motpart till derivathandel fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi ar ett nordiskt

Swedbank AB fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen &r berdknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Balansrakning (TKR)

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillg&ngar

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2023-06-30

5844328
565
5844 893

76 385
226
2439
5923943

0
0

1946
5588
7534

5916 409

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
4858
Inga
Inga

2022-06-30

4575 468
0
4575 468

64 115

0

15773

4 655 356

1312
1312

1638
2745
5696

4649 661

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
0,1 2587
— Inga
— Inga
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Fondens utveckling

Fondens andelsklasser A och B steg 13,1 procent under forsta halvaret och andels-
klasserna C och D steg 13,5 procent. Jamforelseindex steg 11,3 procent.

Aktiemarknaden inledde aret starkt da det blev tydligt att inverkan fran hoga
energipriser, problem i leveranskedjor och den generella inflationen verkade avta.
Det blev aven tydligt att konsekvenserna av ovan namnda faktorer atminstone dit-
tills blivit relativt milda och att bolagen hanterat dessa val med fortsatt stark for-
saljningsutveckling, orderingang och l6nsamhet. Darmed hade bade Stockholms-
borsen och de europeiska borserna under forsta kvartalet skal att anta att en
eventuell recession antingen skulle bli lindrigare, komma senare eller kanske till
och med utebli. Under andra kvartalet sag den svenska borsen en relativt ofor-
andrad utveckling d& en mer ihallande inflation, forsvagad valuta och férvantning-
ar om att BNP-tillvaxten blir bland de lagsta i Europa under ar 2023 gjort att inve-
sterare haft en forsiktig hallning mot svenska aktiemarknaden. Hog skuldsattning
bland hushall och fastighetsbolag har dessutom gjort att Sverige anses mer utsatt
for hogre rantenivaer.

Utveckling och forandringar i innehaven

Bland de positiva bidragsgivarna till fondens utveckling hittar vi bland annat inne-
haven i H&M, Thule och ABB. H&M:s kurs utvecklades starkt tack vare en forbatt-
ring av ldonsamheten medan ABB utvecklades battre an borsen tack vare att deras
forsaljning forvantas utvecklas starkt under aret.

Thules aktiekurs aterhamtade sig fran laga nivaer under forsta halvaret efter
forbattrade marginaler samt att vi borjar se tecken pa lagernivaer pa mer normal
niva pa den, for Thule, mycket viktiga cykelmarknaden.

Bland de negativa bidragsgivarna finns innehaven i Viaplay och Sampo.
Viaplays aktiekurs backade kraftigt eftersom foretaget slopat sina langsiktiga mal,
bytt VD och sett en férsvagning i sina slutmarknader. Sampos negativa bidrag for-
klaras av att rantorna forvantas sjunka samtidigt som Sampos aktiekurs hade en
stark utveckling forra aret da rantorna dkade.

Vi utdkade vart innehav i Investor, Atlas Copco och Alfa Laval. Nar det géller
Atlas Copco ser vi att bolagets orderingang visat sig starkare an forvantat. | Alfa
Laval ser vi stor potential drivet av den grona omstallningen och en accelererande
tillvaxt.

Vi har minskat vara innehav i Handelsbanken, Millicom och Thule. Millicom har
varit foremal for diskussion om utkop fran borsen samtidigt som bolaget leverera-
de ett resultat under vara forvantningar. Vi minskade innehavet i Thule till foljd av
att aktien gatt starkt i ar samtidigt som marknadens forvantningar pa bolagets
vinstgenerering stigit.

Bolagsdialoger

Under varen kritiserades H&M i media for deras bristande hallbarhetsarbete. Vi
har pagaende diskussioner med bolaget om flera branschrelaterade utmaningar
som cirkularitet och hallbar produktanvandning, arbetsvillkor och miljépaverkan.
Vi upplever att H&M har en hdg medvetenhet om hallbarhetsrisker och star sig val
jamforelse med andra bolag i branschen.

Risker i fonden

Pa aktiemarknaden férekommer kurssvangningar till exempel som en foljd av
ekonomisk utveckling, sarskilda politiska handelser och forandringar av lagar och
regler i de lander dar foretagen ar verksamma. Fondens placeringar ar koncentre-
rade till en enskild marknad, varfor det finns en hogre risk for kurssvangningar an i
en fond som placerar pa flera marknader. Fonden har ocksa placeringar i utlandsk
valuta, varfor det finns en risk for kurssvangningar som beror pa valutakursforand-
ringar.

Hallbarhetsrelaterad information

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i
EU:s férordning om hallbarhetsinformation, SFDR. Las mer pa www.nor-
dea.se/fondinfo under Hallbarhetsrelaterade upplysningar. Hallbarhetsrelaterad
uppfoljning sker arsvis i arsberattelsen.

Aktiefond

Forvaltare: Nordea Investment Management
Registreringsland: Sverige

Startdatum: A, B 26/10 1999 « C, D 7/10 2019
ISIN-kod icke-utd: A SE0000625238 « C
SE0013234309

ISIN-kod utd: B SE0004330249 « D SE0013234317
Utdelning: 4/4 2023

SFDR-klassificering: Artikel 8

Aktiefond som till 6vervagande del placerar pa den
svenska marknaden, men kan aven placera upp till
25 procent av fondférmégenheten pa de 6vriga nor-
diska marknaderna. Fonden kombinerar analys
inom miljo, socialt ansvar och dgarstyrning med
vanlig traditionell finansiell analys.

Riskniva
12 3@ 6 7
Lagre risk Hogre risk

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

Historisk utveckling, 100 kr
180
160
140
120
100

80
2019 2020 2021 2022 2023

. Fonden, klass A Jamforelseindex

Fondféormogenhetens férdelning, %

@ Industri32%

@ Finans25%
Konsument sallankop 15 %
Halsovard 13 %
Konsument dagligvaror 6 %
Ovrigt 10 %

Diagrammet visar exponering inklusive derivat.

Observera att en fonds historiska avkastning inte Gr en garanti fér
framtida avkastning. Vdrdet pd dina fondandelar kan béde 6ka
och minska till féljd av marknadens utveckling och det dr inte sd-
kert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstdndig infor-
mation om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och
Informationsbroschyrer. Faktablad, Informationsbroschyrer, samt
hel- och halvdrsrapporter finns, férutom pd www.nordea.se/
fondinfo, dven pd Nordeas bankkontor.
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Nordea Swedish Stars

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, mkr

A B

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestaende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamfoérelseindex (inkl utdelning)?), %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

C,D

Andelsvarde, icke-utd, kr
Utestdende andelar, icke-utd, tusental
Andelsvarde, utd, kr

Utestaende andelar, utd, tusental
Utdelning, kr

Totalavkastning icke-utdd, %
Totalavkastning utdb, %
Jamforelseindex (inkl utdelning)?, %
Aktiv risk 2 ar, %

Aktiv andel (Active Share), %

Avkastning och risk

A B

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

C,D

Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, %
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, %
Totalrisk 2 ar, %

Sharpekvot 2 ar

230630
11421

3884,45
2712
2580,82
47
90,44
13,1
13,1
113

54,2

139,79
5379
127,39
99
4,42
13,5
135
113

54,2

11
7,0
18,2
-0,0

17

18,2
0,0

221231 211231

9917 13286

343397 422734

2762 3053

2364,03 3014,65

44 47

90,44 59,60

-1838 30,1

-188 301

_7,4 -

57,6 =

123,19 150,65

2553 1503

116,29 14731

101 93

4,42 2,90

-182 309

-18,2 309

_7’4 -

57,6 =
Kostnader

A B
Forvaltningsavgift, %

201231
11140

3250,01
3376
2370,18
60
94,30
6,0

6,1

115,08
202
115,07
53

6,7
6,7

Forvaltningskostnad, tkr

191231 181231

12088

9831

3066,34 237267

3820

4017

235231 1883,00

157
75,30
29,2
29,2

107,87
51
107,87
0

79

79

1,40
721174

Forvaltningskostnad under ett ar, kr
- engangsinsattning 10 000 kr

- [6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter®), %

Insattningsavgift, %

Uttagsavgift, %

C,D

Forvaltningsavgift, %
Forvaltningskostnad, tkr

153,16
9,73
1,40

0
0

0,76
1950,2

Forvaltningskostnad under ett ar, kr

- engangsinsattning 10 000 kr

- l6pande sparande 100 kr/manad
Avgifter3), %

Insattningsavgift, %
Uttagsavgift, %

Omséttning
Omsattning med Nordea som motpart, % 7,4
Omsattningshastighet, ggr

82,32
5722
0,76

0
0

02

160
88,60
-11,6
-11,6

171231
11658

268255
4237
2214,89
132
78,20
17,6
17,6

161231
9612

2280,73
4100
195473
133
73,10
115
115

151231
9044

2 045,22
4352
1827,17
79
73,00
3,7

3,7

" Totalavkastning visas efter kostnader.

2) Jamforelseindex bestar av:

2006-12-31 SIX 60 Index_Cap 100 %

2014-06-13 Fonden saknar jamforelseindex

Aktiefond

141231
8828

197230
4279
182595
213
6630
14,4
14,4

2022-02-28 OMX Stockholm Benchmark Cap ESG 100 %

3 Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller

driftskostnader.

Genomsnittlig arsavkastning, risktal och avgifter avser den
icke-utdelande andelsklassen. Se var ordlista pa www.nor-
dea.se/fonder for information om begreppen under Fon-
dens utveckling, Avkastning och risk samt Kostnader.

Handel med derivatinstrument

Fonden far placera i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen.

Riskbedomningsmetod

Vid berakningen av total exponering i fonden
anvands den sa kallade atagandemetoden.

Denna redogorelse utgor en oreviderad redovis-
ning av fondens utveckling under perioden.
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Nordea Swedish Stars

Innehav per den 30/6 2023

. wre Marknads-
Aktieportfolj Antal virde (tkr)

Overlatbara virdepapper, reglerad marknad XV

Finans

EQT 1814760 378377
Investor 2000491 430906
Kinnevik 1000814 149922
Nordea Bank 4157216 490484
Sampo 769743 373676
SEB 3737483 446816
Svenska Handelsbanken 1898943 172234
Tryg 1641962 384475
Halsovard

AstraZeneca 465032 720102
Elekta 4058117 337879
Novo Nordisk 109040 189393
Swedish Orphan Biovitrum 942128 197093
Industri

ABB 1782730 755164
Alfa Laval 813163 317703
Atlas Copco 5383987 836672
Epiroc 2937 468 599243
Tomra Systems 590480 102844
Vestas Wind Systems 413361 119444
Volvo 4067614 911146
IT

Nokia 4078214 184867

Kommunikationstjanster

Millicom Int. Cellular SDB 992816 163269
Tele2 4527673 406 132
Viaplay 839345 51955
Konsument dagligvaror

Essity 2185795 629728
Konsument sallankép

Autoliv SDB 461423 423771
Dometic 4519265 322585
H&M 3006715 558347
Thule 833643 262514
Volvo Car 4012741 171745
Ravaror

Chr. Hansen 132734 99697

Andel
(%)"

98,0

Aktiefond

Marknads- Andel
Antal vérde (tkr) (%)Y

Summa finansiella instrument 11188182 98,0
Ovriga tillgdngar och skulder 233312 2,0
Fondférmogenhet 11421495 100,0

" Siffrorna avser marknadsvardets andel av fondférmdgenheten. Avrundning har skett till ti-
ondels procent.

1) Qverlatbara vardepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Varderingsprinciper

Fondens innehav av aktier och vriga finansiella instrument varderas till betalkurs efter kloc-
kan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Fondens andelsvarde berdknas genom en vardering av fondens innehav till betalkurs efter
klockan 16.00 pa balansdagen 30/6 2023.

Information som ska ges enligt férordning (EU)
2015/2365 om transparens i transaktioner for
vardepappersfinansiering och om ateranvandning samt
ESMA riktlinjer 2014/937

Fonden har inte bedrivit utlaning eller inlaning av vardepapper under
rapporteringsperioden. Fonden har inte heller haft totalavkastningss-
wappar, repo-avtal, kdp- och aterforsaljningstransaktioner, sélj- och
aterkopstransaktioner eller marginalutlaning.

Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse och halvarsredogorelse uppréattas enligt lagen
om vardepappersfonder (2004:46), Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer samt riktlinjer
fran Fondbolagens Forening. Mot bakgrund av att vi &r ett nordiskt
fondbolag redovisas fondens avkastning och innehavslistor utifran fon-
dens handelskurser, risktalen ar beréknade utifran slutkursjusterade an-
delsvarden.
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Nordea Swedish Stars

Balansrakning (TKR)

Tillgangar
Overlétbara vardepapper

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmégenhet

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter

“Sakerheter i % av fondférmdgenheten.
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2023-06-30

11188182
11188 182

241833
508

6551
11437075

12 600
2980
15580

11 421 495

Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga
Inga

2022-06-30

9 454 840
9 454 840

121 565

1

27 313
9603719

11616
11202
22818

9580901

— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga
— Inga

Aktiefond



Fondbolaget Nordea Funds Ab

Nordea Funds Ab

Nordea Funds Ab och dess filialer i Sverige, Norge,
Danmark ansvarar for forvaltningen av de fonder
som registrerats i Sverige, Finland, Norge och
Danmark.

Aktiekapital: 3 350 000 euro.
Registreringsnummer: 1737785-9
Hemort: Helsingfors

Verkstallande direktor:
Tanja Eronen

Vice verkstallande direktor:
Josefin Degerholm

Fondverksamheten i Sverige bedrivs genom filia-
len Nordea Funds Ab, Svensk Filial.
Organisationsnummer: 516408-8782

Master Samuelsgatan 21, M541 105 71 Stockholm
Telefon: 010-157 10 00

Verkstallande direktor, Nordea Funds Ab,
Svensk Filial: Maria Rengefors

Klagomalsansvarig: Maria Rengefors

Fondbolaget har tillstand att bedriva fondverk-
samhet i Finland. Vidare har fondbolaget tillstand
att i Sverige bedriva verksamhet fran sin svenska
filial.

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Manage-
ment AB, med filialer, 105 71 Stockholm, for formo-
genhetsforvaltning av fonder, for fondadministra-
tion samt for distribution av fonder for institutio-
nella kunder.

Fondbolaget anlitar Nordea Investment Funds
S.A. fér fondadministration.

Fondbolaget har ingatt distributionsavtal med
Nordea Bank Abp, med filialer, for distribution av
fonder pa de nordiska marknaderna. Nordea Bank
Abp med filialer hanterar dven registerféringen av
de andelsdgare som via dem har tecknat andelar i
fonder.

Fondbolaget har vidare ingatt distributionsavtal
med Nordea Investment Funds S.A. som huvud-
distributor for den distribution av fonder som sker
genom tredje part. Fondbolaget har dven ingatt
distributionsavtal med ytterligare ett antal distri-
butorer.

Fondbolaget anlitar Nordea Bank Abp for
ekonomi- och controllerfunktioner.

Fondbolaget betalar distributionsersattning till
distributorerna, dock férekommer andelsklasser
med sarskilda villkor for distribution som innebar
att ingen distributionsersattning utgar fran fond-
bolaget. Mer information avseende denna ersatt-
ning finns pa www.nordea.se/fonder.

Vardepappersfonder

Institutionella Aktiefonden Stabil, Institutionella
Aktiefonden Sverige, Institutionella Aktiefonden
Varlden, Nordea Alfa, Nordea Avtalspensionsfond
Midi, Nordea Bostadsobligationsfond, Nordea Do-
nationsmedelsfond, Nordea Generationsfond 50-
tal, Nordea Generationsfond 60-tal, Nordea Gene-

rationsfond 70-tal, Nordea Generationsfond 80-tal,

Nordea Generationsfond 90-tal, Nordea Genera-
tionsfond Senior, Nordea Obligationsfond, Nordea
Olympiafond, Nordea Private Banking Ranteport-

folj, Nordea Smabolagsfond Sverige, Nordea Sta-
bil, Nordea Stratega 15, Nordea Stratega 35, Nor-
dea Stratega 50, Nordea Stratega 70, Nordea Sve-
rige Passiv, Nordea Swedish Bond Stars, Nordea
Swedish Stars och Tjanstemannarorelsens For-
valtningsfond.

Specialfonder

Institutionella Foretagsobligationsfonden, Institu-
tionella Rantefonden ldnga placeringar, SEK och
Malarnas KapitalFond for Avkastning.

Nordea Funds Ab:s styrelse

Jukka Perttula*, ordférande, finsk medborgare,
Styrelseproffs

Torolf Aadnesen*, norsk medborgare,
Styrelseproffs

Seren Thorius Melhave Andresen, dansk medbor-
gare,

Head of COO and Funds, Nordea Asset & Wealth
Management

Lotta Bourgoin, svensk medborgare,

Deputy Head of Business Banking, Nordea
Miriam Grut Norrby*, svensk medborgare
Deldgare, Alfvén&Didrikson AB

Hanna Kaskela*, finsk medborgare

Direktor for ansvarsfulla investeringar och hallbar-
het, Omsesidiga arbetspensionsfrsakringsbola-
get Varma

Per Langsved, svensk medborgare,

Head of Personal Banking Sweden & Country
Senior Executive, Nordea

Vesa Ollikainen, finsk medborgare,

Head of Investment Center, Nordea Asset &
Wealth Management

Marianne Philip*, vice ordférande, dansk medbor-
gare,

*oberoende styrelsemedlem

Revisorer for Nordea Funds Ab
PricewaterhouseCoopers Oy, revisionssamman-
slutning

Huvudansvarige revisor
Taru Maenpaa, CGR

Revisorssuppleant
Jukka Paunonen, CGR

Revisorerna ar finska medborgare

Revisor for Nordea Funds Ab, Svensk Filial och de
sverigeregistrerade fonderna
PricewaterhouseCoopers AB

Anders O Carlsson, svensk medborgare, auktorise-
rad revisor

Forvaringsinstitut

Fondbolagets styrelse har utsett J.P. Morgan SE —
Stockholm Bankfilial, org.nr 516406-1110, till forva-
ringsinstitut (Forvaringsinstitutet) for fondernas
tillgangar enligt ett depaavtal inklusive senare
andringar (Depaavtalet).

J.P. Morgan SE ar ett kreditinstitut enligt den hu-
vudsakliga affarsverksamheten och dess juridiska
form ar ett europabolag grundat i enlighet med la-
garna i Férbundsrepubliken

Tyskland. J.P. Morgan SE har sitt sate pa Tau-
nustor 1, 60310 Frankfurt am Main, Germany, och
filialen i Helsingfors har sitt sdate pa Hamngatan
15, 6tr,, 111 47 Stockholm och filialens hemort ar
Stockholm.
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Ersattningspolicy

Nordea Funds Ab tillampar ett l6ne- och ersatt-
ningsprogram utifran ett helhetsperspektiv, som
tar hansyn till vikten av valbalanserade, separata
beléningssystem och ar baserat pa affarsverksam-
hetens och de lokala marknadernas behov. Dess-
utom ar det viktigt att beloningssystemet dverens-
stammer med och framjar en tillforlitlig och effek-
tiv riskhantering och inte uppmuntrar dverdrivet
risktagande eller motverkar Nordeas langsiktiga
intressen eller strider mot intressen for de fonder
som forvaltas av Nordea Funds Ab.

Ersattningskommittén i Nordea Funds Ab utvar-
derar ersattningspolicyn och praxis.

Las mer om ersattningspolicyn och om ersatt-
ningskommittén i Nordea Funds Ab pa
www.nordea.fi/fonder.

Information om ersattningspolicyn och om ersétt-
ningskommittén finns aven att bestalla kostnads-
fritt fran Fondbolaget, fonder@nordea.com.

Upplysning om personuppgifter
Personuppgifter som du l@mnar i samband med
Oppnande av fondkonto och kop av andelar i var-
depappersfonder, eller som i dvrigt registreras i
samband darmed, behandlas av fondbolaget for
forberedelse och administration av den berérda
tjansten. Uppgifterna kan utgora underlag for
marknads- och kundanalyser, affarsuppféljning
samt affars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for marknadsféring och information till
andelsdgarna.

Behandlingen av personuppgifter kan aven ske
hos andra bolag i Nordeakoncernen och andra f6-
retag koncernen samarbetar med for sin verksam-
het. Behandlingen av personuppgifter sker i enlig-
het med gallande sekretessbestammelser. Person-
uppgiftsansvarig ar fondbolaget. Om du vill fa in-
formation om vilka personuppgifter om dig som
behandlas av fondbolaget kan du skriftligen bega-
ra detta hos Nordea, Personuppgiftsansvarig, 105
71 Stockholm. Hit kan du ocksa vanda dig om du
vill begara réttelse av felaktig eller missvisande
uppgift.

MER INFORMATION OM FONDERNA

Mer information om fonderna hittar du i
respektive informationsbroschyr som
omfattar bland annat fondbestammel-
serna. For respektive fond finns dven ett
faktablad som ar en évergripande infor-
mation om respektive fond och som en-
ligt lag skall erbjudas kund innan kop av
fondandelar.



Svensk kod for fondbolag

Nordea Funds Ab, Svensk Filial ar medlem i den
svenska branschorganisationen Fondbolagens
férening och foljer den svenska koden for fondbo-
lag som togs fram 2004 och som reviderades se-
nast 13 maj 2019.

Koden innehaller ett antal regler nér det géller
fondverksamhet som innebar en ambitionshjning
jamfort med krav i lag, foreskrifter och Fondbola-
gens forenings ovriga riktlinjer. Syftet med koden
ar att framja en sund fondverksamhet och darige-
nom varna fértroendet for denna.

Tilliggsinformation i arsberattelsen

| tillagg till den information om fonderna som ska
framga av arsberattelserna och som regleras
genom lagar och foreskrifter, ska de fondbolag
som foljer koden ocksa redovisa féljande:

. Handel med nirstdende vardepappersbolag

Fondbolaget skall redovisa hur stor del av handeln
med finansiella instrument i fonderna som skett
genom narstaende vardepappersbolag.

Fondbolaget ska vidare uppge i vilken omfattning
fonderna placerat i aktier med mera i bolag i sam-
band med borsintroduktion o dylikt och som han-
teras av ett narstaende bolag.

Om sa skett framgar det av respektive fonds ars-
berattelse.

. Principer for rorlig ersattning till ledande
befattningshavare

Principerna for rorliga ersattningar till ledande be-
fattningshavare regleras i Nordeas ersattningspo-
licy. Mer information pa www.nordea.com.

. Agarutévande

Fondbolagen utdvar for andelsagarnas och fon-
dernas rakning en agarroll i de bolag dar fondbo-
laget valt att investera. Enligt foreningens Riktlin-
jer for fondbolagens agarutévande ska fondbolag
ha en agarpolicy och informera om denna, samt
aven om motiv for stallningstaganden i viktiga fra-
gor. Information om &garstyrningsfragor i Nordea
Funds Ab finns pa www.nordea.se/fonder.

Koden i sin helhet finns att tillga som pdf pa
Fondbolagens forenings hemsida,
www.fondbolagen.se.
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DISCLAIMER

The services and products of Nordea In-
vestment Funds are not available to any
resident of the United States of America
irrespective of his/her citizenship, any
partnership or corporation organised or
existing under the laws of the United
States of America or of any state, territo-
ry or possession thereof, or any estate or
trust which is subject to Unites States
tax regulations.



Ordlista

Absolut avkastning

En fonds avkastningsmal kan vara absolut, det
betyder att dess mal inte ar att sla ett specifikt
jamforelseindex, utan fonden ska over tiden
skapa en positiv avkastning oavsett markna-
dens utveckling.

Aktiefond
En aktiefond ar en fond som investerar i aktier
eller aktierelaterade finansiella instrument.

Aktiv andel (Active share)

Aktiv andel anger i procent hur stor andel av
fondens innehav som avviker fran dess jamfo-
relseindex. Nyckeltalet varierar fran noll till 100
procent dar noll procent aktiv andel innebar att
fonden har exakt samma innehav och férdel-
ning av innehaven som jamforelseindexet. 100
procent aktiv andel betyder att inga av fondens
innehav finns med i index.

Aktiv forvaltning

Forvaltning av en fond dar forvaltaren valjer
vardepapper utifran egen analys av vad som
bedoms kommer att ge den basta avkastningen
i framtiden. Hur aktivt en fond forvaltas kan
matas genom nyckeltalen aktiv andel och aktiv
risk. Aktiv andel och aktiv risk kan emellertid
inte anvandas som enda matt. Detta galler
framforallt for de fonder som ar inriktade pa
sma och koncentrerade aktiemarknader som
domineras av stora bolag, som exempelvis den
svenska. Fonden kan i sadana fall vara aktivt
forvaltad aven om nyckeltalen ar laga.

Aktiv risk (Tracking error)

Aktiv risk visar hur mycket fondens avkastning
varierar runt sitt index. Det berdknas som stan-
dardavvikelsen per manad hos fondens avkast-
ning jamfort med index avkastning. Den aktiva
risken anvands for att berdkna sannolikheten
att fonden ska ha en samre avkastning an
index. Om exempelvis fonden i genomsnitt for-
vantas ge en avkastning som ar 1 procent battre
an index och den aktiva risken ar 3 procent sa
forvantas i medeltal avkastningen under tva ar
av tre vara mellan 2 procent samre an och 4
procent battre an index.

Analyskostnader

| forvaltningen av fonden anvands bade interna
och externa analyser for att hoja kvalitén av
fondverksamheten. Inga kostnader utover for-
valtningsavgiften belastar fonden foér analyser-
na.

Andelsvarde

Marknadsvéardet pa fondens tillgangar efter av-
drag for forvaltningsavgiften dividerat med an-
talet fondandelar. Aven kallad NAV (Net Asset
Value).

Artikel 8-fond

Fonder som framjar miljdmassiga och/eller so-
ciala aspekter, alltsa fonder med sarskilda hall-
barhetskriterier i enlighet med artikel 8 i1 EU:s
férordning om hallbarhetsinformation (SFDR),
se forklaring nedan.

Artikel 9-fond

Fonder som vasentligt bidrar till ett hallbarhets-
mal och samtidigt inte avsevart skadar ett
annat i enlighet med artikel 9 i EU:s forordning
om hallbarhetsinformation (SFDR), se forkla-
ring nedan.

Betavarde

Betavarde beraknas for aktiefonder. Det visar
hur kénslig en fonds avkastning ar for forand-
ringar i borsindex. Fonder med betavarden
under 1,0 varierar i genomsnitt mindre an index,
medan det omvanda galler for fonder med
betavarden over 1,0. Om exempelvis borsen fal-
ler med 5 procent forvantas en fond med beta-
varde 0,6 falla med 3 procent medan en fond
med betavarde 2 forvantas falla med 10 pro-
cent.

Blandfond

En blandfond ar en fond som investerar i bade
aktier och réantebarande finansiella instrument.
Fordelningen av aktier respektive rantepapper
styrs av fondbestammelserna och skiljer sig
fran fond till fond.

Blankning

Forsaljning av exempelvis aktier som man har
lanat. Vid senare tidpunkt kdper man tillbaka
aktierna, forhoppningsvis till ett lagre pris.

Certifikat

Ett certifikat ar ett skuldebrev med kort (6ptid
som ges ut t.ex. av en bank, ett bostadsinstitut,
ett foretag eller en kommun. Vid (6ptidens slut
far innehavaren ut certifikatets nominella be-
lopp, som ar hogre an priset pa certifikatet. Cer-
tifikat hor till en grupp vardepapper som kallas
diskonteringsinstrument.

Cykliska aktier

Aktier som i stor utstrackning paverkas av for-
andringar i konjunkturlaget, exempelvis inom
branscher som stal och skog. Icke-cykliska akti-
er ar benamningen pa aktier som inte ar sarskilt
kansliga for vare sig rante- eller konjunkturlage,
exempelvis aktier i lakemedels- och livsmedels-
foretag.

Depreciering

Nedgang i en valutas varde i forhallande till
andra enskilda valutor, foranledd av marknads-
forhallandena.

Derivatinstrument

Finansiellt instrument som kan harledas till ett
underliggande vardepapper. Exempel pa deri-
vatinstrument ar optioner och terminer.

Diskontering

Omrakning av en eller flera betalningar till en
tidigare tidpunkt med hansyn tagen till viss for-
rantning.

Diversifiering

Att minska risken i en vardepappersportfolj
genom att placeringar sprids, exempelvis pa
manga olika vardepapper, med investeringar i
bade aktier och obligationer och/eller med en
stor geografisk spridning.

Duration

Ett tids- och riskmatt som anger den genom-
snittliga (Optiden pa de rantebarande varde-
pappren i en rantefond, justerat for rantebetal-
ningar (kupongforfall).

Emittent

Utgivare av aktier eller rantebarande vardepap-
per.

Halvarsredogorelse 2023, Nordeas sverigeregistrerade fonder 165

ESG

ESG star for Environmental, Social and Gover-
nance, det vill saga miljo, socialt ansvar och bo-
lagsstyrning. Det ar den term som ofta sam-
manfattar hallbarhetsarbete inom fondforvalt-
ning. Genom ESG-analys kan fondforvaltarna
identifiera betydande risker och mojligheter i
foretagens verksamhet och bedéma hur val de
star rustade for att mota framtida hallbarhets-
utmaningar.

Finansinspektionen

Statlig myndighet som utovar tillsyn 6ver ban-
ker, vardepappersbolag, fondbolag, finansbo-

lag, stockholmsborsen och andra foretag verk-
samma pa de finansiella marknaderna.

Fond-i-fonder

Fond som placerar i andra fonder. | Sverige
maste fond-i-fonder placera i minst fem andra
fonder.

Fondandel

Den som sétter in pengar i en fond erhaller an-
delar i fonden och blir darmed indirekt delagare
till alla de vardepapper som ingar i fonden.

Fondbolag

Enligt sarskild lag far fondverksamhet utévas
efter tillstand och under tillsyn av Finansinspek-
tionen. Ett fondbolag éar ett svenskt aktiebolag
som fatt tillstand att driva fondverksamhet och
som forvaltar en eller flera fonder.

Fondférmégenhet

Vardet av alla vardepapper i en fond samt likvi-
da medel och fordringar minus skulder vid en
viss tidpunkt. Gallande kurser for vardepapper
och 6vriga finansiella instrument hamtas de
fran varldens borser med start kl 16.00 svensk
tid.

Foretagsobligation

En foretagsobligation ar ett rantebarande var-
depapper som foretag emitterar. En foretagsob-
ligation ger oftast en hogre avkastning, men har
i de flesta fall ocksa hdgre kreditrisk och samre
likviditet, an en stats- eller bostadsobligation.

Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgiften ar den avgift fondbolaget
tar ut for bland annat forvaltning, administra-
tion, forvaring, radgivning och distribution.
Denna avgift ar bestamd i forvag och uttrycks i
procent per ar. Den belastas fondens totala for-
mogenhet med 1/365-del dagligen och ar redan
avdragen fran den kurs som redovisas av ban-
ken och i media.

Forvaltningsavgifter och andra
administrations- eller driftskostnader
Forkortas "Avgifter”. Detta ar en uppskattning
baserad pa faktiska kostnader under det senas-
te aret, eller pa férvantade kostnader om pro-
dukten nyligen har lanserats. Har ingar forvalt-
ningsavgiften och vissa évriga kostnader men
inte transaktionskostnader (courtage), skatter
och resultatbaserade avgifter som kan finnas i
underliggande fonder.

Forvaringsinstitut

Alla investeringsfonder ska ha bank eller annat
kreditinstitut som forvaringsinstitut. Detta ska
ta emot och férvara fondens egendom och se



till att kop och forsaljning av fondandelar sker i
enlighet med géllande regler.

Genomsnittligt anskaffningsvarde, GAV
Genomsnittligt anskaffningsvarde anvands for
berdkning av kapitalvinst eller -férlust i sam-
band med forsaljning och deklaration av varde-
papper.

Handelsdag

Dagar da det gar att handla med fonder. Helg-
fria mandagar — fredagar ar bors/handelsdagar,
undantag forekommer exempelvis vid helgda-
gar.

Handelskurs, kr

Kursen du handlar fonder for. Det vill saga
marknadsvardet pa fondens totala tillgangar,
berdknat pa den avlasta kursen vid handelsda-
gens slut, med avdrag for forvaltningskostnader
och delat med antalet andelar.

Havstang

Havstangsprodukter ger investeraren mojlighet
att med en relativt begransad kapitalinsats
skaffa sig en stor exponering mot ett visst fi-
nansiellt instrument. Genom havstangen kan in-
vesteraren bade fa battre avkastning &n pa den
underliggande tillgangen vid en uppgang, men
ocksa forlora mer vid en nedgang. | vissa fall
kan forlusten bli storre an det investerade kapi-
talet.

Index (jamforelseindex)

Index visar hur en viss marknad utvecklats i ge-
nomsnitt. Ett index fungerar som ett matt pa
fondens vardeutveckling 6ver tiden. Genom att
jamféra fondens utveckling med ett visst index,
gar det att fa en uppfattning om hur val fonden
har utvecklats under en period i jamforelse med
genomsnittet. Nordea anvander index inklusive
utdelning, som jamforelseindex.

Inflation

Penningvardesférsamring; fortgaende stegring
av den allmé&nna prisnivan som leder till minsk-
ning av kopkraften.

Informationskvot

Informationskvoten definieras som den aktiva
avkastningen dividerat med fondens aktiva risk.
Informationskvoten ar ett bra verktyg for att ut-
vardera investeringar gjorda inom aktiv forvalt-
ning. En fond med en positiv informationskvot
(>0) har lyckats ge en hdgre avkastning an fon-
dens jamforelseindex.

Investeringsfond

En investeringsfonds formdgenhet placeras i fi-
nansiella instrument och dgs gemensamt av
fondens andelsagare, det vill sdga de som gjort
insattningar i fonden.

Jamforelseranta

Forvaltningsavgiften i vissa av vara fonder tas
ut som en kombination av en fast och en rorlig
resultatbaserad del. Som troskel for den rorliga
delen anvands oftast en jamforelseranta som
motsvarar den riskfria réantan.

Kort position

Termen "kort position” galler framfor allt
hedgefonder och kallas aven fér blankning och
anvands nar forvaltarna bedémer att en
kursnedgang ar att vanta. Da saljer hedgefon-
den inlanade aktier och koper tilloaka dem vid
ett senare tillfdlle. Mellanskillnaden i aktiekur-
sen blir fondens vinst/forlust.

Kort ranta
Rantan pa ett rantebdrande vardepapper med
en [6ptid upp till ett ar.

Kreditbetyg

En utvardering av en galdenar och dess forma-
ga att betala tillbaka en skuld. Det ar en upp-
skattad prognos fér sannolikheten att galdena-
ren kommer kunna betala tillbaka sin skuld. Det
finns olika institut som utfardar kreditbetyg och
de anvands ofta vid beddomning av kreditvar-
digheten i olika obligationer. Exempel pa ett sa-
dant institut ar Standard & Poor och de klassar
obligationer som har ett kreditbetyg mellan
AAA- BBB- som emittenter med hog kreditvar-
dighet (Investment grade) och de med betyg
som ar lagre an BBB- som lagre kreditvardighet
(high yield).

Likvida medel
Pengar eller sadana tillgangar som latt kan om-
vandlas till pengar.

Lang position

Termen "lang position” galler framfor allt
hedgefonder och innebér att hedgefonden pa
traditionellt vis placerar i enskilda aktier, som
forvantas fa en positiv kursutveckling.

Lang rianta
Rantan pa ett rantebdrande vardepapper med
en Optid som Overstiger ett ar.

Modifierad duration

Modifierad duration mater fondens kanslighet
for en ranteférandring. Den visar den procentu-
ella forandringen i fondens varde om alla rantor
andras med 1 procentenhet. T.ex. om en fonds
modifierade duration ar 5 och rantorna stiger
med 1 procentenhet, minskar fondens varde
med 5 %, och om rantorna plotsligt minskar
med 1 procentenhet, stiger fondens varde med
5 %, allt annat ar oférandrat. Mattet kan ocksa
kallas effektiv duration eftersom eventuella op-
tioner i instrument beaktas vid uppskattningar.

Net Asset Value, NAV

Marknadsvardet pa fondens tillgangar efter av-
drag for férvaltningsavgiften och dividerat med
antalet fondandelar.

Nettoflode
Skillnaden mellan in- och utfléden av kapital for
exempelvis en viss fond eller fondtyp.

Nominell ranta

Ranta som loper pa ett vardepappers nominella
belopp, det vill saga ranta utan hansyn tagen
till inflation, skatter, avgifter med mera.

Obligation

En obligation ar ett rantebarande vardepapper
med en 6ptid som dverstiger ett ar vid emissio-
nen. Obligationer ges ut av bland annat stater,
kommuner och bostadsfinansieringsinstitut.

Omsattningshastighet

Matt pa den andel av fonden som omsatts
under perioden. Det beraknas som den lagsta
summan av kdpta och salda vardepapper divi-
derat med den genomsnittliga fondférmogen-
heten.

Onoterat

Med begreppet onoterat avses Overlatbara var-
depapper och penningmarknadsinstrument
som inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad.
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Option

En option ger innehavaren rattigheten, men
inte skyldigheten, att kopa eller salja viss egen-
dom — till exempel aktier — till ett bestamt pris
inom en viss tidsperiod.

P/E-tal

En akties aktuella borskurs dividerad med fore-
tags vinst per aktie. Detta ar ett nyckeltal for att
vardera foretag och aktiers borskurs.

PRIIP KID - faktablad

PRIIP star for "Packaged Retail Investment and
Insurance-based Products” och KID for "Key In-
formation Document”. Enligt foérordningen ska
alla fonder och andra paketerade och forsak-
ringsbaserade investeringsprodukter ha ett fak-
tablad som ska hjalpa icke-professionella inve-
sterare att fatta valgrundade investeringsbe-
slut. Faktabladen ska innehalla information som
ska hjélpa investerarna att forsta och jamfora
produkten med andra liknande produkter.

Real avkastning

Den reala avkastningen motsvarar den nomi-
nella rantan minus inflationen (kdpkraftférsam-
ringen).

Real Estate Investment Trust (REIT)

REIT ar ett alternativt till direktdgande i fastig-
heter. En REIT ar en skattemassigt fordelaktig
bolagsstruktur som kan bdorsnoteras och som
investerar i fastigheter eller bolan men utan att
vara ett fastighetsbolag. En REIT betalar i regel
ut cirka 90 % av sin avkastning som utdelning
till investerarna.

Real ranta
Nominell ranta minus inflation.

Recession
Avmattning i ett lands ekonomiska aktivitet,
dock betydligt lindrigare an depression.

Relativ avkastning

En fonds avkastningsmal kan vara relativt, det
betyder att dess mal ar att sla ett specifikt jam-
forelseindex och fonden ska, sett dver tiden,
skapa en hogre avkastning an sitt jamforelsein-
dex.

Reporanta

Riksbankens styrréantor som framfor allt paver-
kar de korta marknadsrantorna.

Riskjusterad avkastning

Avkastning dar hansyn har tagits till hur mycket
risk man har tagit for att uppna denna avkast-
ning. Ett finansiellt instruments eller en portfoljs
avkastning dividerad med dess risk, matt som
standardavvikelse (volatilitet). Om tva portfoljer
har samma avkastning men olika standardavvi-
kelse sa har portfoljen med lagst standardavvi-
kelse hogst riskjusterad avkastning.

Riskklass

Fondens riskklass anges pa en sjugradig skala,
dar ett ar l[agst risk och 7 ar hogst risk. En hog
riskklass innebar hog volatilitet/standardavvi-
kelse i fondens avkastning. Riskklassen ar EU-
standard och baseras pa hur fondens varde har
fordndrats de senaste fem aren.

Rantefond
En rantefond ar en fond som investerar i rante-
barande finansiella instrument.

Réanterisk

Ranterisken visar hur vardet pa en rantefond

forandras nar rantorna forandras. Duration ar
det mest anvanda mattet pa ranterisk och ger



ett matt pa hur vardet pa en rantefond férand-
ras nar alla marknadsrantor stiger eller faller.
Foérandras marknadsrantan med 1 procentenhet
ar duration ett matt pa den procentuella kurs-
férandringen pa en rantefond. Relationen ar
omvand, om rantan stiger sa faller vardet och
vise versa.

SFDR

Som en del av EU:s action plan "the green deal”
finns flera initiativ inom omradet hallbar finan-
siering som gar under namnet “EU Action Plan
for Financing Sustainable Growth” En del av
handlingsplanen ar lanseringen av regelverket
"Hallbarhetsrelaterade upplysningar inom sek-
torn for finansiella tjanster” (Sustainable Finan-
ce Disclosure Regulation, SFDR). Syftet ar att
Oka transparensen och kort sammanfattat inne-
bar SFDR att distributorer av investeringspro-
dukter, som exempelvis Nordea Fonder, har en
skyldighet att redovisa hur de integrerar hall-
barhetsrisker i forvaltningen av fonderna och
hur negativa hallbarhetseffekter kan paverka
en investering. Har man ett mer aktivt hallbart
arbete i sin finansiella produkt och exempelvis
framjar fragor inom miljé och socialt ansvar sa
ska man ocksa redovisa hur det gar till.

Sharpekvot

Sharpekvot ar ett matt pa vardefoérandring i for-
hallande till risk. Ju hogre sharpekvot desto
battre vardeférandring har fonden haft i forhal-
lande till fondens risk. Kvoten kallas aven riskju-
sterad avkastning.

Specialfond

En typ av alternativ investeringsfond med lik-
nande konsumentskydd som vardepappersfon-
der.

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk, och be-
raknas som kapitalviktad kreditduration multi-
plicerat med innehavens spread i forhallande
till statspapperskurvan. Det visar hur stort var-
defall det blir i en rantefond, matt i procenten-
heter av fondens varde, om ranteskillnaden
mellan fondens innehav och statsobligationer
férdubblas.

Statsobligation

Ett rantebarande vardepapper (en obligation)
som ges ut (emitteras) av en stat. Obligationens
nominella véarde aterbetalas nar den forfaller
och ranta betalas ut vid faststallda tidpunkter.

Statsskuldvaxel
Ett rantebarande vardepapper som ges ut av
staten med en lOptid pa upp till ett ar.

Taxonomi

Som en del av EU:s action plan "the green deal”
finns flera initiativinom omradet hallbar finan-
siering som gar under namnet "EU Action Plan
for Financing Sustainable Growth". En del av
handlingsplanen ar lanseringen av en gemen-
sam taxonomi som ska fungera som ett klassifi-
ceringssystem for miljomassigt hallbara ekono-
miska verksamheter. Enligt EU:s regelverk ska
det for varje fond redovisas hur stor del av fon-
dens investeringar som ar férenliga med taxo-
nomin. Taxonomin haller pa att utvecklas och
kriterier for samtliga miljémal &r annu inte klara.
Det saknas ocksa en fastslagen berakningsmo-
dell for hur stor andel av fondens investeringar
som ar férenliga med taxonomin. De bolag som
fonden investerar i har &nnu inte borjat rappor-
tera i vilken utstrackning som deras verksamhet
ar forenlig med EU-taxonomin. | dagslaget ar
det darfor inte mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av fondens investe-
ringar som ar férenliga med taxonomin.

Totalavkastning

Fondens avkastning inklusive eventuell utdel-
ning.

Termin

Ett avtal om att gora en affar vid en faststalld
tidpunkt i framtiden till ett pris som bestams
idag.

Totalrisk (Standardavvikelse)

Ett riskmatt som mater hur mycket fondens
NAV-kurs har varierat jamfért med den genom-
snittliga kursutvecklingen under en viss period.
Ju hogre varde, desto hogre risk.

UCITS

Star for Undertaking for Collective Investments
In Transferable Securities och ar benamningen
pa fonder som omfattas av ett EU-direktiv (var-
depappersfonder). Enligt direktivet far UCITS-
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fonder som har tillstand i ett EU-land lov att
marknadsforas i samtliga EU-lander.

Undervikt

En akties, ett lands eller en regions andel i fon-
den ar mindre @n dess andel i fondens jamforel-
seindex.

Utdelning i utdelande andelsklasser

Utbetalning till fondandelsagarna av aktieut-
delning for aktier som aktiefonden ager eller av
vinst for salda rantebarande vardepapper som
rantefonden ager. Vid utdelning sjunker fon-
dens andelsvarde med ett belopp som motsva-
rar utdelningsbeloppet. Vid aterinvestering av
utdelningen i fonden fas fler andelar, vilket
motsvarar det utdelade beloppet efter avdrag
for preliminarskatt.

Valutarisk

Om en investering gors i utlandska vardepap-
per paverkas vardet i svenska kronor av vaxel-
kursen. Detta kallas valutarisk. Investering i ex-
empelvis en Nordamerikafond som kdper ame-
rikanska vardepapper innebar en exponering
mot den amerikanska dollarn. Om dollarkursen
starks gentemot den svenska kronan stiger var-
det pa fonden matt i svenska kronor och det
omvanda galler om dollarn skulle férsvagas
mot kronan.

Volatilitet

Volatiliteten ar ett matt pa hur avkastningen
varierat 6ver tiden. Mattet raknas pa arsbasis
och anges i procent.

Warrant
Optioner med lang 6ptid, vanligtvis langre an
ett ar.

Overvikt

En akties, ett lands eller en regions andel i fon-
den ar storre an dess andel i fondens jamforel-
seindex.

Ovriga kostnader

| 6vriga kostnader ingar courtage samt
leverans- och rantekostnader, premier betalda
vid aktieldn samt skatter. Dessa kostnader be-
lastas fonden vid den tidpunkt da de uppstar
och arinte kdanda i forvag.



Fa nyheter och spannande artiklar om
fonder - rakt i din inbox
Las Fondmagasinet och ta del av
artiklar, filmer och nyheter
om vara fonder och vart arbete
med ansvarsfulla investeringar. Du har
enkelt tillgang till Fondmagasinet
fran din telefon, dator eller surfplatta.

Gain pa
nordeafondmagasinet.se och anmal dig
som prenumerant redan idag.

Nordea Funds Ab, Svensk Filial
105 71 Stockholm
www.nordea.se/fonder

Observera att en fonds historiska avkastning inte ar en garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade
6ka och minska till foljd av marknadens utveckling och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fullstandig information om Nordeas fonder finner du i fondernas Faktablad och Informationsbroschyrer.
Faktablad, Informationsbroschyrer, samt hel- och halvarsrapporter finns, férutom pa www.nordea.se/fondinfo, dven pa Nordeas bankkontor.

Nordea Bank Abp. Bestallningsnummer Lyreco 9.584.702
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